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Resumo

A hora de explicar o crecemento econémico asume unha grande importancia o papel
das instituciéns. Institucions como poden ser a propiedade privada ou o imperio da lei
afectan aos incentivos que confrontan os axentes econdmicos, determinan o seu
comportamento e, consecuentemente, os resultados econdmicos tais como a
eficiencia, a acumulacion e a innovacion. Polo tanto, as instituciéns tefien un efecto
significativo sobre o crecemento econdmico (North, 1990).

O obxectivo do presente traballo é analizar a relevancia da liberdade econémica -
como medida de calidade institucional dun pais - para explicar o crecemento
econdmico. Para iso, estimase unha regresion de converxencia para o periodo 1990-
2014 e unha mostra de 108 paises, na que se incorpora como varidbel explicativa un
indice de liberdade econdmica elaborado polo Fraser Institute do Canada (Economic
Freedom of the World index).

O indice de liberdade econdmica asigna unha puntuacion global (entre 0 e 10) sobre o
nivel de liberdade econdmica de cada pais, a partires dunha analise dun total de 42
variabeis diferentes. A puntuacién varia segundo sexa, o pais, mdis favorabel a
politicas respectuosas coa liberdade econdmica (puntuacidn alta) ou, pola contra, mais
partidario do proteccionismo (baixa).

Este indice, & sua vez, dividese en 5 compofientes que son: tamafio do goberno;
estrutura legal e seguridade dos dereitos de propiedade; dispofiibilidade e estabilidade
monetaria; liberdade comercial; e regulacién de crédito, traballo e negocios.

Analizando os resultados da regresidn de converxencia, a liberdade econémica é
significativa para explicar a taxa de crecemento do PIB por traballador. Non resultan
significativos os subindices dos que se compdén o indice de liberdade econdmica,
analizados individualmente. Xa que logo, saliéntase que o importante é o nivel de
liberdade econdmica no seu conxunto e non algunha das componentes concretas que
conforman o indice.

Tamén, analizase a importancia dalgunhas varidabeis politicas sobre o crecemento
econdmico — como a calidade dos servizos publicos e efectividade das politicas
publicas, control da corrupcién... — pero, como se observa no traballo, estd menos
claro que engadindo estas varidbeis mellore a capacidade explicativa do modelo.

Ademadis de estudar diversa literatura ao respecto, cuxas fontes bibliograficas poden
ser consultadas no epilogo do traballo, a ferramenta utilizada para levar a cabo a
analise empirica dos datos foi o programa econométrico E-Views. Tamén se tefen
utilizado para a realizacion do traballo outro tipo de software coma Excel ou Word.

O traballo consta dun total de palabras préximo as 8.200.
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Introducion

O principal obxectivo do presente traballo consiste en respostar a unha cuestién de
grande importancia que xa ven resoando dende os tempos do mesmo Adam Smith: E
importante a liberdade econdmica para o crecemento econdmico? A liberdade
econémica afecta ao comportamento dos axentes que participan na economia,
creando incentivos para que desenvolvan as suas capacidades de xeito que sexan o
mais produtivos posibel; o cal afecta, por tanto, aos resultados econdmicos e
definitivamente ao crecemento dun pais.

Autores como Acemoglu & Robinson (2012) ilustran a importancia das institucidns
para a consecucién dun alto grao de produtividade nunha economia de xeito nitido
cando estudan a situacién de Nogales, unha mesma cidade que foi dividida en 1853 en
duas partes, cada unha delas pertencente a un estado diferente: o Sur pertencente a
México e o Norte aos Estados Unidos de América.

Como explican estes autores, Nogales é unha cidade na que os cidadans posuen unhas
raices culturais idénticas e a mesma situacion xeografica, polo que a grande
desigualdade que se observa nas rendas entre ambas partes da cidade (a renda da
parte norte triplica a da parte sur) débense as diferenzas entre as instituciéns de
México, menos orientadas & meritocracia e madis cara practicas corruptas que
desincentivan a mellora da produtividade, e as dos Estados Unidos, as cales en lifias
xerais fomentan o progreso da sociedade de xeito maior que as mexicanas.

Para poder respostar a cuestion sobre a importancia da liberdade econdmica para o
crecemento, realizase unha regresidon de converxencia, para o periodo 1990-2014,
usando datos de 108 paises na que incorporamos como variabel explicativa un indice
de liberdade econdmica ademais de outras varidbeis habituais nas regresiéns de
converxencia tais como a taxa de crecemento da poboacidn, taxa de aforro, capital
humano e PIB por traballador inicial.

Os resultados destas regresidns salientan a importancia da liberdade econdmica no
seu conxunto para explicar a taxa de crecemento do PIB por traballador. En particular,
o estimador do coeficiente de regresion do indice de liberdade econdmica ten signo
positivo e resulta significativo ao 5%. Os coeficientes das outras varidbeis explicativas



consideradas na regresion de converxencia tefien o signo habitual e son tamén
significativos. Polo tanto, os resultados confirman que existe unha relacién significativa
entre a liberdade econémica e o crecemento do PIB por traballador.

Ao introducir na regresion de converxencia o valor inicial do indice de liberdade
econdmica, o coeficiente resulta significativo pero presenta signo negativo, o cal pode
deberse a alta correlacion (0,70) desta variabel co nivel de PIB inicial. O coeficiente da
variacion do nivel de liberdade econdmica entre 1990 e 2014 tamén resulta
significativo e positivo, é dicir, que incrementos na liberdade econdmica estdn
correlados con incrementos do PIB por traballador.

Os coeficientes dos 5 subindices de liberdade econémica, no seu caso, non resultan ser
significativos, agds o de ‘acceso ao sound money’, co que se pode deducir que o
importante é o nivel de liberdade econdmica no seu conxunto e non as compofentes
concretas que conforman o indice.

O indice Economic Freedom of the World é un indicador sintético das institucions
econdmicas imperantes nun pais. Sen embargo, dacordo coa literatura, as instituciéns
politicas tamén poden ter un impacto significativo sobre os resultados econdmicos.
Para testar esta hipdtese incliuense na regresion alglins indicadores de calidade das
institucidns politicas que posue un pais. En particular, tdmanse alglns indicadores de
governanza provistos polo Banco Mundial que reflexan a calidade dos servizos publicos
e efectividade das politicas publicas, asi coma o control da corrupcion.

Os resultados indican que a efectividade do goberno no desefio e implementacién das
politicas publicas e o control da corrupcion si son significativas e afectan positivamente
ao crecemento econdmico pero advirtese un certo grao de multicolinearidade, xa que
parte do efecto destas varidbeis xa se atopa recollido noutras que forman parte do
modelo orixinal.

A estrutura do presente traballo consta dunha primeira seccidn na que se realiza unha
analise descritiva sobre o concepto da liberdade econdmica, a sia importancia para o
crecemento econdmico e para o desenvolvemento dun pais. Unha segunda na que se
trata a perspectiva metodoldxica do traballo, explicando o modelo de Solow, a
converxencia condicional, e como se chega & regresion de converxencia. E, finalmente,
a partir dos datos de 108 paises para o periodo 1990-2014, elabdrase a regresion de
converxencia, coa liberdade econémica coma factor institucional, ademais de
diferentes regresidns con variabeis politicas e subcompofientes do indice de liberdade
econdmica, a fin de estudar o comportamento e significatividade das diferentes
varidbeis sobre a taxa de crecemento da economia.



Planificacion

O presente traballo desenvolveuse do seguinte xeito: primeiramente, a partir das
orientacidéns do titor recibidas nunha primeira titoria no mes de xaneiro, realizouse un
estudo da literatura existente entorno as implicacions da liberdade econdmica, coma
factor institucional, sobre a produtividade dunha economia e, en consecuencia, sobre
o benestar e o crecemento econémico, asi como do seu papel na regresidon de
converxencia.

Seguidamente, levaronse a termo as estimacidons dos modelos a partires de datos de
108 paises diferentes, para un periodo de 25 anos; o transcorrido entre os anos 1990 e
2014. Realizaronse regresions de converxencia onde, ademais das habituais varidbeis
explicativas que indica a teoria, engadironse, como medidas institucionais que poden
explicar parte dos efectos da Total Factor Productivity sobre o crecemento econdmico,
o indice de liberdade econémica de 2014, 1990 e a diferenza entre ambos, asi coma
outras varidbeis politicas e de governanza publica.

Finalmente, procedeuse a redaccion do presente traballo, expofiendo os diferentes
resultados obtidos e as principais conclusidns da investigacidén, do xeito que se indica
na introducién e no indice do presente traballo.

A titorizacion foi levada de xeito mais ou menos continuo, con reunidons co titor
habitualmente cada 2-3 semanas dende o mes de xaneiro até xufio.
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1. A liberdade econdmica

1.1. Liberdade econdmica: concepto

A liberdade econémica pode definirse, dun xeito somero, como “a habilidade dos individuos
para consumir, producir e intercambiar, con outros, bens e servizos sen interferencias”
(Lawson, 2009) ou “o grao no que se poden desenvolver contratos voluntarios dentro dun
marco legal estable e predicibel que respalda estes contratos e protexe a propiedade privada;
cun limitado grao de intervencionismo na forma de regulacidns, propiedade publica e
impostos” (Berggren, 2003).

Aquelas institucions que garanten a liberdade econdmica proporcionan unha serie de
incentivos como poden ser a libre iteracidon dos individuos nos mercados; impostos baixos, que
permiten un alto retorno dos esforzos produtivos; un sistema legal independente, que evite a
arbitrariedade politica; a proteccion da propiedade privada, que permite ao talento localizarse
onde xera un maior valor; ou a competitividade entre actores econdmicos, grazas as baixas
regulaciéns e reducido nimero de empresas publicas. Asi, un alto e estabel nivel de liberdade
econdmica permite un maior nivel de produtividade na economia e un alto grao de dinamismo
qgue redundan nun maior crecemento econdmico.

O concepto de liberdade econdémica difire co de liberdade politica; participacidon no proceso
politico, igualdade de condiciéns, competencia polo poder politico e eleccions libres e
transparentes. Tamén difire do concepto de liberdades civis; liberdade de expresion,
pensamento, reuniodn, relixion e proteccion dos dereitos humanos.

1.2. indice de Liberdade Econémica: medida

1.2.1. The Economic Freedom of The World Index

O “Economic Freedom of the World” (EFW) é un indice que ten coma obxectivo medir o grao
de liberdade econdmica das diferentes instituciéns e politicas levadas a cabo polos diferentes
estados. E elaborado polo organismo canadense Fraser Institute.

Alguns dos principais elementos de liberdade econémica analizados por este indice son a
liberdade de eleccién individual, a libre competencia nos mercados ou a proteccién dos
individuos e da propiedade privada. Para que un pais obtefia unha alta puntuacién no EFW
precisa velar polo cumprimento dos contratos, un entorno monetario estabel, proteccién da
propiedade privada, baixos impostos e barreiras ao comercio e promover a economia de
mercado como sistema de asignacidn de recursos.

A construcién do indice EFW baséase en 3 principios metodoldxicos:

- As compofientes deben medirse preferiblemente en base a criterios obxectivos e non
en base a xuizos de valor ou enquisas.

- Os datos deben proceder, de ser posibel, de fontes de datos externas coma o Fondo
Monetario Internacional, o Banco Mundial ou o Foro Econdmico Mundial en lugar de
fontes internas de cada pais.
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- 0 indice debe ser transparente e prover informacién sobre as fontes dos datos, as
metodoloxias utilizadas para a obtencidn das puntuacions, asi como a construcidn de
cada area e da puntuacién global do indice.

O indice EFW mide o grao de liberdade econdmica en 5 grandes areas: Tamaio do goberno:
gasto, impostos e empresas; estrutura legal e seguridade dos dereitos de propiedade; acceso
ao ‘Sound Money’; liberdade de comercio internacional; e regulacién do crédito, traballo e
negocios.

En total o indice constitlese de 23 compofientes diferentes que analizan un total de 42
varidbeis. Cada varidbel analizada é medida nunha escala de entre 0 (minimo) e 10 (maximo).
O promedio das puntuacidéns de cada subcompofiente determina cada compofiente. Do
mesmo xeito, a puntuacidn das 5 areas determinase a partires do conxunto das puntuacidns
das diferentes compofientes pertencentes a cada drea promediadas.

1.2.2. Areas e compofientes do indice EFW

O indice EFW dividese en 5 grandes areas:
- Area 1: Tamaiio do goberno: Gasto, Impostos e Empresas

Nesta area obsérvase o nivel de confianza de cada pais no libre mercado para a asignacién dos
recursos ou, se por contra, os bens e servizos son preferibelmente asignados mediante o
proceso politico. Conforme se incrementa o tamano do goberno, as decisiéons gobernamentais
substitien as decisions individuais e, deste xeito, reducese a liberdade econdmica.

As compofientes que conforman este indice son:

A) O gasto en consumo xeral do goberno coma porcentaxe do consumo total; que canta maior
porcentaxe representa, menor puntuacion recibe nesta area.

B) As transferencias e subsidios como porcentaxe do PIB; as cales, canto maiores son, mais se
reduce a liberdade econémica.

C) O nimero de empresas publicas e o investimento efectivo das mesmas; canto maior sexa o
porcentaxe do PIB producido por empresas publicas, menor liberdade econdmica.

D) O tipo impositivo do tramo mais alto dos impostos sobre a renda e sobre os ingresos e as
cantidades a partir das cais comeza a aplicarse dito tramo; canto maior sexa o tipo impositivo
para o maior tramo e canto menor sexa a cantidade a partir da cal se comeza a aplicar o
tramo, menor puntuacion recibird o pais.

- Area 2: Estrutura legal e seguridade dos dereitos de propiedade

Nesta drea téfiense en conta aspectos que poden incidir de xeito relevante na eficiencia dos
mercados coma o imperio da Lei, a seguridade nos dereitos de propiedade, a independencia
xudicial ou un sistema de cortes xudiciais imparciais.

Os elementos precisos para a obtencidon dunha boa puntuacidn nesta area son:

A) Independencia xudicial.
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B) Cortes imparciais.

C) Proteccion dos dereitos de propiedade.

D) Non interferencia militar no desenvolvemento das Leis e do proceso politico.
E) Integridade do sistema legal.

F) Cumprimento legal dos contratos.

G) Ausencia de restricidns reguladoras 4 venda de propiedades.

- Area 3: Acceso ao ‘Sound Money’

A ausencia de difieiro diminue os beneficios do comercio, do mesmo xeito que altas e volatiles
taxas de inflacion distorsionan os prezos relativos, xerando incerteza, alterando os termos dos
contratos a longo prazo e, finalmente, erosionando o valor da propiedade.

Asi, esta area analiza a consistencia das politicas monetarias coa estabilidade de prezos a longo
prazo, asi como a facilidade coa que poden ser utilizadas outras moedas. Isto dividese nas
seguintes materias:

A) Crecemento monetario; un crecemento monetario consistente coa estabilidade de prezos a
longo prazo permite un alto rating nesta compofiente

B) Desviacidn estandar da inflacion; taxas de inflacion baixas e estabeis proporcionan unha alta
puntuacién nesta area

C) Taxa de inflacidn no ultimo ano; unha alta taxa de inflacién no ultimo ano proporciona unha
baixa puntuacidn neste elemento

D) Liberdade para adquirir depdsitos en moeda estranxeira; a ausencia de restricidons ao uso de
moedas alternativas permite unha alta puntuacién nesta darea.

- Area 4: Liberdade para o comercio internacional

Dado que o comercio internacional proporciona ganancias do intercambio para certos sectores
da economia, esta area analiza as restricions ao comercio e, por tanto, ao libre intercambio
internacional de bens e servizos.

As compofientes analizadas nesta drea son:

A) Aranceis ao comercio

B) Barreiras reguladoras ao comercio

C) Tamafio do sector exportador en relacion ao esperado
D) Tipo de cambio no mercado negro

E) Controis no mercado de capitais internacional

- Area 5: Regulacion de crédito, traballo e negocios

Esta drea estuda as interferencias sobre os intercambios voluntarios que provocan as
regulaciéns sobre o mercado de crédito, de traballo e sobre os negocios.
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Os campos que compofien esta drea son:

A) Regulaciéns no mercado de crédito; propiedade dos bancos, competencia con bancos
estranxeiros, crédito do sector privado e control continuo sobre as taxas de xuro, asi como
taxas de xuro reais negativas. Canta maior liberdade e facilidade cara 4 iniciativa privada exista
neste mercado, maior sera a puntuacion.

B) Regulacidons no mercado de traballo; o establecemento de salario minimo, condiciéns de
contratacidn e despido e demais regulacions rixidas proporcionarian unha baixa puntuacion
nesta compofente.

C) Regulacions dos negocios; os controis de prezos, requirimentos administrativos, custos da
burocracia, restriciéns a licenzas, altos custos das obrigas tributarias, etc. proporcionan,
tamén, unha nota baixa neste eido.

1.3. Relacion entre liberdade econdmica, crecemento econdmico
e outras variabeis

1.3.1. Efectos da liberdade econédmica sobre o crecemento

Existen numerosos traballos que estudan a importancia sobre o crecemento econdémico dos
incentivos xurdidos da liberdade econémica. O xeito en que a confianza na asignacion de
recursos mediante a economia de mercado, as politicas librecambistas ou, en xeral, a
liberdade econdmica de diferentes tipos permite aos paises prosperar.

No traballo de Gwartney & Lawson (2002) obsérvase como o quintil de paises cun maior grao
de liberdade econémica foi o que maior crecemento experimentou fronte ao resto de paises,
cun crecemento do PIB per capita do 2,56%. Mentres, o quintil cunha menor liberdade
econdmica experimentou un crecemento negativo do -0,85% do PIB per capita. Para os 3
quintis intermedios en liberdade econdmica, o crecemento foi de entre un 1,57% e 1,13%
segundo o traballo destes autores.

Segundo diversos autores, como Haan & Sturm (2000) que utilizaron o Economic Freedom in
the World index na regresion de converxencia para o periodo 1975-1990 e 80 paises,
utilizando os niveis de liberdade econdémica tanto inicial coma o cambio na liberdade no
periodo analizado coma varidbeis explicativas, atoparon que a maior liberdade econdmica,
maior crecemento pero o nivel inicial de liberdade non esta correlado co crecemento. Tamén
Adkins, Moomaw & Savvides (2002) chegan a conclusidons semellantes, incidindo en que
incrementos nos niveis de liberdade econdmica levan aos paises a achegarse 4 sua fronteira de
producién.

No traballo de Cole (2003) tiranse varias regresions de converxencia para o periodo 1980-1999
e unha mostra de 106 paises. As varidbeis explicativas utilizadas neste caso son o logaritmo do
PIB inicial, o promedio da taxa de investimento para todo o periodo, a taxa de fertilidade
media como medida do crecemento da poboacién e o diferencial entre o capital humano final
e inicial. A capacidade explicativa do modelo mellora de xeito considerable ao engadir o nivel
de liberdade econdmica final e tamén o cambio entre o nivel de liberdade final e inicial.

Para Murphy, Schleifer & Vishny (1991), aquelas instituciéons que garanten un alto grao de
liberdade econdmica proporcionan unha serie de incentivos que melloran a capacidade de
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crecemento dunha economia; grazas a unha baixa carga impositiva permitese unha maior
recompensa a un maior esforzo produtivo; a proteccion da propiedade privada permite ao
talento localizarse onde xera un maior valor...

Carlsson & Lundstrom (2002), realizaron unha regresién de converxencia para unha mostra de
74 paises e para un periodo de 25 anos, a partir de 1970. Estes autores atoparon que a
liberdade econdmica é significativa para explicar o crecemento econémico, nembargantes,
conclien que sé importan para explicar o crecemento algunhas das compofientes do indice
(estrutura legal, propiedade privada e liberdade de utilizar unha moeda estranxeira) mentres
outras compofientes coma a politica monetaria e a estabilidade de prezos resultan
insignificantes na sua analise.

Ayal & Karras (1998) atopan, para unha regresién do periodo 1975-1990 e unha mostra de 58
paises, que baixas e estabeis taxas de inflacidn, a existencia de poucas empresas publicas, tipos
de xuro reais non negativos, a inexistencia de mercado negro, un importante volume do
comercio, baixos aranceis e a liberdade dos cidadans para realizar transaccidns internacionais
son compofientes do indice de liberdade econdmica que estan significativa e positivamente
correladas co crecemento econdmico, atendendo a diferentes especificaciéns do modelo, via
incremento da produtividade total dos factores (TFP) e mellora da acumulacién de capital.

No presente traballo, realizando unha regresién para o periodo 1990-2014 e unha mostra de
108 paises, atdépase que o nivel de liberdade econdmica é significativo &4 hora de explicar o
crecemento econdmico. Tamén resulta significativo o cambio entre os niveis final e inicial de
liberdade econdmica; unha mellora do indice de liberdade econdmica esta correlado cun
incremento do crecemento do PIB per capita. Nesta andlise apenas resulta significativa unha
das compofientes do indice, o cal pode indicar que o que importa é un alto nivel global da
liberdade econdmica no seu conxunto e non incrementos en certas compofentes
individualmente.

1.3.2. Efectos da liberdade economica sobre outras varidbeis

A liberdade econdmica non sé afecta ao crecemento econdmico sendn que tamén garda
relacion con outras varidbeis como a desigualdade, a calidade de vida ou mesmo a
contaminacion.

No traballo de Gwartney & Lawson (2002) obsérvase que non existe unha clara relacién entre
liberdade econdmica e a situacion relativa do decil mais pobre, é dicir, o incremento da
liberdade econdmica non semella afectar de xeito claro ao 10% mais pobre. Nesa direccién, o
traballo de Scully (2002) estima un modelo que amosa que a liberdade econémica promove
tanto o crecemento como a equidade no ingreso, xa que se pode advertir un efecto negativo
significativo desta varidbel sobre os Coeficientes de Gini.

Outros estudos como o de Esposto & Zaleski (1999) salientan como os incrementos na
liberdade econdmica aumentan a calidade de vida, medida en termos de alfabetizacion e
esperanza de vida ou coma o de Norton (1998) que observa como os paises con maior
proteccién da propiedade privada tefien unha maior puntuacién no Indice de
Desenvolvemento Humano das Naciéns Unidas.

Tamén obsérvanse efectos positivos para o medio ambiente; Carlsson & Lundstrém (2001)
atoparon como a liberdade econdmica exerce unha especie de “efecto obstaculizador” sobre
as emisiéns de Dioxido de Carbono, é dicir, os paises con maior liberdade econémica contefien
as suas emisiéns de efecto invernadoiro.
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2. A converxencia condicional

- Modelo de Solow e converxencia condicional

Supofiendo unha funcién de producion Cobb-Douglas, o equilibrio dindmico do Modelo de
Solow (Solow, 1956) con capital humano* ven dado por:

k= s-A ke hloe-(§+n+7Y) - ke €))

“w_ n
S

Sendo a taxa de investimento, “A” a produtividade total dos factores (Total Factor
Productivity), “k” o capital fisico por traballador, “h” o capital humano por traballador, “6” a
taxa de depreciacién, “n” a taxa de crecemento da poboacidn e “Y” a taxa de progreso técnico.
Mankiw et al. (1992).

A anterior ecuacion (1) implica que, para calquera Ky, a economia converxe mondtonamente
ao estado estacionario. Polo tanto, o equilibrio de estado estacionario caracteriza a situacién
de longo prazo dunha economia. Mais ainda, o modelo exhibe a chamada converxencia
condicional, segundo a cal, a taxa de crecemento dun pais serd maior canto mais lonxe se
atope a economia do seu estado estacionario. Por tanto, un pais pobre (stock de capital ou
renda inicial inferior) crecera mais rapidamente que un rico a condicién de que ambos tefian o
mesmo estado estacionario.

De acordo co modelo de Solow o estado estacionario dun pais estd determinado polas taxas de
investimento, de crecemento da poboacién, de progreso tecnoldxico e de depreciacién asi
como polo capital humano por traballador e a Produtividade Total dos Factores. Hoxe en dia é
aceptado que a PTF é depende principalmente de varidbeis de indole tecnoldxica e
institucional.

Por tanto, o modelo de Solow predi a existencia dunha relacién inversa entre a producién por
traballador inicial dun pais e a stia taxa de crecemento (hipdtese de converxencia). Relacion
que é condicional as variabeis que determinan a producién por traballador do estado
estacionario. En particular, a taxa de crecemento é maior canto mais lonxe se atope a
economia do estado estacionario; no estado estacionario a taxa de crecemento é 0.

- Aregresion de converxencia

A relacidn condicional entre a producidn por traballador inicial e a taxa de crecemento pode
ser explicitada na chamada regresién de converxencia, a cal pode ser obtida a partires da lei de
evolucidn do capital. A ecuacion pédese reescribir como:

d '::‘fl"t} =s-A-e(-obgk. kel (§4+n+Y) = H(log k)
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A fin de linearizar o modelo, realizase unha aproximacion de Taylor de primeira orde ao redor
do estado estacionario:

SE225) = B-(log ki - log k")

onde log(k*) denota o logaritmo do capital por traballador de estado estacionarioe 3 =s- A -
(1-a) - e-(T-logk” = (1-q) - (§+n+Y).

Como da funcidn de producién Cobb-Douglas sdbese que y é unha funcién mondtona de k,
temos que:

dilegy)

2230 — _B-(log ye - log y¥)

Onde y; é a producién por traballador no momento t e y* é a producién por traballador de
estado estacionario.

E, seguindo o procedemento obtense:

log yt - log y* = e+ (log y* - log yo) ()
Avaliando a ecuacion (2) en T infirese a regresion de converxencia:

1 yr _1-— e BT 1—e BT
—log—=——-—"logy" ————logy,
T ¥o T T (3)

a cal, dado un PIB por traballador de estado estacionario, establece unha relacién decrecente
entre o PIB por traballador inicial e a taxa de crecemento media do PIB por traballador.

Na seguinte seccidon estimarase unha regresién de converxencia, como a anterior, usando
algunhas varidbeis proxy do PIB por traballador a longo prazo dun pais. Entre estas varidbeis
incliese un indice de liberdade econdmica.
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3. Andlise dos datos e estimacions dos modelos

3.1. O modelo, variabeis e datos

- Modelo
A ecuacién basica que se estima por Minimos Cadrados Ordinarios neste traballo é a seguinte:
g = Bo + B1*InY1990 + B2*H2014 + B3*S + B+*N + Bs*OPEP + B¢*EFW2014 + €

Para levar a cabo a estimacidn utilizanse datos dunha mostra de 108 paises para o periodo
1990-2014, un intervalo de tempo de 25 anos, polo tanto. A varidbel dependente é a taxa de
crecemento anual media do PIB por traballador no periodo 1990-2014, g, onde T=25, mentres
gue Yig14 € Y1990 SON 0 PIB real por traballador nos anos 2014 e 1990, respectivamente:

As varidbeis explicativas incluidas na estimacidn son o logaritmo neperiano do PIB por
traballador no ano 1990, In Y99, 0 capital humano por traballador no ano 2014, H,y4, a taxa
de investimento anual media do periodo 1990-2014, S, a taxa de crecemento anual media da
poboacion no periodo 1990-2014, N, unha varidbel dummy para os paises produtores e
exportadores de petréleo, OPEP, e o indice de liberdade econdmica no ano 2014, EFWgy,.

Alternativamente, estimaronse outras especificacions diferentes 8 do modelo base, engadindo
o valor do indice en 1990, EFWq40, asi como coa introducion da variacion entre os niveis de
liberdade econdmica de 1990 e 2014, EFW ,414-EFW690.

Ademais, introdicense tamén no modelo orixinal varidbeis politicas como unha medida sobre
a estabilidade politica, o grao de participacién cidada, a efectividade das politicas publicas ou o
control da corrupcién. Varidbeis que son descritas na seccion “varidbeis” do traballo.

Tamén estimanse modelos aos que se engade cada unha das 5 compoifientes do indice de
liberdade econdmica para o ano 2014 por separado, a fin de analizar o efecto individual de
cada unha delas.

- Asvariabeis

Para a realizacién do presente traballo, os datos utilizados para as medidas de liberdade
econdmica (tanto os valores totais do indice para os anos 2014 e 1990 coma os valores das
diferentes areas) proceden do “Economic Freedom of the World (EFW) index”, elaborado polo
canadense Fraser Institute.

Os subindices do EFW son:

Area 1, tamaio do goberno: gasto, impostos e empresas.

Area 2, estrutura legal e seguridade dos dereitos de propiedade.
Area 3, acceso ao ‘Sound Money’.

Area 4, liberdade de comercio internacional.

Area 5, regulaciéon do crédito, traballo e negocios.
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Para maior informacion sobre estas dreas pode consultarse o apartado 1.2.2. do presente
traballo onde se analizan cada un dos subindices mais polo miudo.

Os datos para o resto de varidbeis do modelo orixinal proceden orixinalmente da Penn World
Table 9.0 (PWT 9.0).

A taxa de crecemento anual media do PIB por traballador (g), en porcentaxe, para o periodo
1990-2014 (T=25) dendtase como:

g==-1n 224 100
T ¥issp
e elabdrase a partir dos datos das Penn World Table do PIB real calculado polo lado do output
a prezos constantes e paridade de poder adquisitivo dividido polo nimero de empregados
(tamén obtido das Penn World Table).

A medida de capital humano (H;) é un indice que se basea nos anos de escolarizacion e
retornos da educacion. Neste traballo, utilizase a medida do indice correspondente ao ultimo
ano (2014) do periodo a estudar.

A taxa de investimento (S) esta calculada coma un promedio da cuota de formacién bruta de
capital a prezos correntes e paridade de poder adquisitivo dos datos dos ultimos 15 anos do
periodo.

A taxa de crecemento anual da poboacidn (N) esta calculada para o periodo dos ultimos 10
anos (t=2014 e 0=2005), a fin de evitar distorsiéns derivadas das transiciéns demograficas
dalguns paises, e dendtase do seguinte xeito:

POE
N==-In —*
T POE,

-100

Introducese unha varidbel ficticia para os paises petroliferos (OPEP), dado que o crecemento
dos paises pertencentes & OPEP depende en gran medida da abundancia de materias primas
(petrdleo), altamente valoradas a nivel internacional. Resulta preciso engadir esta variabel
ficticia a fin de evitar que o patron de crecemento mundial non fique distorsionado polo
crecemento particular dos paises exportadores de petréleo.

Os indices de liberdade econdmica de 2014 e 1990 (EFW,q14 € EFW1490), SON as puntuacions que
recibe cada pais, conforme ao seu grao de liberdade econdmica, onde 1 significa baixa
liberdade econdmica e 10 alta liberdade econdmica.

O cambio na liberdade econdmica entre 2014 e 1990 (EFW.,—EFWy;) é a diferenza entre o nivel
de liberdade econémica no ano 2014 e no ano 1990.

En canto &s varidbeis politicas analizadas nas regresiéns da taboa 4, estas proceden do
“Worldwide Governance Indicators project”, elaborado polo Banco Mundial.

“Political Stability and no violence” mide a percepcidn da existencia ou non existencia de
inestabilidade politica e/ou violencia por motivos politicos (incluido terrorismo).

“Voice and Accountability” amosa as impresidns sobre o grao de participacion cidada existente
a hora da eleccién do seu goberno, asi como a liberdade de expresion, asociacion e liberdade
de prensa e demais medios de comunicacién.
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“Government efectiveness” manifesta as sensacions sobre a calidade dos servizos publicos,
civis e o grao de independencia respecto a presidns politicas, a calidade de formulacién e
implementaciéon das politicas publicas, asi como a credibilidade do goberno en canto &
implementacién desas politicas.

“Control of corruption” reflexa a percepcién de como o poder publico é utilizado con
finalidades de lucro persoal, outras formas de corrupcidn, asi como a governanza do estado
por parte de elites e intereses privados.

- Os datos

A mostra de 108 paises coa que se traballa estd formada por: Albania, Emiratos Arabes Unidos,
Arxentina, Australia, Austria, Burundi, Bélxica, Benin, Bangladesh, Bulgaria, Bahrain, Belize,
Bolivia, Brasil, Barbados, Botswana, Republica Centroafricana, Canada, Suiza, Chile, China,
Costa de Marfil, Camerun, Republica Democratica do Congo, Republica do Congo, Colombia,
Costa Rica, Chipre, Alemafia, Dinamarca, Republica Dominicana, Alxeria, Ecuador, Exipto,
Espafia, Finlandia, Fiji, Francia, Gabdn, Reino Unido, Ghana, Grecia, Guatemala, Hong Kong,
Honduras, Haiti, Hungria, Indonesia, India, Irlanda, Iran, Islandia, Israel, Italia, Xamaica,
Xordania, Xapén, Kenya, Republica de Corea, Kuwait, Sri Lanka, Luxemburgo, Marrocos,
Madagascar, México, Mali, Malta, Myanmar, Mauritius, Malawi, Malaisia, Namibia, Niger,
Nixeria, Nicaragua, Paises Baixos, Noruega, Nepal, Nova Zelandia, Pakistan, Panama, Peru,
Filipinas, Polonia, Portugal, Paraguai, Romania, Ruanda, Senegal, Singapur, Sierra Leone, El
Salvador, Suecia, Siria, Togo, Tailandia, Trinidad and Tobago, Tunisia, Turkia, Taiwan, Tanzania,
Uganda, Uruguai, Estados Unidos de América, Venezuela, Sudafrica, Zambia e Zimbabwe.

A tdboa 1 recolle os principais estatisticos das distribucidons das varidbeis utilizadas nas
distintas regresidns, mentres que a taboa 2 presenta os coeficientes de correlacidn entre estas
mesmas varidbeis.

Como se pode observar na tdboa 2, as varidbeis politicas e de governanza publica posuen uns
elevados coeficientes de correlacidon entre todas elas, sendo o mais pequeno dun 0,78. Tamén
estan altamente correladas, estas variabeis politicas, cos indices de liberdade econdmica.
Paralelamente, pddese observar unha elevada correlacién do logaritmo do PIB por traballador
inicial (de 1990), tanto co capital humano en 2014 (0,80), coma co nivel de liberdade
econdémica de 1990 (0,70).
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Taboa 1

Estatisticos descritivos

Minimo Media Maximo Stand. Devw. Mediana

8 -3,73 2,11 7,51 2,94 2,07

LnY, 7,44 9,67 12,35 1,11 9,85

Hr 1,19 2,61 3,73 0,65 2,65

S 0,09 0,22 0,38 0,06 0,23

N -0,86 1,37 7,07 1,17 1,14

EFWy, 2,66 5,62 8,73 1,40 5,45

EFWy, 3,28 6,86 8,99 0,97 7,10

Areal 3,46 6,46 8,83 1,27 6,46

Area 2 1,62 5,20 8,87 1,65 4,85

Area 3 4,78 8,34 9,81 1,24 8,76

Area 4 2,99 7,12 9,49 1,22 7,36

Area 5 3,94 7,06 8,96 1,04 7,14

Political Stability and 0 46,79 99,52 28,51 45,48
no violence

Voice and 3,45 54,13 100 27,57 53,45

Accountability

Government 0,96 54,90 100 30,06 55,77
efectiveness

Control of corruption 2,40 52,51 100 29,63 50,24

Tdboa 1 — Estatisticos descritivos (elaboracion propia)
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3.2. Resultados

As conclusions que se poden derivar da regresién de converxencia (1) son coherentes coa
propia teoria, sendo tddalas variabeis do modelo significativas cunha probabilidade de errar ao
rexeitar a hipdétese nula inferior ao 5% en tédalas variabeis.

Como indica a propia teoria da converxencia, pddese observar unha relacién negativa do PIB
por traballador inicial respecto a taxa de crecemento anual do PIB por traballador; é dicir, os
paises cun menor PIB por traballador inicial experimentan unha maior taxa de crecemento
anual, e viceversa. Sobre as varidbeis que determinan o estado estacionario de cada economia;
o capital humano e a taxa de investimento afectan positivamente ao crecemento do PIB por
traballador mentres o crecemento da poboacidn inflie negativamente do xeito que se observa
na taboa 3.

En canto a liberdade econdmica, o coeficiente é significativo e inflie positivamente sobre a
taxa media anual de crecemento do PIB por traballador. Xa que logo, obsérvase como un
incremento no valor do coeficiente esta relacionado cun aumento na taxa de crecemento do
PIB por traballador. Mentres, niveis menores no coeficiente do indice de liberdade econdmica
conlevan taxas anuais de crecemento do PIB por traballador inferiores. Como xa se ten
explicado na analise descritiva do presente traballo, as instituciéns dos paises que garanten a
liberdade econdmica proporcionan unha serie de incentivos que incrementan a produtividade
desa economia e, en consecuencia, contriblen ao incremento da taxa de crecemento anual do
PIB por traballador.

Na regresion (3) obsérvase como o cambio da liberdade econdmica tamén importa, é dicir, un
maior incremento na liberdade econémica durante o periodo proporcionaria un maior nivel da
taxa anual de crecemento do PIB por traballador. Mentres unha caida da puntuacién no indice
de liberdade econdmica durante o periodo propiciaria unha reducién na taxa de crecemento
anual do PIB por traballador.

Na regresion (2) obsérvase que a varidbel de liberdade econédmica inicial (1990) ten un efecto
negativo sobre o crecemento do PIB por traballador; isto pode deberse a correlacién (0,70)
desta variabel co nivel de PIB inicial dos paises (os paises cun maior PIB inicial posien maiores
niveis de liberdade econdmica nese intre temporal). Cémpre resaltar que, neste caso, a
variabel non seria significativa para un nivel de significacion do 5%, xa que non poderiamos
rexeitar a hipdtese nula para a variabel de liberdade econdmica inicial (EFWg) para un nivel de
confianza do 95%. Porén, si seria significativa para un nivel de significacion do 10%, mais, como
se ten explicado previamente, a correlacidon que experimenta co nivel de PIB por traballador
inicial pode causar multicolinearidade, distorsionando o modelo.
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Taboa 3 — Regresion de converxencia con liberdade econémica

Taboa 3 Varidbel dependente: Taxa media de crecemento anual, PIB real per worker
(1) (2) (3)
Const 9,31** 8,07** 8,31**
(1,75) (1,84) (1,82)
Ln Y, -1,57%* -1,36** -1,27%*
(0,27) (0,29) (0,27)
H; 1,49%* 1,57** 1,69**
(0,49) (0,49) (0,47)
S 6,32%* 6,41%* 7,00%*
(2,98) (2,94) (2,88)
N -0,50** -0,47** -0,43**
(0,17) (0,17) (0,16)
OPEP 2,84%* 2,59%* 2,21%*
(0,75) (0,75) (0,65)
EFWy, 0,47** 0,58**
(0,23) (0,24)
EFW,, -0,33*
(0,17)
EFW4-EFW g, 0,40**
(0,15)
R 0,35 0,37 0,36
Paises 108 108 108

Taboa 3 — Regresion de converxencia con liberdade econémica. (Elaboracion propia)

** Varidbeis significativas para un nivel de significaciéon do 5%
* Variabeis significativas para un nivel de significacién do 10%

23




Na tdboa 4 expdiiense os resultados do modelo coa introducidn dalgunhas varidbeis politicas e
de governanza, coma posibeis factores explicativos institucionais, co cal se pode observar a sua
influenza individual sobre a taxa de crecemento anual media do PIB por traballador.

Nas regresidons (4) e (5) obsérvase como as variabeis “Political Stability and no violence”
(estabilidade politica, ausencia de violencia e de terrorismo) e “Voice and Accountability”
(diferentes tipos de liberdade; de expresion, de prensa, relixiosa..., e participacion
democratica) non son significativas para coa taxa de crecemento anual do PIB por traballador.

En canto 4 calidade e efectividade da governanza publica “Government Efectiveness”, na
regresion (6) obsérvase que esta varidbel resulta significativa ao 5% (e incluso ao 1%), e inflie
de xeito positivo, pero nesta regresion a taxa de investimento deixa de ser significativa, xa que
non poderiamos rexeitar a hipdtese nula nin para un nivel de confianza do 90%. Xa que logo,
cando se ten en conta a influenza da calidade dos servizos publicos sobre o crecemento, a taxa
de investimento privado deixa de ser significativa.

Cando se inclie esta variabel, de efectividade da governanza publica, na mesma regresion
xunto ao indice de liberdade econémica, como acontece na regresion (8), a variabel liberdade
econdmica deixa de ser significativa, ao existir unha alta correlacidon positiva entre ambas
varidbeis (0,77) e isto pode dar lugar a multicolinearidade. E dicir, aqueles paises con maior
liberdade econdmica adoitan ser os que mellor puntuacién en governanza publica obtefien.

Na regresion (7) saliéntase que o control da corrupcién ten un efecto sobre o crecemento do
PIB positivo e significativo, cunha probabilidade de errar cando se rexeita a hipdtese nula
inferior ao 10% (para niveis de significacion inferiores ao 10%, non se poderia rexeitar a
hipdtese nula).

No caso de analizar o efecto do control da corrupcidon conxuntamente coa influenza da
liberdade econémica, como acontece na regresion (9), obsérvase como ambas varidbeis deixan
de ser significativas, o cal pode deberse 4@ multicolinearidade xa que ambas varidbeis tefien
unha alta correlacién (0,74). E dicir, os paises que detentan un alto nivel de liberdade
econdmica tamén adoitan telo en control da corrupcidn.
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Taboa 4 — Influenza de varidbeis politicas sobre o crecemento

Taboa 4 Varidbel dependente: Taxa media de crecemento anual, PIB real per worker
(4) (5) (6) (7) (8) (9)
Const 9,80** 10,36** 14,76** 12,61** 13,73** 10,84**
(1,83) (1,79) (2,18) (2,07) (2,68) (2,41)
LnY, -1,40%** -1,44%* -1,88** -1,68** -1,87** -1,68**
(0,28) (0,28) (0,30) (0,30) (0,30) (0,29)
H; 1,85%* 1,75%* 1,25%* 1,52%** 1,22%* 1,42%*
(0,51) (0,50) (0,50) (0,50) (0,50) (0,50)
S 8,20** 7,64%* 4,26 6,21** 4,22 5,74%*
(3,01) (2,97) (3,08) (3,05) (3,09) (3,05)
N -0,45%* -0,45%* -0,46** -0,48** -0,48** -0,51**
(0,17) (0,17) (0,16) (0,19) (0,17) (0,17)
OPEP 1,97** 2,03** 2,95%* 2,60%* 3,12%** 2,98**
(0,68) (0,73) (0,71) (0,72) (0,75) (0,77)
EFWy, . . . . 0,18 0,37
(0,27) (0,26)
Political Stability -0,008
and no violence (0,008)
Voice and . -0,002
Accountability (0,009)
Government . . 0,032** . 0,028**
efectiveness (0,011) (0,013)
Control of . . . 0,016* . 0,010
corruption (0,009) (0,011)
R’ 0,33 0,32 0,37 0,34 0,37 0,35
Paises 108 108 108 108 108 108

Tdboa 4 — Influenza de varidbeis politicas sobre o crecemento. (Elaboracion propia)

** Variabeis significativas para un nivel de significacion do 5%
* Varidbeis significativas para un nivel de significaciéon do 10%
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Na taboa 5 obsérvanse os resultados das estimacidons da regresion de converxencia,
introducindo cada unha das 5 subcompofientes do indice de liberdade econdmica
individualmente, cuxa composicion esta explicada no apartado 1.2.2. do presente traballo.

Tanto o tamafio do goberno (10), como a estrutura legal e seguridade dos dereitos de
propiedade (11), a liberdade de comercio internacional (13) e a regulacion do crédito, traballo
e negocios (14) non son individualmente significativas, xa que non poderiamos rexeitar a
hipdtese nula para un nivel de significaciéon do 10%.

Si resultaria significativa individualmente a Area 3 correspondente ao acceso ao ‘Sound
Money’ (crecemento monetario, desviacion estandar da inflacion, taxa de inflacién no ultimo
ano e liberdade para adquirir depdsitos en moeda estranxeira), da regresién (12), cunha
probabilidade de errar ao rexeitar a hipdtese nula cercana pero por debaixo do 5%.

En sintese, poderiase concluir desta andlise que as diferentes dreas que conforman o indice de
liberdade econdmica non importan individualmente para explicar o crecemento econdmico
sendn a medida global da liberdade econémica.

Asi, é precisa unha boa puntuacién en tddalas areas que conforman o indice para obter un
efecto positivo sobre o crecemento e non nunha drea concreta do mesmo.
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Taboa 5 — Importancia das compofientes do indice de liberdade econémica

Tadboa 5 Varidbel dependente: Taxa media de crecemento anual, PIB real per worker
(10) (11) (12) (13) (14)
Const 10,14** 11,40** 9,49** 10,27** 9,85%*
(2,07) (1,74) (1,72) (1,67) (1,72)
LnY, -1,45%* -1,59** -1,54%** -1,56** -1,52%*
(0,27) (0,28) (0,27) (0,28) (0,27)
H; 1,72%* 1,48** 1,54** 1,65%* 1,57**
(0,49) (0,51) (0,49) (0,49) (0,50)
S 7,65%* 6,10* 7,20%* 6,81%* 6,91**
(2,97) (3,08) (2,92) (3,02) (2,98)
N -0,45** -0,45** -0,46** -0,46** -0,51**
(0,17) (0,17) (0,17) (0,17) (0,17)
OPEP 2,15%* 2,49%* 2,58%* 2,57** 2,47**
(0,68) (0,70) (0,70) (0,76) (0,71)
Areal 0,04
(0,13)
Area 2 0,25
(0,15)
Area3 0,28**
(0,14)
Area 4 0,22
(0,17)
Area 5 0,27
(0,19)
R’ 0,32 0,34 0,35 0,33 0,33
Paises 108 108 108 108 108

Taboa 5 — Importancia das compofientes do indice de liberdade econdmica. (Elaboracion propia)

** Varidbeis significativas para un nivel de significaciéon do 5%
* Variabeis significativas para un nivel de significacién do 10%
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Conclusions e ampliacion

No presente traballo estimanse varias regresidns de converxencia para unha mostra de
108 paises no periodo 1990-2014, incluindo diversos indicadores de liberdade
econdmica e liberdades politicas e civis como proxies da calidade institucional dun
pais; ademais doutras varidbeis que segundo a teoria neocldsica do crecemento
econdmico determinan no longo prazo a produtividade dun pais. En particular, as
variabeis incluidas son: capital humano, taxa de investimento, taxa de crecemento da
poboacién e nivel inicial do PIB por traballador. A regresién que se toma como
referencia inclle o indice de liberdade econdmica provisto polo Fraser Institute no ano
2014. Porén, tamén se levan a cabo regresiéns incorporando o valor do indice no ano
1990, asi como a diferenza entre estes dous anos.

Os resultados das estimacions manifestan que o nivel de liberdade econdmica dunha
economia € unha varidbel significativa, ao 5%, a hora de explicar o crecemento
econdmico dun pais (taboa 3), influindo positivamente sobre o mesmo.

A diferenza entre os niveis final e inicial de liberdade econdmica amdsase, tamén,
coma significativa ao 5%, influindo de xeito positivo para explicar a taxa de crecemento
do PIB por traballador.

O resto das variabeis explicativas da regresion de converxencia, como era de esperar
atendendo & teoria, son significativas ao 5%, influindo sobre a taxa de crecemento do
PIB por traballador: de xeito negativo o logaritmo do PIB inicial por traballador, o
capital humano por traballador positivamente, tamén de xeito positivo a taxa de
investimento anual media e negativo a taxa de crecemento de poboacion.

O indice de liberdade econdmica consta de 5 subindices recollendo diferentes aspectos
da liberdade econémica (tamafio do goberno, dereitos de propiedade, estabilidade
monetaria, liberdade comercial e regulacions en diversos mercados). Co fin de
comprobar se algin ou algins destes aspectos tefien madis importancia para o
crecemento doutros, realizanse varias regresions de converxencia incluindo como
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varidbeis explicativas os diferentes subindices. Asi, pédese determinar que, para esta
analise, tan s6 unha é significativa explicando o crecemento econdmico. Xa que logo,
pddese inferir que a varidbel importante é a liberdade econdmica no seu conxunto e
non unha compofiente concreta do indice; o relevante é que existan tddalas
condicidns xuntas para que poida agromar unha atmosfera favorabel a innovacién e 3
produtividade que cristalice finalmente nunha mellora da taxa de crecemento
econdémico (tdboa 3).

As institucions dun pais non sé condicionan as relacidons econdmicas entre os axentes,
sendn que tamén determinan a calidade da governanza dun pais. Co fin de comprobar
se as instituciéns politicas tefien importancia para o crecemento econdmico,
realizdronse varias regresidons de converxencia engadindo indicadores politicos e de
governanza provistos polo Banco Mundial. Os resultados indican que a efectividade do
goberno no desefio e implementacion das politicas publicas e o control da corrupcion
si son significativas e afectan positivamente ao crecemento econdmico pero advirtese
un certo grao de multicolinearidade, xa que parte do efecto destas varidbeis xa se
atopa recollido noutras que forman parte do modelo orixinal; existe unha alta
correlacidn entre estas e outras varidbeis explicativas do modelo (taboa 2).

Como limitacién, resulta de vital importancia resaltar que no presente traballo non se
estuda a causalidade entre crecemento econdmico e liberdade econdémica, é dicir, non
se estuda se é a liberdade econdmica a que causa o crecemento ou, 4 inversa, se é o
crecemento econdmico o que favorece a liberalizaciéon da economia. Avanzar nesta
direcciéon poderia constituir unha lifia futura de investigacion complementando os
traballos de autores como Gwartney, Lawson & Holcombe (1999), Wu & Davis (1990)
ou Heckelman (2000) que conclien que o crecemento econdmico non pode predicir
futuros incrementos na liberdade econdmica dun xeito significativo ou como Farr, Lord
& Wolfenbarger (1998) que identifican causalidade mixta entre liberdade econdmica e
riqueza dun pais pero non observan causalidade tampouco entre crecemento e
liberdade econdmica.
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