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PROLOGO

Cuantos se dedican # la ensefianza en materia co-
mereial, habrdn observado las dificultades que ofrece &
sus jovenes discipulos el estudio de los Cdleulos mercan-
liles, debido principalmente & la falta de obras adecnadas.

Todos los libros que conocemos sobre dicho asunto,
aspiran 4 servir de consulta en los bufetes y como texto
en las cdtedras; pero si bajo el primer concepto son algu-
nos apreeiables, no sucede lo mismo por lo que hace al
segundo, en razén 4 que caveeen de toda condicién di-
dactiea.

in efecto, desprovistos de un plan razonable, se ex-
tienden generalmente en  explicaciones minuciosas
que desorientan al lector respecto de los puntos capi-
tales, obligdndole despuds 4 la penosa labor de extractar
y formular proposiciones.

Algunos autores, queriendo dar & su trabajo un tono
especulativo, que no corresponde al eardeter prietico y
clemental de estos estudios, lo convierten en conteneioso,
impropio de la ensefianza. Otros no han hecho sind amon-
tonar documentos de dudosa conexion y utilidad, eomo si
s¢ propusieran solo formar grucsos voliimenes. Hay, por
fin, quicnes comprenden ciertos cdleulos de un 6rden
clevado, que requicren prévios conocimientos superiores
de Matemidticas, y que son, por otra parte, de aplicacion

muy limitada.
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Tacilitar ¢l estudio de los Céleulos mercantiles, sepa-
vandonos del camino indicado, tal esel fin que nos hemos
propuesto al dar 4 luz el presente libro.
A este efecto dividimos nmestro tratado en cinco

partes: Mercaderias, Efeclos, Infereses, Monedas y Cam--

bios, que corresponden @ otros tantos objetos principales del
cdleulo comereial, y que, asi dispuestas, marcan el érden
natural de operaciones, y al mismo tiempo el de la dificul-
tad de sus problemas.

Aligerando el texto de ciertas explicaciones que mu-
chas veces oscurecen mds que aelaran los conceptos, pre-
sentamos para cada cuestion, con la mayor sencillez posi-
ble, la definicion, los prineipivs fundamentales, las ve-
glas que de ellos se derivan, y los ejemplos necesarios
para su mejor inteligencia.

De esta manera el alumno puede abarcar de una mi-
rada los limites de cada asunto y fijar su atenciin en los
puntos principales, operacién que le facilitan considera-
blemente los diferentes tipos de letra que con este obje-
to hemos empleado.

Las demostraciones, ciertos razonamientos que egela-
recen algunas cuestiones, algunos usos v costumbres met-
eantiles, y muchos datos que aunque de un orden secun-
dario son de gran utilidad, los consignamos como notas,
y & ellas pueden acudir los discipulos estudiosos.

C'on esta ampliacién, viene & resultar nuestro libro uno
de los mis completos entre los de su clase por lo que
hace & cantidad de doctrina; teniendo en su favor la

circunstancia de hallarse arreglado @ los actuales siste-
mas monetarios y nueva forma de los cambios, 4 las dis-
posiciones del nuevo Codigo de Comorcio, de las vigente
ley del Timbre y tltimos Aranceles de Aduanas y de
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Corredores y Agentes, y otras recientes disposiciones re-
lacionadas con el comercio.

Omitimos la enumeracién de las materias de que mis
6 menos extensamente nos ocupamos, y de los materiales
nuevos aunque modestisimos que aportamos i la consti-
tucién de esta moderna rama de conocimientos; todo lo
cual puede brevemente verse con solo examinar el indice
del libro. Nos permitiremos solo llamar la atencién del
lector acerca de dos importantes cuestiones: la de los
~ Fondos piiblicos, hoy de interés general,y la de los Cambios,
parte principal de esta asignatura y en la que el disei-
pulo encuentra mas frecuentes dudas y oscuridades:
cuestiones tratadas por otros autores muy ligeramente, y
de las que presentamos una teoria completa.

Debemos manifestar que para la confeceién de este
libro hemos tenido 4 la vista, entre varias obras nacio-
nales y extranjeras, las muy notables de Castafo,
Torrents y Rodero, ventajosamente conocidas ya del
ptblico.

No abrieamos la pretension de haber hecho un trabajo
perfecto, ni mucho menos, estando por el contrario per-
suadidos de que contiene numerosas faltas ¢é neo-
rreceiones. Por lo mismo acojerfamos con verdadero reco-
nocimiento los consejos y advertencias que tuvieran 4
bien dirigirnos el lector y muy particularmente nuestros
comprofesores, sefialindonos los errores, defectos y omi-
siones que notaren

Si apesar de sus faltas logrisemos alcanzar con este li-
bro en todo 6 en parte el fin que nos hemos propuesto y
al principio se indica, nos considerarfamos recompensa-
dos con exceso de nuestro trabajo.







Contabilidud en general, dice Deplanque, es la ciencia del
cdleulo aplicado & los negocios de la vida.

Ante las numerosas, variadas y complejas cuestiones que
ofrece el inmenso campo de la actividad humana, el estudio
de 1a Contabilidad seria en exiremo dificil, si una sencilla cla-
‘sificacion de aquéllas no redujese 4 pequeiio espacio la exten-
sion aparente de esta nueva rama del saber.

Agrupadas, en efecto, las operaciones de igual naturaleza 6
pertenecientes & un mismo orden, se crearon las contabilida-
des agricola, fabril, comercial, administrativa, ete., que se di-
ferencian entre si por sus detalles, por sus accidentes y por su
nomenclatura, pero (e se rigen por Unos MIsmos principios;
siendo de esbe modo suficiciente examinar una de ellas para
conocer esencialmente las demds. Suele para esto elegirse co-
mo tipo 6 modelo la contabilidad comercial, ya por su impor-
tancia y vasto dominio, ya tambien por la sencillez de sus
combinaciones.

T Contabilidad comercial, 6 sea el cdleulo aplicado 4 los
asuntos del trifico, se divide en "dos | artes: Ciileulos mercanti-
les y Cuenta y razin 6 Tenedwria de lilwos. Lia primera, que
constituye el objeto de la presente obra, trata de cada hecho
aisladamente; la segunda abarca todas las operaciones de una
empresa. las clasifica y ordena, asi como los valores que en
ellas intervienen, con el fin de presentar en cualquier tlempo
la situacion de estos y el resultado de aquellas.

So d4 el nombre de Cileulos mercantiles, al conjunto de pro-
cedimientos necesarios para resolver los diferentes problemas
que ocurren en la practica del Comercio.

Ta extension y limites de esta materia estin, pues, determi-
nados por las operaciones ordinarias 6 mas frecuentes en la
vida de los negocios. Antiguamente y mientras el Comercio

oird en pequeiio circulo, bastaban & satisfacer sus necesidades
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respecto 4 calenlos, algunas nociones sobre nimeros concre-
tos, contenidas en los tratados de Matematicas; pero el pro- .
greso moderno estableciendo nuevos contratos y combinacio-
nes, ha venido tambien proponiendo diariamente nuevos y
variados problemas, que ha sido ya preciso separar de la cien-
ciamadre, para formar con ellos un cuerpo independiente de
doctrina. ;

Tal es el origen de los Cdlculos mercantiles, que podemos
dividir del siguiente modo, conforme & la clase de los nego-
cios & que corresponden:

1.° Cuestiones, sobre mercaderias.

2.9 Id.  sobre efectos privados y piblicos.

32 Id.  sobre intereses, 6 relativas & la prestacion

de capitales. i

4.° Id.  sobre monedas y materiasde oro y plata.

5.°  Cambios y arbitrajes.

Conviene advertir que esta asignatura, de inmediata apli-
¢acion, tan necesaria para cunantos al Comercio se dedican, no
se reduce hoy, como en olros tiempos, @ meras operaciones
aritméticas, sind que comprende ademds el conocimiento de
los principales contratos mercantiles; de las condiciones en

que generalmente tienen lugar; de las leyes que los regulan;
y de la forma 6 disposicion de los documentos en que se ex-
plican o demuestran.

Asi vamos 4 tratar esta materia en los capitulos siguientes.




LIBRO I

MERCADERIAS

1. METROLOGIA ©
I. PESAS Y MEDIDAS ESPANOLAS

I. Sistemas usados en Espafia. No hay seguramente pais algu-
no donde exista mayor variedad de pesas y medidas que en
Espaiia. Ademds del sistema métrico decimal, que es el tinico le-
gal y obligatorio, se emplean todavia las antiguas pesas iy mo-
didas de Castilla, las medidas denominadas provinciales, y aun
otras peculiares de cada localidad. 3 : S

Excepto de estas ultimas, cuyo nuimero es incalculable, nos
ocuparemos de las demas, si bien con alguna concision, aten-
dido & que se trata de una materia ya conocida mds 6 menos
de nuestros lectores, puesto que se estudia ordinariamente con
la Aritmética general, limitandonos & presentar un cuadro de
dichas pesas y medidas en forma conveniente para facilitar la
resolucion de los diferentes problemas 4 que dé lugar el co-.
mercio de mercaderias. (2)

(1) Metrologia es el conocimiento de las pesas y medidas de todos los
pueblos.

(2) Asi, en fronte de las medidas métrico-decimales colocaremos desde
luego sus equivalenci.s en medidas castellanas, y en seguida trataremos de es=
tas tltimas, escribiendo en frente sus equivalencias métricas.
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¢ 1. Sistema métrico decimal ™

2. Unidades principales. Las unidades de las diferentes medi-
das de este sistema son:

De longitud. . Brwmerro, unided fundamental del sistema, (2)
igual 4 la diez millonésima parte del cna-
drante del meridiano terrestre.

De supcrficie. . Fi Area, 6 sea un cuadrado (3) que tiene 10
metros de lado; y tambien

B METRO CUADRADO, cuyo lado es un metro
lineal.

De volumen. . E1 METRO cUBICO, que es un cubo, (4) cuya
arista tiene un metro. ;

De capucidad . Er LiTRo, que es un vaso de igual capacidad
que un decimetro cibico, 6 sea de un cubo
que tenga de alto la décima parte de un
metro. ;

Depeso. . ... ELeramo, que es el pesoen el vacio, & la tem-
peratura de 4 grados centigrados, del agua
destilada contenida en un centimetro ciibi-
co, esto es, en un cubo que tenga de alto la
centésima parte de un metro.

L

3. Como se forman los miltiplos y los divisores. Lios multiplos
de las d._iferantesiunidades expresa,das se forman anteponien-
do 4 cada una, las palabras griegas deca, hecto, kilo y miria,
que significan. . . . ... .. diez, ciento, mil y diezmil.

TLos divisores se forman an’>poniendo 4 las mismas unidades
las palabraslatinas dect, centi -y - mili,
euivalentes 4. . . . décima, centésima y milésima.

Veamos ahora cuales son las distintas unidades de que se
compone este sistema. ‘

(1) Semandd adoptar en Espafia por ley de 19 de Julio de 1849, haciéndose

obligatorio desde 1.° Enero 1860.
(2) Por que del metro s¢ derivan todas las demas unidades. El patron se

guarda en el Conservatorio de Artes en Madrid.
(3) Cuadrado es una superfici: terminada por cuatro rectas iguales llama-~

das lados, que se reuneri formando angulos rectos.
(4) Cubo es el espacio terminado por seis cuadrados iguales. Los lados de

estos ¢ 1adr..dos se llaman Zados b aristas del cubo.
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- Medidas de longitud .

Equivaleneias,

J’I{i?‘if'huztr;), tiene 10.000 metros. . . .. 1794462 leguas
(1) Kilometro » - ~1.000 » .. ... 0179446 »
Hectometro — » 1005 » 5 S i G B080 - v varas

Decdmetro » 1§ e M S e 51T »
MzeTrO e en. B'D988924  pies
Decimetro » Qs on i ke ALBOBT 09 pulgadas
Centimetro » Q0L e OMB0RT e
Milimetro » 0001 » ,.... 0916804 Hneas

Medidas de superficle y agrarias (2)
Mividam.” cuad.” 100.000000 met.* cuad.s 3220093 leguas cuad.

Kilometro » 1.000000 » 0032201 » »
Hectometro » 10.000 » 894470518 estad.s  »
Deciametro » 100 » 143'115283 varas = »

MeTRO  » 1431158 » »
Decimelro > 001 » 0128804 pies »
Centimetro » 00001 » 0'185477 pulgs. »
Milimetro  » (°000001 » 0267086 lineas  »
Heetidrea (hect.® cuad.®) 100 dzeas. 1552901 fanegas

AREgA (dec.® » ) . 143115283 varas cuad.s

Centidrea (met.” » ) 001 » . 12830375 pies »
Medidas de volumen ) -
(4)
= Mividm.” ¢itd.” 1000000000000 met.: ciib.?
* Kalometro » 1000000000 »
% Hectometro » 1000000 »
* Decdametro » 1000 »

(1) El kildietro es la unidad adoptada generalmente como medida
ITINERARIA. AR Teak” i

(2) Las medidas de superficiz son cuadr.dos que toman el nombre de la
longitud de sus lados. i

Cada unidad superficial tiene 100 del « rden inmediato inferior, pues siendo, por
ejemplo, 1 metro lineal—r10 decimetros lincales, serd 1% metro—10? decime-
tros, es decir, 1 metro cuacrado—100 decime ros cu drados.

(3) Las medidas de volumen son cubos que toman el nombre de la longi-
tud de sus aristas.

Cada unidad de volumen tiene 1.000 del orden inmediato inferior. Asi, por
cjemplo, 1 metro lineal=10 de.imetrcs linz les, y, por consiguiente, 14 me-
tros=—10°% decimetros, 0 sea 1 metro cubico=—1.000 decimetros ctibicos,

(4) Las unidades mar:adas con un asteiisco no han sido comprendidas en
nuestra ley de pesas y medidas, ni son usuales,




(1) Mgerro cith.”
Decimetro »
Centimetro »
Milimetro »

by o Ee
met.’ enb.®
0001 »
0000001 »

0'000000001L »

1712100 var.scub.s
(046227 pies »
0079880 pulg® »
0138032 lins »

Medidas de capacidad para arides y liquidoes

. Meridlitro. . .
(2) Kilolitro. .

Hectolitro. . .

Deedlitro . . .

Lirro. . . .
Decilitro. . .

Centilitro . . .
* Mililitro. . . .

Tonelada de peso. . .

GQuintal métrico. .. .
# Miridgramo. . . ....
{8)  KrroeraMo......

Dé_g-‘,égmm) ........
Centigramo. ... ...
Miligramo.. ......

10.000  litros
1.00) »
109 »
10 »
liquidos
\Ti
aridos
aceite
0‘1 »
0ol »
01001 »

Medidas de peso

1.000.009 gramos,
10000)  »
10.000  »
1.09) »
100225
O
O‘J_ ?
00L  »
0031 »
Medidas de tiempo

61'9847H cantaras
1‘801769 fanegas
0795988 arrobas
1983512 cuartillos
0'216212 celemines
1'989971 libras
0793405 copas
0079599 panillas

21°73474 quintales
2173474 »

2'173474 libras
3'477566 onzas
596409 adarmes

2003074 granos

No habiendo sido aplicado el sistema decimal 4 la medida
_del tiempo, subsisten las antignas divisiones generalmente
adoptadas, que mas adelante expondremos.

(1) El metro cibico, se llama fonzlads d: arqueo, cuando se emplea para

medir la capacidad de los buques.
(2) ‘Tambien sz llama tonzlada d: arquzo al kildlitro, puesto que es la capi-

cidad de un metro ctibico.

(3) El gramo ha sido la unidad principal en la formacion del sistema, pero
no llenando por su pequeiicz las necesidades del comercio, se adopto el Kildgra-

mo como udidad usual.
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‘Division de la circunferencia o

La circunferencia se divide en 4 cuadrantes
Kl cuadrante 100 grados
100 minutos
El minuto. . ........ 100 segundos
2)

§ 2. Sistema de pesas y medidas de Castilla

4. Unidades principales. Antes de plantearse el sistema me-
trico decimal, regia en Espafia el sistema de pesas y medidas
llamado de Castilla, cuyas unidades principales son las si-
guientes:

De longitud. . Lia vAra de Burgos. (3)
De superficie. . LA VARA CUADRADA ¥

Lia FANEGA de marco real, ¢ seaun cuadra-

4 do cuyo lado tiene 96 varas.

De volumen. . 1A VARA CUBICA.

La MEDIA FANEGA de Avila (para aridos) (4)
De capacidud. . | Lia cAixtara de Toledo (para liquidos) (5)

La amrosa de aceitede 25 libras de peso.
De peso Er marco del Consejo de Castilla. (6)

5. Maltiplos y submultiplos. T.os multiplos y submultiplos de
dichas unidades, se expresan 4 continuacion.

Medidas de longitud

Equivalencias,

' 1.666%, estadales) :
(@) Lalegua. | 6.666% varas (0’57705 kilémetros
190.000 pids )

(1)’ En la practica subsiste la antigua division.

(2) De las unidades monetarias trataremos en.capitulo especial.

El art. 9.° de la l:y de pesasy medidas autoriza el uso de patrones que sean
¢l doble, la mitad o el cuarto de las unidades legales.

(3)  El patron estd depositado en Burgos.

(4) Elpatron esta depositado en Avila.

(5) El patron estd depositado en Toledo.

(6) El patron esta deposit do en ¢l Consejo Real.

(7) Medida rrixeraria, La legia maring de 20 por grado medio de la tie-
rra, se divide en 3 millas, 0 en 19.938‘4 pies de Burgos, computidndose tam-
bien por 20.000 pies geomdlricos. La milla tiene 10 cables v el cable 111 braz 5.
La brage & foesa, vale 6 pies geometricos.




Elestadal.. .. 4 varas ' 2343623 metros
LA vara... 3 piés 64 cuartas 07835905 »
Elpié....... 12 pulg: 6 16 dedos 2786352 decimetros
La pulgada. ..~ 12 lineas 232196 centimetros
Lalinea. . ... 12 puntos - 1’934966 milimetros

(1)
Medidas de superficie y agrarias ©.

Q.T777T78 est.’ cuad.? 31’0656001 kil.® cuad.®

La legua cuadrada S5
U 1400.000000 pids  »

‘Elestadal — » 16 varas » 11’179815 met. »
LA varRa » 9piés » (698737 » »
Bl pié » 144 pulg® » 776375 decim. »
La pulgada  » 144 lineas » b'39149 cent. »
(8) La faunega de téierra . 12 celemines 64395617  areas
(4) Lo aranzada...... 8y » 44719178 »
El celemin .. ...... 4 cuartillos 5366304 »
Elcuartello. . . .. .. 12 est.” cuad.s 1'341576 »

Medidas de volumen ©

La vara cusica. 27 pies cub’ = 05840778 met.: ciib.s
Ll pie eitbico. .. .. .. 1728 pulg® »  21'63251 decim.® »
La pulgade cibica. . 1728 lineas » 1251883 cent.® »
(6)

(1) Sc usaban ademas: la cuarla o palmo, dividida en 9 pulgadas; el codo, de
[ ' pics 0 media vara; el codo para la cubicacion de madzras, de 2 pies; y el
codo de ribera, de 2 pies y g lineas, 6 33 dedos. :

(2) Para hallar ¢l mimero de cuadrados menores que contiene otro miyor,
secleva & la segunda potencia el numero de veces que el lado del cuadrado
menor esta contenido en el lado del cuadrad> mayor.

(3) La fanega d fierra es un un cu drado que tiene 24 estadales de lado,
0 sean 576 estadales cuadrades.

(4) Laaranzada ¢s un cuad:ado que tiene 20 estadales de lado, 0 sean 400
estadales cuadrados. :

(5) Para averiguar ¢l mimero de cubos m.nores que conticne otro mayor
s¢ eleva 4 la tercera pontenci« el mimero de veces que la arista del p.imero estd
contenida en la del segundo.

(6) La loneladua dz arquz0—8 cocos cibicos de ribera=—=70'139 pies ctibicos.

La loneluda coniin—42'646 pies cibicos. Espacio d: 20 quintales de
agua pura. :
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Medidas de capacidad

Para aridos:

L oanse I . 12 fanegas 666012 hectolitros

LA FANEGA. . .... 12 celemines 0'5bb01 »

El celemin 6 abmud. . 4 cuartillos 4626083 litros
El cuartillo.. .. .. .. 4 ochavas 14156271 »

Para iiquidos:
7 1 e W G 16 cantaras 26813 hectolitros

LiaAcANTARA 6 ARR.® 8 azumbres 161330  litros
La azumbre. . . .. ... 4 cuartillos 20166 »
Bilicudrtello. .. ... 4 copas 05042 »

Para aceite: x
Wi airele . i 25 libr.s 6 4 cuart.s 1256306 »

LATIBRA: <o o o s 4 panillas 050252 »

L wanedl.. o vy 4 onzas 012663 »
Medidas de peso

La tonelada de peso. . . . . . 20 quintales 920186 quint. met.

WEgianial. . s k. 4 arrobas 460093 kilogr.

L aAROtg: e e e e 25 libras 11602325 »

AN T BN  5  e 16 onzas 0°460093 »
T e R R 16 adarmes  28‘76581 gramos.
BT T o e S PR " 3 tomines 1'79723 »
T S A R e 12 granos 0'69908 »

De uso en Medicina y Farmacia

LA IRRAL T e 12 onzas 0'34506 kilogrs.
Ry T e B T e s 8 dracmas  28'7Hb81 gramos.
B QVAEIME s aoviors wielsi v 3 escripulos 359448 - »

O T R e 2 ¢bolos 119816 »

BBololo M s e i 3 caracteres (0'HY9908 »

D BT s e oo & wn & 4 granos 019969  »
Para metales preciosos

B MARCO: - Sraaat s s ax 8 onzas 0230047 kilogrs.
B T T e e e 8 ochavas  28'7HH81 gramos
T 0 L e e A RS 6 tomines 359448  »
T e A M e 12 granos 059908  »

(1) Las medidas de capacidad se consideran también como medidas de vo-
lumen.
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Para piedras preciosas

T QUILATES 5, eira 50 8 4 gi‘anos 0199693 gramos

E1 grano, se divide

en "c-‘) lr’h '/B! '/Ies 1/321 I/Eh avos. 0‘04.9923 s ;s »
Medidas de tiempo (¥
Elsiglotiene ... .o v.. 100 afios
Filiamh a0y s Tz 26D dias
i e R B (G 24 horas
S ROTa T P 60 minuatos
Hl mimorsi e oo .. 60 segundos

Division de la circunferencia

Lu circunferencia se divide en . . . . 4 cuadrantes

El cuadrante. . . . .. .. o T 90 grados
T HCRATIO N & e s s DO INRLES
T v o e R e e Rt 60 segundos

& 8. Pesas y medidas provinciales 5

g : El cahiz—38 fanegas
T chitidad Ve o D ARERAR : :
/ ¢l -‘“i La fanega—12 celemines o almudes=—3 cudr-
para dridos. | o
tales.
\El nietro 6 carga de vino—16 cintaras 6 arrob.®
Id. para liguid:*) Ademis medidas con iguales nombres y subdi-
I visiones que en Castilla.
.\La arroba=36 libr s de 12 onzas.

T .(IH. el arrobeta—24 libras
\

La carga-—3 quintales.
El.quintal—4 arrobas.
De peso. . ... La arroba=—36 libras.
fLa libra=12 onzas aragonesas.
La libra de carne y pescado—36 onzas.
JEI quintal=—4 arrobas de 25 libras.

Asturias, . .—: peso. .. .. Lalibra—24 cnzas. :
1En ¢l Comercio se usaba la lib a ¢ stellana.

(1) Un decenio—ro amios. El lusiro==5 anos. El bienio=2 anos.

“El afio bisicsto tizne 366 dias, También se divide el ano en 12 mses El
mes tiene 28, 29, 306 31 dias. :

(2> No haremos mencion de las medid s agrarias, atendida su gran varie-
dad en las diferentes provincias d: Espafia, ni de las medidas de volumen, que
son las mism:s d : capacidad.

Asi bien omitiremos, para abreviar, las medidas generales de supcrﬁ&ic y
ciibicos, que ¢ n facilidad se obticnen clevando a la segunda, y 4 la tercer po-
tencia, respéctivamente, | s medidas de longitud,




el

Dz longitud . . fEa cand=8 palmes:

\El palmo=4 cuartos.
Dz capacidad i

La cuartera—6 barcellas=12 cuartanes.
para dridos. .'La barcella=—06 almudes.

MaLLORCA.—La ¢ rga=—4 cuartings.
SEl cuartin=-6 /5 cuartés.
Id. para liquid *{El cuaite—4 cusrtas.

-

La cuarta—2 porrones.
MExORCA.—La carga=—11 barril s—=22 cuartillos
La mesura—4 cuartales. 3
El cuartal=—8 '/, libras 6 rétolos.
MaLLORCA.—La carga—3 quintales.

El quintal 0 cantaro—4 arrobas.

La arroba—=25 libras o rotolos.

Ia libra-——12 onzas mall rquinas.

"Fambien se cuenta el quintal por 104
arroba por 26.

Baleares. . <

[d. para aceile.

—~——

De peso. . -

libras y la

Mexorca.—El gnintal—4 arrobas.
\ .Lﬂ arroba-—26 lioras.

‘La libra—12 onzas.

De longitud. . .}La cana—8 palmos.

El palmo-—4cuartos.

La carga—1 !4 cuartcras

‘De capact i..“ ol :

pu;u{ (i;{i.i‘;:j La cuartera——12 cuartancs.
- dridos: g cyartan==4 picotines.

La pipi—=4 cargas.

La carga—4 bar.ilones—8 mallals 6 cant ros.
El bar.ilon=—4 cuartanes=—32 mitadellas 6 po-
Id. puraliquidesy  r.ones.

La mitadella=—4 petricones.
Cataluia. . ./

En alunos puntos de Catalunia la carga tiene
diferentes divisiones,

L

El barral—2 barrilones.

El bar.ilon—7 % cuartales.

El

cantaro en Turtosa=—8 cadarps—544 -ma-
quillas.

La carga—3 quintales.
El quintal—4 arrobas.

La arroba—26 libras.
La libra——=12 onzas catalanas.
La libra d: carne y pescado=36 onzas.

\
s 4 carga—2 barrales.
Idem para uc:L-th"

Idem de peso . a
i

St Ademas de las de Castilla se usa:
e capacidad. - 1] a fanega-—4 ferrados.
Galicia. . ...

para dridos. . | £] ferrado=3 celemines.

El quintal=4 arrobas.
De peso. .« . .- { Laarroba=25 libras

La libra=2z0 onzas castellanas.




e

El quint.1 ordinario=101 libras.
Id.  paradrogas=100 »
: ! Id.  parahierro=150 »
Guipuzcoa.., —Dk peso. ... : Id.  para bacalio—105 » -
!’ Cuyas libras son 69/, m yores gne las caste-
anas. :

‘ De cupd.iridos, 1 El robo=19 almudes.

Navarra. ...y Las de Aragon v d2mas la libra de Bilbay y la

castellana.

El quintal ordinario—100 libras castellanas.
Id. .. decacao=r107 - » »
Id.  de bacalao—=115 » »
Id. " e hievo'en Bar as=—15 586

Santander... —De peso. . . .

La varaz—4 palmos==3 pies de 12 pulgadas.

P lonpiid. ¢ El palmo—4 cuartos 6 12 dedos.

El cahiz—12 barchillas.
La barchilla—4 celemines 6 aluudes.
El celemin—4 cuartillos 6 cuarterones.

De caparidad. .
= para dridos. . |

La carga—15 cdntaros.
De idem El cantaro—16 michetas.
para liquidos. ( La pipa de Alicante=—40 cdntaros.
El tonel de idem=—100 »

i / P : :
Valencia. . . D idem La arroba—30 lib.as de 12 onzas valencianas. °
bucsl io -{En Alicante la arroba—24 libras de 18 onzas
pard.acelte . .y valencianas.

. El quintal—4 arrobas.
La arroba—36 lib.as.
La libr =12 onzas valencianas
| Para algunos articulos, la libra gruesa—18 on-
zas gruesas.
La arroba pa a harina—32 libras.
En Alicante, el quintal—4 arrobas de 24 lib.as
de 18 onzas valencianas.

e El quintal—100 libras de 17 onzas castellanas,
Sl e Id.  de hierro—146 libras,

El cordel de agrimensor—24 varas.

‘De longitud. . . , La vara—3 pies.

De capacidad. .| La fanega se toma por aos castellanas 6 por
Cuba......{ para dridos .| 3 bushels ingleses ant®.

; Ademds de las castellanas se usa el antiguo
De idem. He e 3
galén inglés—3'7852 litros.

L'a arroba 6 cantara—4'10 galones.

paraliquidos.
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- Dz capd.sridos. — La faneza usual=—220 libras castellanas.

Ademds d: las castellanas, se usa el galo™
—4 % cuartillos. El cuartillo equivale a
porrén cataldn.

Prto-Rico, . ldsi para. .., .
: Liquido . . . ,

[’ Idem para .lﬁl caban——2;5 gantas—200 chupas—Pesa pro-
Ciridos .+ ximamente 127, 52, 88 6 150 libras sezin
el ' sea de arroz, café, cazao 6 trigo.

La tinaja=— 16 gantas=—128 chupas.
Se usa también el galon=—4 "1, botellas—3'7852

ldew para. . .. > P : : -
otk P ) litros v el pilon para mieles y azdcar sin pu~

IR gar, de cabida desde 36 hasta 60 gantas. Una

ganta—3 litros.

Filipinas. . . El pico=—10 chinantas—137 Y% lib-as caste~
llanas.

La chinanta—10 cates.

El cate=16 taeles.

El tael—10 maros.

El maro-<r10 cundirnas.

La cundirna=—ro0 chape:as.

El quintal de cera se cuenta por 110 libras.

El pico de trigo-=30 gantas.

| i Se hace uso ademas de las pesas castellanas.

Lias medidas de longitud, de capacidad y de peso que no
figuran en el es'ado anterior, asi como las correspondientes &
las provincias no comprendidas en el mismo, tienen iguales
nombres y subdivisiones que las castellanas.
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EquivaLeNcias entre las antiguas pesas y medidas provinciales
y las castellanas y las métrico-decimales, seqiin los datos publica-
dos por el Gobierno en vivtud de R. O.-de 9 de Diciembre de 1852
(Gaceta de Madrid del 28 siguiente). (1).
MEDIDAS DE LONGITUD

‘ Varas castellanas. Metros,

i Albacete. . .. .. 100 varas. ... ... 100181 - 83700

8 Alicante . . . ... M0 25 s 109103 91’200

: Almeria . . . ... 150§ e e 99652 83’300

i Barcelona. . ... 100 canas. . ... .. 186'025 155°500

l Canarias...... 100 yaras ¢ 00 5. 100729 84200

7 Castellon.. .. .. {46,068 b e 108'38H 90’600

| - Ciudad-Real... 100 » ....... 109371 83900

§ Corufia.. .. .. YOO = #3r/Hn 100'848 84’300

@Gepona:s i 100 canas. .. . . .. 186'504 155’900

I Guipuzcoa . ... 100 varas. ...... 100131 83700

I HEesenr kv 10, e SR o ) 92354 77200

i Jeeaton i i s R e s e 100371 837900

i Geridart . v 100 canasies - mait 1867145 . 165’600

I © . Logrofio...... 100 varas. ...... 100’131 83'700

| T as . 5o 100 i i e 1027284 85’600

i Madeid o0 oo 100 e o 1007848 84’300 = |

‘ Mallorea. . . . . . 100.canas: . .. ... 187102 1567400 :
Menorea . ... 110, T L S 1927090 160°000 :
Pamplona..... 100 varas. ...... 937913 78500
Segovia....... FOR S e it ot LTS L 83700

' Tarragona..... 100 canas....... 186’624 1567000

| Wermel i, i, 100 yaras.i .. . .. 91’876 76’800

- Poledos ... . L s OS] 83700

: Valencia. .. ... 005 rn s 108'385 90'600

' Zaragoza. ... . . (ODESSER i 92364 777200

i Habanai:. ..., . L0 ey s 1017440 84’800

Bes Mantha oo OV o0k 15710 101’400 84760

(1) Las® equivalencias reciprocas s: determinan, dividiendo 100 unidades
provinciales por el nitmero de metros co respondient:s. Asi, siendo 100 canas
de Barcelona—155,5 metros, se hallara la fraccidn de cana equivalente 4 un
metro, dividiendo 100 po: 1555 que di 0°64308 canas

De analoga mancr« se fija la equivalencia reciproca respecto a las medidas
castellanas, esto es, dividiendo 100 medidas provinciales por el nime-o de
aquellas correspondiente. Si 1oo varas de Huesca son 92354 castellanas,
reciprocamente 1 castellana serd 100: 92°354—1827 v ras de Huesea.
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MEDIDAS CUADRADAS O DE

Albacete. . ..
Alicante. .
Almeria . ...

Barcelona. . .
(Janarias. . . .
Castellon . ..
(érdoba . . ..
»
Cloruna. i
»
Geromna
" (Guadalajara.
Guipiizeoa . .
Huelva

Huesca ... ...

Logrono. it

Milaga

. 100 jornales

A

100 fanegas de tierra . . .
100

» »

100 tahullas para tierras

de riego
100 fanegas de tierra. . .
100 de puiio. . ..
100 aranzadas de viiia. .
100-haiebras . <. ;..o
100 peonadas de prado. .
100 mojadas superficil.®
100 fanegas
100
100
100 aranzadas 1
100 ferrados de 900 va-

2

»
» »
» ».

»,

ras cuadradas. . . .
100 ferradosde6251id.1d.
100 vesanas de tierra . . .
100 fanegas superficiales

100 » »

1607 7 5

100 » e
100 » »

10D eminas de 896 ¥/, va-
ras ‘cuadradas. . . .
100 eminasde 1.844 4, v.5
100 jornales superficiales
100 fanegas
100 ferrados o
100 fanegas » de
4.900 varas caste-
llanas cuadradas .
100 fanegas superficiales
de 4.900 varas ma-
drilefias cuadrad.®
100 fanegas superficiales

»

n

SUPERFICIE
Fanegas Metros
castellanas. cuadrados.
399901 251.079'56
. 1037910 700.569°00
476037 480.415'33
173660 111.823'36
61'0350  393.039'66
65'1040  419.242'30
69'4440 447.191°79
347220 223.595'89
60°7630  391.292'81
76'037H  489.650°06
81’5008 524.829'25
129060 83,109’64
950566 612.122'87
HT'0339  B67.273'72
99321  63.958'41
6’8973  44.415'56
53'9686 218.743'29
482253 310.549'85
538077 343:278'81
p7'2915  368.933'23
1171060  71.518°08
972547  626.278'12
97246 62.622'38
145881  93,941'33
676761 435.804'48
295366 190.196'26
6'7817  43.671°07
531684 342.381721
540748 34821801
937500 603.70591
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Fancgas Metros
castellanas cundrados.
Mallorea. . . . 100 destresmallorquines 0’2750 L775'78
» 100 cnarteradas ... .... 110’3043 710.311'84
Murcia . . ... 100 fanegas superficiales 104’1667 670.787°68
Orense . .... 100 ferralos » 97656  62.886'35
» 100 cavaduras ... ..... 67817 4367107
Oviedo . .... 100 diasde bueyes...... 195312 125.772'69
Palencia. ... 100 obradas de tierra . .. 8309556 5H38.318'76
Pamplona. . . 100 robadas superficiales 13'9521  89.845'60
Pontevedra . 100 ferradossembradura 97656  62.886'35
Segovia . ... 100 obradas de tierra... 61’0352 393.039°66
Sevilla . .... 100 fanegas superficiales 923157 594.472'48
» 100 aranzadas, .. ... ... 73’8626 475.577'99
Soria. ... .. 100 fanegas superficiales 3477222 223.595'89
Tarragona . . 100 canas » ... 944784 608.400°00
[Rernel i . 100 fanegas de tierra ... 17’3611 111.79795 -
Toledo . . ... 100 fanegas de 500 estad.c 72'9407 469.706'65
e 100 fanegas de 400  » 5835626 37H5.765'32
Valencia. . . . 100 fanegas superficiales ,12'9061  83.109'64
Valladolid .. 100 obradas » 723379 465.824'78
Vizedaya . ... 100 peonadas  » 99076 38.042'36
Zamora. . ... 100 fanegas » 62'0833 33b5.393'84
Zaragoza ... 100 cuartales  » 37020  23.839'36
Habana. . .. . 100 cordeles de 24 varas
‘ G 72piésde lado.. 64270  41.388'89
Manila...... 100 qunifiongs. . . ....... 7H'7287 487.641'60 -
‘ MEDIDAS DE CAPACIDAD
PARA ARIDOS
Fanegas
castellanas. Litros.
Alava...... 100 fanegas. ........... 100214 5.56270
Albacete. ... 100 = » = ... yoe.s 102068 5.665°0
Alicante. ... 100 barchillas..... e csh 37431 20775
Almeria . ... 100 fanegas. ... .. e 99208 . 5.506'2
Aol o0 u 1 TS RS W e R 101’610 5.640°0
SERdworc o100 e 0 s 100610 D.5R4°0
Barcelona .. 100 cuarteras ......... 125’2565 6.921'8
Burgos: ;... 100 fanegas. . .. ... 97’908 5.434'0
GHeeTeR s A0 ey e BT T 96’863 5.376’0
Cadigicr. o OO e SR T, wd 98’275 54644




Fanegar
Castellanas. Litros

Canarias. . .. 100 fanegas. .......... 112'898 6.266’0,
Castellon . .. 100 barchillas.-. ....... 29'909 1.660'0
Cindad-Real. 100 fanegas........,.. 98341 5.468'0
Cardaha = (0D 0L i e 99'458 5.6200
Ootnfia y 100 ferrados para trigo.. 29'098 1.615'0
iR 0 (1 R » malz.. 37602 2.087°0
Cuenca. . ... 100 famegasi=>, .. oo 977656 54200
Gerona.-. ... 100 cuartanes......... 32’676 1.808'0
Granada.. .. 100 faniegas. . ......... 98’557 5.470'0
Husdataimra 10025 Do Lo 98'737 5.480'0
Gtipuseos-. 100 -0 iU e00 o 99’638 0.63070
Huelva. .. .. ¢ A S P S 99'209 5.506'2
120 Tt et (0 e oot (SR s T i 40468 2.246%)
Juentiis oo, i, i oo RS POET A B 98’629 5.4740
JLORa PN oS s s 32’630 1.811’0
Flovidas - .- 100 med.* de 3 cuart.®... 33044 1.834°0
dioproRio. .. 100 fanegas. . . .. ... 98’989 5.494°0
sBtigosi, U 100 ferrados. . . ... ..... 23’657  1.318°0
Madmd: © - 100 fanégag. oo v 99'710 55340
Milaga ... .. 100 » S A e 97’187 5.394°0
Mallorea. . .. 100 cuarteras ......... 126'736  7.0340
ERERR G s RO A 136’920 7.5990
Mureia. . ... U1 S 99602 5.528'0
Orense . .... OO tarrRdus . oo it van 25’009 1.388°0
Oviedo ., ... 100 fanegas. ... ... ..o 133680 7.414°0
Pamplona... 100 robos ........ Yo eia 1o, AN OR 2.813'0
Pantacai | 100 ferrados para trigo. . 28'072 1.568'0
i el B 7)ol » maiz.. 3758 2086
Salamanca .. 100 fanegas. .......... 98’340 5.4568’0
Bantander .. 00 %00 U0 93’809 5.484'0
Segovia .... 100 O R e 98’377 5.460°0
Seyilla . ... . 11 R R R S A Ay 98’555 5.470°0
BORn- 11T s A TR T 99’350 5.514°0
Tarragona .. 100 cuarteras......... 127'565 7.0800
Teruel... ... TERNOTRs. . ey sius 38’5568 2.140°0
Valencia. . .. 100 barchillas. ........ 307179 1.675'0
Valladolid .. 100 fanegas........ Sy e SR 54780
S bavge - . BO0 = ow - = ST e 102’556 5.692'0
Zamora. . ... O e o S S 99’602 5.5628'0
I s L], e R SN e 40’395 2.242°0
Habana. . ... 17,8 BTSSR Ao 197'480 _ 10.960°0




Adlavassiss.
Albacete. . . .
Alicante. ...
Almeria . ...

Badajoz . . . .
Barcelona . .
Bufgos. . . ..
(dceres. .. ..
(7 b NS
(Canarias. . . .
Castellén . . .
Cindad Real.
Cordoba. . . .

Coruiia. . . f

Cueneca. ... .
(Gerona.,. ...
Grranada. .. .
Guadalajara.
Guiptizcoa . .
Huelwa: : s

Midlaga. .. ..
Mallorea. . . .

Menorca. . . .

Orense .....
Oviedo. . ...
Palenecia. . ..
Pamplona . .
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PARA LIQUIDOS

Cantaras 6

arrobas easts, Litros.
FOD cantaYas sl e 101'438 1.636'H
TO0drrobas, sy it 78906 1.273:0
MO0 Camtarod s B et T1'692 1.15656%0
100Earrobas. 5\ o daan 101407 1.636°0
TODaRntarasi .o Sl 98679 1.592'0
100 arrobas. o cb e JOLETS 1.642'0
100 barrilones. . ....... 1881568 5.0356°0
IO chntarass et 87397 1.410°0
4 00 Y L R o o p s e 21446 | 34640
FOOFarrobas .o % wan s 03203 1.5840
11[1) ¢ | SR AR e 31488 5080
100/camtaros: . civv.s .. 69867 1.1270
0G0 i o) T 8 O e L 99176 1.6000
100 R P T 2. 7101097 1.631°0
100 céntaras de vino..,., 96572 1.5580
100 idem de aguardiente. 101'841 1.643'0
AT ohas: s s % 97688 1.5760
TR AM Al 96 9_52 1.548'0
10O arrobas; il o e v 101779 1,642
0,6 e S IS a1l e 1.642'0
100 azumbres .. ... ..., 15260 2520
FO0 aTrobas s v i o O Ren O ea ) 1.5780
O CANGRTOR o vtin 5 405 a5 61860 9980
100 arrobas. .... .. R 1.6040
N CAIEAT A I s o b s 98'183 1.584'0
10O cAntaros .t v 70558 1.138'0
100eantaras: . e 99'4923 1.604‘0
a0 eirariillos s s dei i 2:913 0470
100 BnrobaS o s i nie JO12035 1.6300
N B Dt e 103266 1.6660
100 cortines . . . .. .. ... 125700 2.0280
100 ctaxtallos [\ s i as 35'530 b73'3
100 asrobag; s v bty 96696 1.560'0
100eantaras. . v« vs s e 1.596°0
lAE g e BT R 145198 1.8410
1, D e i e e e ke 97687 1.576°0
100 céntaros, ,....,... 2960 1.177°0




Pontevedra .
Salamanca . .
Santander .

Degovia .. . .
Sevilla

BorIaE Sy
Tarragona . .
Ternel

Toledo

Valencia. . . .
Valladolid . .
Vizeaya .. ..
Zamora . . ..
Zaragoza . . .

Habana . ..

JALibacete. O
Alicante. ...

Barcelona. . .

IBilbaioR s

Céceres. . ...

Castellon . . .

Cornda .. .
Gerona,., . ...
Guiptizcoa . .
iHesen 2 %
Lérida
Lngo
Mallorea. . . .
Menorca. . ..
Orense . ....
Pamplona. . .
Pontevedra .
Tarragona . .
Pepgel s < i
Valencia. . . .

Clintaras o

arrobas casts.

Litros,

LOD Cafgclos . v s
100 eantaros

red B0 e e e s

1005 arrabas: i s
1005

. 100 edntaras

0,00 1 i e e
100 edntaros

N eamEaTas:. oo e
100 edntaros

100 eantaras

100 cantaros ,
100 >

202690
99052
97936
99176
97062
979349

214837

135000

100663
667HT7
96944
13760
08927
61426
96200

MEDIDAS PONDERALES O DE PESO

Libras casts,

3.2700
1.5980
1.680¢0
1.600°0
1.5660
1.680'0
3.466'0
2.192'0
1.62440
1.077:0
1.564:0

2290
1.5960

9910
1.5620

3785

Kildgramos

L0 hbras. - STy
TS sritinr 22 SV 5
100, Bhags T e N L S R T
DU S e R e R e
L0 s e e T e R
IR R
1A R Rl e St
11010 a5 Sy e e
POUSR e et FLA0
S R A T
Ry e e R
RO s & s S o )
A i
I T e R e
1100 s ey e SN
RO o s Tt
{0, AL S e
JOD s e ot e
AE D s s g G PN
100 T i R R

99544
115846
86956
106'065
99°110
77810
1924974
86'956
106939
76288
87173
1245540
58460
864956
124757
80870
195'844
S6'956
79766
771568

45300
53300
40000
483800
45600
35'800
H7H00
400000
49900
36100
404100
H7:300
40700
40000
bh7'400
37200
H7:900
40000
36700
35500

2
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Libras easts. Kilégramos
Vizcaya. ... 100 libras. .. ......... 106065 48'800
Zaragoza:. 100 “» L s 76071 35000
Manila . . . .. B P00 A o 137500 63250
PARA ACEITE
Arrobas casts. Litros.

Aleante it 100 arrobas S et v DEEGID 1.440
Barcalong. ..... 100 cuartaled i nata i 83038 415

Mallozea. . ... 100 B oisnadog S = 89999 414
Tarragona.... 100 sinquenas......... 164370  2.065
Walenein ol ol Q0Farrebagie. oy i 94961 1.193
LaTa002, s AR E SR Ie s 110’881 1.393

6. Reduccion de las antiguas medidas a las métrico decimales y
vice-versa. Para reducir al sistema métrico-decimal las pesas y
medidas castellanas, basta multiplicar estas por la equivalen-
cia métrica de una de ellas; o, tambien, dividirlas por el nii-
mero de las mismas equivalentes 4 1 de las métricas,

De igual modo, para reducir medidas del sistema decimal
4 las de Castilla, se multiplican aquellas por la equivalencia
de una en unidades castellanas; 6, también, se dividen por el
numero de sus unidades equivalente 4 nna castellana. =

El mismo procedimiento se puede emplear para convertir al .
sistema decimal las medidas provinciales, y al contrario, sir-
viéndose de las equivalencias oficiales que antes insertamos,
pero teniéndo cuidado de correr previamente la coma dos
lugares hacia la izquierda, puesto que estan calculadas para
100 unidades.

EjemMrros:

1. Cuantas dreas componen 28 fanegas de tierra castellanas?
: 1 fanega==64'395617 dreas
¥, por consiguiente, 28>(64'395617=1.803'07 dreas
De otro modo:
1 drea=001552901 fanegas (1)

y 28:0'0156562901=180 3'07 dreas

(1) Segunel cuadro de equivalencias, 1 hectirea—1¢552901 fanegas, v sien-
do la hectirea igual 3 100 dreas, cerresponde a una deistas 0‘01552901
fanegas.
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&7 Averiguar el nivmero. de cantaras equivalentes G 116
hectolitros.
Siendo un hectdlitro=6198475 cantaras, (1)
corresponde & la cantidad. propuesta,
11626198475 =T71902 cantaras
De otro modo:

1 edntara=0'16133 hectdlitros (2)

¥y 116: 0°16183=71902 cédntaras
3.5 Reduedr 539 libras de Valencia (i lealograimos.
100 libras de Valencia=385% kildgramos
1 » 0'35H »
porlo que  539:<0'3566=191'35 kildgramos

4. Tablas de reduccion de medidas. T.a reduccion de medidas
de Castilla 4 métrico-decimales y al contrario, se hace mds
facilmente y con mayor seguridad, por medio de las tablas que
dconbinnacion presentamos, cuya sencillez dispensa de toda
explicacion.

Pondremos, sin embargo, algin ejemplo.

1% Bupongamosquese quiere hallar cuantos metros ctibicos
equivalen 4 800'varas ciihicas.

Descomponiéndo dicho nimero en los factores 8 y 100,
busearemos el primero en la columna varas efibicas y el segun-
do en la parte superior de la tabla, y siguiendo las lineas de
ambos términos encontramos 467, parte entera, y 2622, que
queda & la derecha, parte decimal. Bl niimero pedido es, pues,
467°2622 metros cibicos.

2.° 81 se tratase de reducir 362 hectdlitros (aridos) 4 fane-
gag, procederiamos de este 1nodo:

300 hectolitros . ... ... .. 540'630  fanegas
60 e, A e A 108106 »
2 » R B 3603 » 3
e T g . 652939 »

(1) El cuad-o de equivalencias dice: 1 kilélitro—61,98475 cantaras, y por
la tanto, corresponde al hectélitro diez veces menos, 6 6198475 cantaras
(2) Lacantara—16133 litros, 6 sean 0°16133 hectélitros,
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[I. PESAS Y MEDIDAS EXTRANJERAS

EUROPA

ATEMAINIA

(1)

Rige desde 1. de Enero de 1872 el sistema métrico decimal,
habiéndose autorizado el cambio de nombre de algunas uni-

dades. 4 saber:

[ Kette. . ..... por decametro.

Dolongitud. .\ Zuft **17 17
TR A »

De superficie— Quadratstab . »
De volumen — Kubikstab ... »

metro.

centimetro,

milimetro.

metro cuadrado.
» cubico.

[Ehidsis: v » hectolitro.
Ak i B
: Seheffel .. .. » medio hectolitro.
De capacidad. § jmpe . .. .. » litro,
[ Schoppe. . . . . » medio litro.
La legua 0 medle tiene 7.500 metros
El quintal o centner » B0 kilogramos
(1) Antiguas medidas de PRUSIA:
Mz G legua s i 7-532 met-os
Ellemara i i 0’6669 »
s ipredels Rhing oo 0’31385 »
AT S R S U M b o 41 ) Areas
Blarel s e 5400 litros (aridos)
ERHIEE Th0y, vncisss sswsinanens s 08169 » (liquidos)
EEnihes s quintaly s wesie. o 50 kilogramos
TR e S R e o 2ramos
Antiguas medidas de HamsurGo:
T R O T A Tl 0’573 metros
D R Ry v e 0286 »
/RS ALET i N e e litros (aridos)
O e e s aearia 144’181 > (liquidos)
Pfund, libra nueva.ii....c.” 500 aramos
Pfund, idem antigua, ...... 484’4 »
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AUSTRIA (1)

En 1872 se adoptd el sistema métrico decimal, haciéndolo -
obligatorio desde 1.” de Enero de 1876,

BELGICA

En 1816 se establecié el sistema métrico decimal, continuan-
do, sin embargo, en uso las antiguas denominaciones; pero una

@ ley de 1. de Octubre de 1855 hizo obligatorio y exclusivo
diche sistema, prohibiendo emplear los nombres antiguos.

8 BULGARIA

NG Rige el sistema métrico dezimal desde 1830,

DIN AMARCA. (2)

/

Sus pesos y medidas son las del sistema métrico decimal,

. FRANCIA (3)

e En 1795 se establecié el sist ema métrico decimal, haeiéndose
I obligatorio por ley de 4 de Julio 1837 desde 1.° de Enero
de 1840.

(1) Medidas antiguas de AusTRIA:

Bl vard Uit s i 0'7792  metros

B aDIe, R G 0’3161 >

T e e R e e e A T L U

I P R e AN S R P AR o L (T litros (aridos)
e R 58'015 > (liquidos)
\Centher, quintalii .. ficm 50 kilogramos
Pfund, libra nueva,......i.. 500 gramos

Pfund, idem antigua ...... 560 »

(2) Las antiguas medidas de Dinamarca son las mismas de Noruega.

(3) Medidas antiguas:

AU AT R e R S BB € et s
Pie, piedeiRey ol L 052484 »
Perche d’arpent, de ordenanza. . 51°072 metros  cuadrados
Perche d'arpent, comiin, . . . . . 42’2082 » »
Arpent de ordenanza. .. .. .. 51072 areas
._*lrpm{ COMMR SR ot e 4272082 »
4 c . )i i -
3 ,'\C.'.:ui .................. 1.643 : hm’.“; (aridos)
; oS DTG REE] IRRODI A Sl i 13°0083 SR
I : 7 I ol » .
- J\vguui .................. 268 3 » E (liquidos)
I Vol e e e e TS »
e R i L e e 489’505  kilogramos
T T e e R R 48’9505 »

AT NV A e e L (L e S o T

805 gramos
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GRECIA (1

Tn 28 de Setiembre de 1836 se establecio el sistema metrico
decimal. pero con diferentes nombres y aun divisiones en al-
2 w
' gunas de sus unidades.

Milla grieqga equivale & miridmbr.
Stadion royale. . ... ... ; kilometro
Bl royales. il v ; metro

T R S R e décimetr.
Pulgada 6 centimelron . ; centimbtr.
Linea 6 melimetron . ... 3 milimetr.

De longitud.

10 areas

g ﬂ[iﬁt;u - litro

s o ) Kotelo deeilitro

De ““P‘“’da‘df VMBLION o\ i ol o8 ” centilitro
T T Skl oy mililitro

¢ Tonne 10 talents 1500 kilogram.
Falent oo ss 100 mines. 180 »
Mine royale. . = 1.500 dracmas 150 »
\ Daacing oramo.
Obole decigramo
\ Gramno centig.

De peso.

FHOLAIDNDA (2)

Porley de 21 de Agosto de 1816 se adopto el sistema métrico
decimal, pero con diferente nomenclatura, segnun se expresa
4 continuacion: ‘

Mgl ve 2 = 100 roeden
TRpede i o = d0rellos., o odecan,
- 10 palms ... .. metro
De longitud. i ... .. = 10 duimen .... decim.
D . e v = 10 streepen. ... centim,
| Streep i SRR . milim.

(1) Medidas antiguas: .
Kilot para granos = 337148 litros = 247861 kilogramos
£ 2) Medidas antiguas:
VDBt PIE Gl oo vicamsar iins 0’283 metros.
Basle e T 230 hectolitros (aridos)
OFshoofd: e crviivimaiai 232’80  litros (liguidos)
GErlendar e iaseivons e 4941 o kilégramas




2

Bunder.....
Roede cuad.’
e, 5o »

De superficie.{ p7.° |

Duwim.  »
Streep.  »

(o e
Palm citbico.
De volumen 4%, -

»

Streep = »

kdfml(le. PR
De capacidad | Schepel . . . ..
para aridos. | Aop ........
(Mc‘r.ru:je e h

Vat o fuss. .

Idem para }Kan.......
liquidos Maatje . . ...
Vingerhoed.. .

o

3 [ g

De peso.  (Lood.......
/ Wigtie. .. ...

Rarelin: =5

palig ;3 dghe

100 roeden cuad. hiectar.
100 els.... » area
100 palms. » mt. ed.
100 duimen » dec. »
100 streepen » cent. » -
.................. . mil. »

10 |

= 1000 palms.ctibs. mt. ch.
= 1000 duimen » dec. »
= 1000 streepen » cent. »
................... mil, »

= 10 schepels ... hectdlt.
= 10 koppen .... dscalit.
= _10:maatjen .. o,

................... decilit.

= 100 kannen.... hectolt.
= 10 maatjén.... litro.
= 10 vingerhoed. deeilit.

.................... centilt.
10 onsem s o kildgr.
10 Jooden..... hectog.

11| A |

10 wigtjes . ... decdg.
10 korrels.... gramo.
................... decigr.

INGLATERRA.

En 29 de Julio de 1864 se autorizd el nso del sistema métri-
co decimal, pero contintian empledndose las pesas y medidas

propias del pais.

( League 6legua . = 3 mile,... 4'8279 kI,

Mile: bt
Chaen & chaine
Pole, rod, perche
! Fathom o raza.
Yard 6 verge. .
Cubit 6 codo . ..

De longitud.

Foot O pié. ... .

* Inch 6 pulgada

_ iﬂica’e ...... St
De sugerﬁcie., Yardland . . ...
(2) L e e e

1 1

1°:6093 »
4 pole.... 201164 m.
2% fathom . B5'0291 »
2 yards... 1'8288 5
2 cohits. .. 09144 »
1y feet. . .. 04572
12 inches..* 30'4794 ct.

................. 253995 m.

= 3Y, yardland 40'4671 ht.
= 30 -acres .- A12HADIES

.. =4 roods... 404671 &r.

LRood, fardingsdeals = 2 % chain ¢. 10°1168 »

(1)  La unidad legal es la yarda, que se divide tambien en 4 cuarters. Ade-

mas hay el ell=75 cuarters.

(2) El yardland no es igual en todas las localidades,




weys ... 290731 h].
quar ters 14391 >
cooms.. 2907813 It
.thlleBS.. 1453906
bushels . 726955
pecks.. 363477
"dllons HE ()H(J‘J
pottle% 4
quarts. .

BT R e A pints.

Pint A Chay
\ Gill o kalf-pint .. ; 18 1L‘l‘3 dl

Ton & tonelada. --‘)Ohunched“ ewht 1()1 60475 ki,
Hundredweight,qq. = 4 qum’rms .. b0'8024 »

Hey 0 trm.......
Quuttrleys2 oot -
Coom
De capacidad |Strike
para aridos ) Bushel imperial ..
v liquidos. \ Peck
(1) |Gallon vmperial . .
Pottle

H‘al\')LC»I\ZLﬁ«i—-lLLCLC Crpo

Quarter D SE st onedsint .12‘1‘_\’)!,1 »
Stone 6 pierre. . .... 14 pounds . .. _h‘t_ﬁn():i »
Pownd 6 libra -16 * ounces.... ¥ f—}-;.»n-.zg gar.
Ounce L onza . : — i s TATnS. vk 554
Dram 6 dracma . . . = 271/, granos. ... 17 718 »
Grano troy 6'4799 ct.

De peso
(2) Para oro, plata y piedras preciosas.
I ey S R e onzas . ..378241948 ¢
Onza troy : dineros .. 31103496 »
Din.° penny weight = 24 granos... 1H5517H »
Grano troy =20  mites.... 6479890ct.
AMite 6 vigesima 3239947 m.
En Medicina y Farmacia la libra troy se divide en
12 onzas, de 8 dracmas, de 3 escripulos, de 20 granos.

(1) El gallon imperial, unidad principal de upmidad establecida en 1.” de
Mayo 1825, ¢s el volumén de 1o libras de agua destilada ala_temper: atura de
629 Fahrenheit Yy 30 pu]mdh de presion barométrica, equivalente & 2772738

oadas citbicas 6 4543°4579 centimetros clibicos.

lantiguo gallon de \"ino, con iguales subdivisiones que el anterior, equi-
vale & 3'78352 litros.

El id. id. para dridos — !/; bushel de Winchester 474046 litros.

Se emplean ademas:

Bars sbidas. | Chaldron — sacks ... 13’085 hectolitros.
) e e SRR R E R bushels... 1°090 »
{ Ton, 6 tonelada = pipes.
Erhen Ol pipar. i ve o hogsheads.
Hogshead, 6 bzrvica . = mazds_é, callons antiguos.
Barrel 6 barril. . ... 8/, rundlets.
Para liquidos.{ Rundlet = gallons.
Elhogshead suele contarse por 50 gallons imperiales—227"17
litros,
El hogshead de cerveza, por 54 gallons imperiales=24535
litros.
(2) Una pulgada cubicd de agua destilada, 4 62 grados de Fahrenheit
(16Y 2/, centigrado), v 30 pulgadas de presion b romeirica pusa 252°458"granes. |
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ITALIA (1)

< Tiene adoptado el sistema métrico decimal desde 1.° de Ene-
ro de 1856.

i : PORTUGAL (2)

A En 1852 se dispuso la adopcién del sistema métrico decimal,
§ siendo obligatario desde 1860.

RUMAINIA

Kin 1864 se dispuso que desde 1,° de Enero de 1866 fuese
obligatorio el sistema métrico decimal.

RUSIA

Para las operaciones de Aduanas se emplea desde 1870 e]
sistema métrico decimal. Lias pesas y medidas del pais son:

Sachina,toesa = 3  archines... 2'1336 ins.
Archina c’3 ana = 21/, Pleg.: s L Nk B st
i De lonoitud. 2Lt inglés ... = 6% werschocks 30479 =~ »
- i S Werschock ... = 13, pulgadas.. 44'45 »
Pulgada, . ... =12 Hneas.. ... 2540 i
_ S S S e L e e i
. La libra avoirdupois tisne... 7000 granos.
y Lalibsadroy,iv...... DRI ScmaD S
La libra avoirdupois ¢s la decima parte del peso de un gallon imperial de
agua destilada en dichas condiciones.
(1) Medidas antiguas:
Canna ordinaria .. ...cuvvvveunieiins 29491 metros.
DAL CIS o i v i ans o st ohh i (YLD G |
Mefe O e s 12070  litros  (aridos)
R Y T e U 3 » e
Bartle desqcerte, A nn g : 2_?‘67 » (iquidos)
4 Cédntaro 6 quintal peso grueso.., 5230 kilégramos.
9 ; Cédntaro  »  pesosutil,........ 47555 »
i : TE e O B e e S 348 gramos.

J5 LT AR e e BRI e 317 »
() Mk apaltiosy & oo e s 170 metros.
Covano 3 palmos.. i asse i 06558 metros.
; Lalio de Craverro s i, s vanies 02186  »
Hangg b fanemates o s i 54‘08 iy sy Pl o
AT s e e 1352 » (duetios) :
i T (I e I e 827 litros |j s
T e e e e 165541 Neca (liguidos)
i Almud de aeeite....... 17°48 kilogramos,
Ermdl=—12 0 iBras i . 5875 »

Hyralel o libra s sr i i 458‘921 gramos.




— 29 — ;
Desaetine imper. = 2400 sach. e. 1'0925 hectrs.
Shaching  cnad, 9 arch. » 45521 m#t. cd.
De superficie. )Arch me > Hi/,pies» HO'DBTET dm. »

Pié inglés » - 144 pulg. » 92900 » »
\ Pulgada G'4514 cen. »

Suching cfuh, = 27 arch. cib. 28,3153 dem. cub.
I standard p." el com. dé mad.*=4672m. »

Kuhl 6 sac . = 11, tschetwert. . 262'37601ts.
Tschetwert. . . osmin 2099008
De capacidad | Osmin.. ... . 2 pajock......1049504
.para daridos.? Puajock ; tschetwerick b2475H2
(1) Tschetierick tschetwerka 262376
= Tschetierka. ; 6'0b94
Garnetz 32797

{ Oshoft,barrica= 6 ankers 221°376 1t.

2 ote Anleer =2 stekars. 36'896 »

De capacicad) golcqy =1 %wedros....,.. 18448

para 15)1111(30*-*-“ — 10 sboft 6 kruschkis 12999 »

e volumen.

1230 »
0123 »

Pud ... = 40 libras.. 16'381 kildgram,
&Lv’.bm i 12 lanas. .. 4090617 gramos
Lang. .. = 1',onzas.. 34126 »
De peso. Onza. .. 2- loths... 26095 »
ath s = o - solotnik 12797 »
Solotnik = 96 dolis... 4266 »
Doli. 44486 miligram.

De longitud—Archine turco . . ... 0771 metros
Tovar.. = 100 okes. 126°022 kilogram.
De peso. «Oke.... de 4 litros. 12602 »
Tia libra de Viena 0'H601 »
Los 4ridos y liquidos suelen venderse al peso, considerando
en este caso el oke = 1769 laitros.
STTECIA ¥ NORUEGA (3)

Las pesas y medidas de Suecia, adaptadas al sistema deci-
mal por ley de 31 de Enero de 1855, son:

(1) La unidad Tegal es el Tschetwer,
(2) La unidad usual es ¢l Wedro.
(3) Antiguas medidas de SuciA:
A RN e e e 0’5938 metros,
Tunna, barril.ewceee e THGEO litros. (aridos)
Fuder, tonel..,.eieiie. 941776 » (liquidos)
Skalpund, libra.......... 425’08 gramos.




e

[ Mille, legua. .

Ref, cuerda. .
De longitud. ’;M?W Pm‘thd
00 PID s =
T, pulcada

Linier, linea. .

De volumen v [ Kubififot, pié cb. —H ) lsannorss
= 100 kubiktum. 26173

para aridos y )Jurim' ctum, pl. cb. = 1000 kubiklinier 26173 c.
.................... 00026 »

de capacidad } Kannor, cana.

hqmdo%

Korn, grano.

En Noruega se halla ez tdbleudo el sistema métrico-decimal:
sSUIz=ZA (1

Lia Asamblea Federal dispusoen 23 de Dicienbre de 1851 la
adopeion del siguiente sistema metrologico, el cual estd vigen-

te-desde 1.” Enero de 1857.

Perche 6 ruthe . .
Toise & EKlafter . .
Aume 6 stab. . . . .
% game o ellen. .

e 4 ()'-' - 2
De longitud. { p.oy s fiuss

Pouce o zoll . . ..
Ligne ¢ linde. .. .
Trait 6 striche .

De capacidad ‘ Viertel. .
para dridos. | Vier J’mq

=300 T
—l) stang.. 29691 mt)

=26 1111191 %

Tubil:lineerlna. »

i Nilast, laste. . .

Centner, qmntal = 100skalpund 425076 »
De peso. - Skalpund, libra.
Ort, dinero . . .

............ 003 »
'li'(flfm o sack. . .

106885 km.,

— T SO 29691 »
==l kg 02969 »

29691 cemt,
02969 »

. 26°1732 Its.

= 100 centner. 4250°7580 Ikl

=) ont e 4250758 gr.,
= 100 korn, 4+ 2)08 »
UOP)) »

1%, toises .. 3  metros.
1 % stab. . s 180 »

2y agnes .. 120 »
2 pieds. ;: 060 »
10 pouces . 0°30 »
10 lignes.. 3 cntims.

10 traits .. 08 »

10 viertels. . . 150 litros,
4 vierling... 15 »
4 makblems S bRty

G T R e A R e S R 9875 »

Antiguas medidas de NORUEGA:

oalMepnasn. i 7°5325 kilémetros.

N AT A s v hn 0’62768 MEtros.

S T SR 0’31384 »

Toende, barril..ive o0 13911 litros. (aridos)

s T e T - L2 oL » (liguidos)

AT D T e S ) 7486 » »

(Senimer s sl v 50 kilégramos.

D e T O Ly e 1 »

Pund, -libra..iiic v, 500 gramos.

(1) Como en unos cantones se habla francts y en otros sleman, las medi-
das tienen sus denominaciones en ambos idiomas.




SAUM A OIMN . s oias oo 4 eimer .., .. 150 lit.
D Fimer 6 8eteer ... DB M o s e ST D) ke »
O QRPN WIS O POL o vsrciis o s 2 halbermaas 1’50  »

o i =
p.‘hqud. Viertelmaas 6 schoppe . .. 2 achtelmaas. 0’375 »

cidad ?Hﬂlbemaus s e e viertelmuns, - 07D <>
Achtelmaas, halbeschoppe .. .......... . Q1875 »

‘mefnml 6 centner 100 livres .. 50  klgms.
Livre 6 pfund. .. 16 onzas .. 500 gramos
Onza 6 unze.... 2 loths... 3126 »

Lm"h ..................... lﬁiﬁ?ﬁ »
TUORQUTA (1)

De peso. ?

Desde 1.° de Marzo de 1870, es obligatorio el uso del siste-
ma métrico decimal.

ASLA

ATNDN AN

Sus pesos y medidas son iguales & las de la China.

ARABIA
BETELFAKI
: BB e e R 0'457  metros
Pe longitud. ! Covid grande.. .. .. ..., 36 »
O e e T 0°63H »
De capacidad—Las de Moka
(1) Medidas antiguas:
Pik kalebi & archine para tejidos de seda y lana 0’70865 metros
Pik endeze p-ra los de algodon y tapices...... 0’6873 »
B O Ot S e s e v ety N e 2ol litros (aridos)
AT S TR O IRET OIS« T hows i Grsi o ssswasvas o 572268 ¢ (liquidos)
e e oy e e o282 o kiloBranios
(5 oy P Rt e L A SRR T 150 »
drafie pavarlaisedal il LT R g 1'956 >

El pik para el comercio con Europa se cuenta por %/, de yarda.
Los liquidos se toman ordinariamente al peso. En el comercio al pormenor
se emplean medidas de capacidad igual 4 la de 1, % o '/, de oke de agua pura

e




s [
i ljuhm ....... 40 Aferfels. 36996 kilogrms.
Feefel . ... 10 maunds: 9249 »
Maund . 2 rottoli . 92490 gramos
| Rottolo 6 rattel 15 vakias . 46245 »
De peso. - Vakig 4 onza 85 »
i Para el café:
La bala pesa 14 feerfel. . (tara 8 maunds)
Kl feerfel. . ... 290 vakias .
VI8l rottolo ... 144 »

MASEATE

De capacidad— Ferren = 34 sedios, equivalentes & 6 maunds
de trigo = 24 kilégramos.

i‘BH-ITHH' . = 80 maunds 320 kilégs.aproximad.®
De peso. LCandy . = 60 » 240 »
Mawund »

e [ Gheze q‘m*;(% ............ 0:G3H metros
De longitud. | Covid & covido 0455 »
De capacidad | Teman 6 tommond de arroz = 40 kellas

para dridos | 6 mekmedas, peso. .. ... ... .. 8490 kil6grms.

De capacidad { Gudda 6 cuddy = 3 nufficahs 767 litros
para liquidos.d Nuffical = 16 vakias... 0946 »

Daha - 15 farcells. 19935 klgms.
‘F{HPPZ o ,Hrw? = 10 maunds. 13'29 »
B v Mannd 6 mon . = 40 vakias. . 14329  »

e i Vakig t onza . 83'22b grams.
Rottolo, ratlle 6 libva. , . .. ... 43382 »

\ La bala de café pesa 974 rottolos 118 klgms.

CELTIDN AL

17 — 10 chang. 36’6 metros
Chany =10 chih.. 365 »
De longitud. ( Chili'6 covid. . .= 10 tsun.. 0'355  »
: Tsun ¢ punto. .= 10 fan. .. 365 centimbrs.
Fan & yih-lil 0'36H  »




S e

Shsh 6 nierve. = 1 s picul. . 725756 kildorms,
f=

Picul o tan. . =

31, kun. . 60°479 »

Wi oA =15 win... 18144 »

YRR e = 2 catties. 1°210 »

Catty 6 kin. . = 16 taels. . 604790 gramos

Tael 6 liang. = 24 chu... 37799 » :
O e = (B ed Bk e A o W o)

De peso. L e B =10 kernel.” 01b67 »
Kernel 6 shag. o oovvv oo o 00167 »
Otra division del tael:

ol s =10 tsien

Tsien 6 mace. ... =10 fen

Fen 6 condorime. . = 10 L

Bl 0 caslls o s= 10" cash

D sk e e =10 sse

(1)
INDOST AT
(INDIAS ORIENTALES O INDIAS INGLESAS) -

Se usan las pesas y medidas de Inglaterra y ademas las de]

pais, quie son como sigue:

(i g e, = 2 cubits. . 09144 metros.
T \ Cubit 6 haut . = 2 spans . . ()'4572 »
De longitud. SO =3 hands.. 02286  »
G TP e e e P el g 00762 »

( Khahoon... = 16 soallieg. . . 135466 klgs.

Soallie. .. . .
De capacidad | Mawnd . . . .
para dridos. | Pallies... ..

(2) deanleas; o oo
Kunke . . . .

o

|

2y maunds . .
8 pallies. ...
ARl et
4 kunkes. ..
5 chattacks.
I hattdels s it e

3466 »
33'86 »
4939 »
1058
02646 »
00529 »

(1)

chinos cobre o chi y por los extranjeros pié.

Las medidas de capacidad solo se emplean para la venta de granos al po -

menor.

Casi todos los géneros asi solidos como liquidos se venden al peso, siendo
las unidades mas usuales en ¢l comercio con los europeos el picul, el catty

el tael, asi como los pesos ingleses.

(2)

El Khahoon equivale & 17'45 hectélitros.

En Bomeay se emplea ¢l candy—8 paras—128 pailys=—512 seers—r1024

lipprees—164’88 kilogramos—8'go5 hectdlitros.

La unidad principal de longitud es ¢l covid, llamado también por los

Los aridos y liquidos se arreglan ordinariamente al peso.

En MaprAs se emplea ¢l garce=—20 candys==30 parahs=—400 maunds=3200

puddys=25.600 ollocks—=49'158 hectolitros.

"
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Lglar
Bazar maund. . = 8 pussarees. . 37'248 kls,

‘Perssm'ee = b seers 4666 »
. De capacidad | Seer — 4 pouaks.... 09312 »
para liquidos. | Pouak o pices. . = 4 chattacks., ~0'2328 »
Chattack. . .... = D siceas..... 00582 »
i R Iy ghai A SRR i S T 00116 »

- Bazaar maund. . . = 40 seers . ... 37°324 kgs.
;(S'(;er y 16 chlatha,cks. %‘%?3)1 »
Chattack 5 tolag. ... H8'319 ers.
4 (Iﬁso' \ Tola legal 6 sicca. =-12 mashas. .. 11°664 7
§ Masha 8 ruttees. .. 0972
Tttee e, 4 dhans. ... 01216
+ Dhan 00304

Ri 6 legna ., 471234
Tsyo 6 matsi, 30 zjoo .......... 11454

T lonsiesa VAL . 2 ken 3'818
Je longitud. | Koy ¢ pow .. 6 rane-sasiy 3suns 1909
(2) Rare=-308t .« L0 sans soasn s 0’503

Sumn 0’030

e e e A N O 1B 11 g S iy (0003

Tsyocuadrd. = 60x50 pou....109'3290 dar.*
De superficie.{ Tan . » .... = 20xX16 » 10°9329  »
Serar pe tonb s 64bH » 10088

Kolow — 1050 181’7385 lts.
= 10 schoo.... 181738 »
De capacidad ) Shoo 6syo ... = 10 ngoo .... 18174 »
3) Ngooo go. ... = 10 shiyaku .. 01817 »
Shiyaku, syak = 10 sai. ..... 00182 >
= 0’0018 »

61, kins...1'7b kilégra.
13/, fiakmés 280 gramos
100 monmeés 176 »
10 pU.IlS s 1‘75 »
10 rins ... 0176 »
10 mons .. 1'7h centigm.
Oeliih

i Kwan-mé. . ..
Kin 6 libra . .
Fyakmé . . . ..
De peso. ( Monmé.. ...
2 e
5% o et i
oW s s

| 1

(1) Existen dos clases de pesos: el de bagar que se emplea en el comercio
interior, y el de factoria, que sirve para el comercio exterior.
El primero.es un 10 por ciento mayor que el segundo.
En Bomsay se usa el candy=—20 maunds—800 seers==24000 pices=57600
tanks=254’01 kil6gramos.
En MADRAS se usa también el candy=20 maunds—218'74 kilégramos.
(2) Ademds hay el tsune-sasi = 0379 metros.
(3) La bala de arroz=35 schoo — 6361 litros.




SRR
PERSIA (1)

‘_Efme-r.'mtj Gl Be e st S N 5557 klgs.
Guz, de Tabris .. = 2 nieRe .. .. 03 mfs.
De longitud. ? ........... = 24 dedos ... 052 »
Dedr) ....................... Q021
jlhf(rbro ........ = collothum . 65238 litros.
De capacidad. T e AN T AR 81565 »
Maund 6 batman,de Tabris. = 6 vhttles.. 288 kls.
. B g e sl e == D0 derhem. 0’48 »
Dabesolt Derhenr. o' o 0 oy — . 2 amigoals 967 o,
T e e R e P = 6 dungs .. 48 »
LT S e SR SR e SR e S 08  »
SIANM (2)
5 Yauta 6 yut ... = 100 seng ... 896 Ikinits.
De longitnd. ' RSB S e I T SRR s 39'60) mtrs.
T e L e R f e e [ 2'06 »
gl’@ml 6 picol .. = DO catties... 60'50 kilgs.
e NCa i s = alitaeless S BN
eep f’].rm ......... = detieals. o 00D o g
A 1 S et A A 1 1 ol 1512 - »

AFRICA

ABISITINIA
De longitud. —Pik dana. . ......... ... (0'686  metros.
De capacidad. ‘ {rdeb, de Gondar . = 10 malegas . 4'4 lts.
(3) B T S PR 1016 »
; Réttolo. ... = 12 wakeas. .. 811 oramos.
De peso. Wakea. ... = 10 drachmas. 25917 = »
2692 »

TRy e B e S S

(1) Los pesos y medidas tienen distintos valores segun las localidades.

El guz de Schahi........ 1‘'o16  metros.
»oo» TFeherdn- . v, 1°067 )
»o» Mokoessar..... 0935 »

Los aridos y liquidos se arreglan generalmente al peso.
12286 kilogms.

El maund-rei 6 batman-rei . ... .. A
» maund, de Heschei=16 m'mndb dt_ J. Ihll\ SRR AGa »
»  maund real, & batman de Schahi—2 maund de Tabris.. 576 »

(2) Se emplea ¢l picul en la venta de casi todas las mercancias.
(3) El ardeb, de Massua =24 malegas=1056 litros.




g

EGIPTO
(Pik de Turquia. = 4 rub. = 24 kirat. = 0'677 mt.
De Ingtd \Pik hendaza . .. — id. —  id. = 0630 »
(1) (Pik beledi . . . .. — e die— id. © = 0660 »
Pik mehendaze.. = id. = o e
s Bl s e = 9 ardebs. 366384 litros.
De oy 2“)”‘1“‘“449‘@5 del Cairo. = 24 rubbio. 183192  »
VB, o s bt 7633 »
Cintaro 6 quantal. = 100 rottolos. - 44'464 klgs.
D Rottolo 6 libra. . .. = 12 onzas. .. 44464 gms.
CIRGRO N Onsa T .. =12 dracmas. 37063 "»
900 e e e LS 3'088 »
MARRUECOS (BERBERIA)
Pik morisco. ... ... T 066095 metres:
De longitud. { Cubit, canna 6 vara. .. . ... 0571 »
(G e e el S FRs P SRR S »
. Caffiso.. ... — 16 wibas .. b2'84 hectolitros,
De capaoidad | gl - = 15 T 33005 " “itros
I 3) ) Saw 6 sahas. = 4 muhds. . 2762 »
: s S R e A g s 6'88 »
R b e — 29 ibran . 15155 litros.
aceite. ! :
De peso. Kintar 6 quintal. . . . = 100 rottles. 50 klgs.
4) | Rottle, artal S libra. .. ........... 500 gms.

(1) De estas medidas, la primera seé emplea para tejidos de lana y seda; la
segunda, para los de hilo y algodén; la tercera, para los de Siria y Egipto; y la
cuarta, para las construcciones.

(2)  El ardeb de Alejandria .... ....... CB 271 litros
VA Lot T 0 PR e M e o e e iy i 280 »

Los liquidos sc ajustan al peso.
(3) El muhd se cuenta generalmente en los puertos por 14 litros.
La haroba, medida de capacidad, equivale & ro4 kilégramos de trigo, 92 de
maiz y 71 de cebada.
Se usan también las medidas de Castilla, pero con valor distinto en cada lo~
calidad.
Los liquidos, menos el . ceite, se venden al peso.
(4) RaBatT y en Sart ¢l quintal ‘6 cdntaro se evalua por 92 kilbgramos
para la lana lavada, 52 para la cera y los cueros y 112 para el aceite de olivas.
En ¢l comercio al por mayor el quintal se cuenta por 508 kilsgramos, y en
las aduanas por 51.
La libra vale en las plazas del Norte 500 gramos v en las del Sur 537.
Se hace también uso de la libra espafiola.




S s
TRIPOLI
De longitud. | Pik,dreah de Turquia =3 palmos = 0’671 mts.
(1) Pegueiio pick 6 arbi-dreal . . . . . e 0183
(Ueba . ......... = 4temen.... 107°346 lts.
Deecapacidad.) Temen .. ....... = 4 orbah .... 26’836 »
(2) bR s s . = 2nufsorbah. 6709 »
LNUL orbal oL e e 3'36D »
Céantaro 6 quintal . = 100 rottoli. . . .. . 4976  klgs.
Ble T el whi = » s 17244 =

— A
Rottolo -6 libra .. . = 16 okies....... 04976 »
Okietionza .....= 10derhems .... 31’10 gms
Devlien 6 dracma . = 16 kharoubas . . 38’11 »

De peso. Kharowba . . . .... T e e s g [ e
(3) Para metales preciosos.
Okie wonza . . .. .= 6%, meticalsmumini 31’10 »
MEtiCal DML & oo vis % wiire o iade a6 arslaincale 466H »
L B R A S R g ... 4082 »
A e e e e D e Ok fR e VS
! S O T o R P e S T e 4175 »
TUNEZ
De 1 tud “'ék O dran drabe. . .... ... 0'488 metros.
S L B »  Lendash. . ... 0'637 »

(4) » » HUNCD. oo s 0637 »

Kafiso 6 kaffis . = 16 whibas 4'96 hectolitros
De capacidad.] Whiba 6 uebas . = 12 sahas. . 30996 litros.

A T e S R S A 2683 »
Id. para P[i“m'()lf& de Marsella. = 6% mataros. 64 litros.
Vvino. Muataro, mitre o kolla ... ....... RPN i o 15 gz

1d. para aceite.— Mataro, mitre 6 metal . .. ... 1969 litros.
Quintal. . . . = 100 rottel.

D > \Hattel-kuddm"i 0
KR libra. — 20 ukiest onzas. 6394b gms.
(6) Rottel-souky » = 18 » & 5G84D  »
Rottel-attars » = 16 » X 50690  »

(1) El pik se emplea para pafios, sedas y tejidos de algodén, y el pequeno pik
para las cintas y telas de Levante.

(2) La ueba de trigo pesa 210 rottoli y la de cebada 150.

(3) El metical mumini se emplea para pesar el oro labrado y el melical aghis
p:ra el oro en polvo.

(4) El primzro se emplea para lienzos, el segundo para lanas y el tercero
para sederfas.

(s) El quintal de algodén pesa de 110 4 150 rottel-attari y el de hierro 150.

El rottel-kaddari sirve para las legumbres, el roltel-souky para la carne, frutas,
aceite, etc. y el roflel affari para el comercio al por menor y para los metales.

El saa s¢ emplea para los granos, con distintos valores segun la especie de
€stos.
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AMERICA

BOILIVIA (ALTO PERU)
Tiene adoptado el sistema métrico decimal para los usos

oficiales, empledndose en los demds las antiguas medidas de
Castilla con las siguientes modificaciones.

it ) Vara . = e S niens LA . 0’8367 mtrs.

De longitud. % Pi...... = 12 pulgadas. 02789 »
I ‘ar?qrm’w e =l llneds o2 02320
(1)
De capacidad ‘Bmmu ................. 2.4}(_)’. = litros.
St aidos, O e e 36’8606  »
E 1 i e 16073 »
; ‘ Oargizs Xaoni = B2 ar1obas:
De peso. Arroba. . . ... = 25 libras.

BRASIL (2)

Por ley de 26 de Junio de 1862 adoptd el sistema métrico
decimal.

BUENOS-AIRES (REPUBLICA ARGENTINA) (3)
Por ley de 10 de Setiembre de 1863 adopto el sistema mé-
trico decimal.
COLOMBIA (ESTADOS UNIDOS DE)

Por ley de 8 de Junio de 1853 aduptu el sistema metrlcu
decimal, :

(1) Los aridos se venden al peso generalmente.
La funega de trigo pesa de 135 4 140 libras.

(2) Medidas antiguas, las de Portugal.

En Rio JANEIRO,

Dol T s 5 s e ol 40 litros (aridos)
Ay e e o U e ) 5 hectolitros | 4 a0 & .
SRand L o e A e S L 2'778  litros (hqmdm).

_ La lonslada brasilena tiene 54 arrobas, y en algunos puertos 70 arrobas.
(3) Sus medidas antigu s son las espanolas, con las siguientes diferencias:

(e SR e b S e T e R o e T (a

Fiiiaoi s o site s sni = 28 g TANERAS u.p;lmna&. 132°14 litros  (aridos)
ihdt C = e . i o1 ) e

Pipa calalani. . ....... - 6 berriles — 24 canecas ‘4,6 | (liquidos)

e e L P e T PR 5 1 35625»'

Al == DAL COE SR fota = 0> oot s taiaty SR, s he 4D granios.

Pesada de cueros saludos. ... ., TR b o e T R e lilégramos.

By bty ) s S LAL O T B R e e SR )i 18 »




COSTA-RICA

Por ley de 9 de Noviembre de 1857 se autorizo al Gobierno
para establecer el sistema métrico decimal, pero en la practica
se emplean todavia las pesas y medidas de Castilla.

CEIILE (1)

Por decreto de 29 de Enero de 1848 se adopto el sistema

métrico decimal.
ECUADOR

Por ley de b de Diciembre de 1856 se adopto el sistema
métrico decimal, pero en el interior del pais siguen en uso los
pesos y medidas de Castilla.

ESTADOS UNIDOS

Sus pesos y medidas son los del sistema inglés, con las dife-

rencias siguientes:

Dé capacidad
para aridos.

{ Gallon El antiguo inglés . 44046 lits.

| Gallon de vino. 1d. id.  3'78b2 »
{ Piptt . ... .... 120 gallones.... 454 »

Barril de having . . . . . = 217 libras. 9889 klg.
El quintal de Georgia,

Carolinasy Virginie. = 100 » 45'36 »
La tonelada de carbon

de piedra = 2.000 907’18 »
La  tonelada de otras

mercancias . . . = 2.240 1.016’047 »
Lu bala de algodon, aun-

que varia segun los

puntos de produc-

¢ion, representa por

término medio ... .. - 180 »

1d. paraligds.

De peso.

GUATEMALA

Kstd adoptado el sistema métrico decimal, pero se hace tam-
bhien uso delas antiguas pesas y medidas de Castilla.

(1) Se emplean tambien las pesas y medidas de Castilla, con las diferencias
a saber:

i e e T : : St 0‘848 metros.

Fanzga d2 Valpuraiso. . oo ..o b 9o'75 litros  (aridos)

AERobg vy e S G e 3407 »  (liquidos)




B AZETE
AR B 33t PR R e T 1’1884 metrs,
I Q0. sl s v Lo piesi. 2 T EES69E
De 1unolt.ufl e, SR =il )ul‘rada,s. (3248  »
'PHI([{H!,M ..... — 121ineas... 2'7068 cents.
I L Sk o AT Mo b et AR B e
Faba s e s = 2 marcos.. 489’5058 grms.
AC0, st =" Bonzas ... 2447629 %
e aNG DNzt e, oo = 8gros.... 300941 »
EPORGS (iros O dracma . = 3 ﬁmeroa o BRI Es
Dinero .. ... . = 24 granos... 1'2747
1 T TR s e B L TR SO T 00631  »
(1) :
. EEONDURAS

Sus pesos y medidas son los antiguos de Castilla.
MEJICO

Por decreto de 15 de Marzo de 1857 se adoptio el sistema
meétrico decimal. haciéndolo obligatorio desde 1.° de Fmero
de 1862; pero se usa también, no obstante, el antiguo de Cas-
tilla.

INICARAGUA

Se usan las pesas y medidas castellanas.

PARAGUATX

De longitud—TVara. .4 ... ... . s e A e 0'8b  metros
De capacidad lfawr/rf = 12 almudes. 161°0237 litros

Dave aridencAtmud sl 13°4186 »
De capacidad Pipa.... = 195 frascos.. 4771 hectolts. *
paraliquides: Frasco’. L nnthaRaE i 2447 litros
: 2 Arrobe. . = 25 libras... 12426 kilogms.
Loneco: B AR 049782 »

PERU

Tiene adoptado el sistema métrico decimal, pero se conser-
van las antignas pesas y medidas castellanas con las diferen-
clag, a saber: G

(1) Son las antiguas medidas de Francia,
Se usa ademids la yarda inglesa para los geéneros m.mul.utu“ulus
fi No existe niedida determinada para los dridos.

Para los liquidos se emplea el antiguo gallon inglés.




De longitud— Vara . . . .. Rt Sl .. 08476 metros

De capacidad sy o i

e wnega de trigp = 13D libras
para dridos. Faneya de trig !
De peso ... —Carge = 6 arrobas de 25 libras

SATT SALVADOR
Sus pesas y medidas son las antiguas de Castilla.
TRUGUATX (1)
Desde el afio de 1867 es obligatorio el sistema meétrico de=
cimal.
VENEZUELA (2)
Por ley de 13 de Febrero de 1857 se adopto el sistema me-

trico decimal,

11 DOCUMENTOS DE COMERCIO

8. Factura; sus clases. Fucturi, en general, es una relacion
de objetos 6 valores que una persona entrega a otra, en cuyo
documento se consignan ademads las circunstancias esenciales
de la operacién que dicha entrega motiva. (3,

(1) Pesasy medidas antiguas:

T R R . 0860 metros
Funega — 4 cuartillas.. 133774 litros (ridos)
I, o e s o 33793 »
Eraseo:. . i s (ohsa
g : L 1* 3 (liquidos)
Galdn antiguo ingles . 3’7852 ' »
Pes:s, las de Castilla
La pesada de cueros sulados = 75 libras
¥ » Secos = 40 > °

 (2) Antes se empleaban las medidas de Castilla con las siguientes modifica-

ciones:

Fanega de cacao ...,. — 110 libras
«  deotros géneros = 336
e et S =200

(3) Dos puntos principalmente deben fijar nuestra atencion al redactar
una factura: los detalles necesarios para determinar lo que s: entrega O cede, y
las condiciones del contrato it operacion 4 que dd lugar.




ERTAD s

De la diversidad de objetos y operaciones resultan diferen-
tes clases de facturas: de mercaderias; de efectos, para su des-
cuento, 6 para su negociacion; de meldlico; de valores del Lista-
do 6 de Sociedades, ete. En el lugar correspondiente tratare-
mos de las mas comunes.

9. Como se dispone. De lo dicho se infiere que la factura tie-
ne necesariamenteque disponerse de distintos modos y presen-
tar, por lo tanto, varias formas; pero siempre podremos distin-
guir en dicho documento estas tres partes: encabezamiento.
Cuerpo y pic. .

En el encabezamiento se expresan ordinariainente la canti-
dad total, en peso, medida ¢ numero, de lo que se entrega; los
nombres del cedente y cesionario; el conducto por el cual se
hace la remesa, si el objeto se remite & otro punto; y, general-
mente, las condiciones del contrato. :

Bl cuerpo de la factura comprende todos los pormenores ne-
cesarios para determinar los objetos de que se trata, detalles
que suelen colocarse en diferentes columnas trazadas al
efecto.

Finalmente, al péé de lu factura se pone el importe total &
liquido de la misma, cuya cantidad algunas veces se repite en
leira; la techa y forma del pago, sino se hubiere expresado en
el encabezamiento; y la fecha del documento y firma del ex-
pedidor.

FACTURA DE MERCADERIAS

[0. Definicion. Suele darse el nombre de fuctura de imercade-
rigs, 4 un estado 6 nota de géneros vendidos, que el vendedor
pasa al comprador. .

Debe contener esta factura, distribuidos segin queda ex-
puesto, todos los datos necesarios para gobierno del compra-
dor, como son: el nombre del vendedor; el del comprador y
su domicilio;la naturaleza, calidad, cantidad, precio é importe
de lag mercaderias; el nimero, clase y marcas de los bultos que
componen; los gastos y bonificaciones que hubiere: la fecha y
forma del pago y las deméds condiciones que se estipulen. (1)

(1) Elcontrato de compra venta de mercaderias, por lo que hace a los
aastos y tieszos del transporte, se verifica bajo distintas formas ¢ condiciones,
algunas de las cuales vamos 4 indicar.

Se dice & primer cosle, cuando corren 4 cargo del comprador todos los gastos
y riesgos que ocurran desde que s: cierra ¢l contrato de venta.
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il. Su disposicion. A continnacion ponemos in modelo de
factura de mercaderias, cuyos principales detalles, asi como los
- que comunmente conbienen otros documentos de la misma
clase, analizaremos luego.

FACTURA de 100 ¢/ azucar cuadradillo que por el vapor

« Reina Maria Cristina> renitimos par e D. Mariano
Adanes, de la Corufia, por sw cuenta Yy riesgo. (1)

Marcas. Pesetas. Pesetas.

M. A. |100 ¢/azucar peso bruto 2037 kilos

Coruiia iEpas s i 200

Peso neto. . 1837 »

§ sean 164 ar. y 1 lib. 4 795 pese-

R R T
100 o envases s 250, = o0 .. 2b0 - boEa
. GASTOS. —————
Hojas y sellos. . . . « .« . . 21’26
Derechos de exportacion. . . . 11720
Extraccion del depdsito . . . .| b0

Condueeion a4 bordo .~ . . . . _

Seguro maritimo 1%/, s pts.2.000.| 20 '

Tlete hasta la Corufia. . . . ‘ 260 38745
|

3 | 1.941767

’ s VRS

Acarreo almuelle . . . . . ‘ 10

Valor al 14 Julio. Total.
S. a0,

Habana 14 Mayo 1592.
BBy C"

La condicion franco d bordo d sobre wagdn, quizre decir que los gastos y
riesgos son de cuenta del. comprador desde que cl capitan ¢ el porteador se ha-
cen cargo de los gbneros.

Las palabras coste, flefe y seguro, €omo condicisn de la venta, significa que
los gastos v 1iesgos del transporte son de cuenta del vendedor.

Y cuando se estipula a costz, flefe y seguro contra conocinviento  otro documento
dz porte, se entiende que los gastos son de cuenta del vendedor, pero corriendo
los riesgos a cargo del comp.ador desde que recibe los citados documentos,

(1)  Algunas facturas se encabezan de este modo:

-

/

e T

T
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R
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12. Marcas. Asise llaman unos signos exteriores o sefales
que se ponen sobre los envases, 4 fin de que, teniendo cada
bulto una denominacién propia, no se confundan entre si, ni
con otros bultos de igual ¢ diferente articulo.

(Feneralmente se emplean como marcas las iniciales del
nombre y apellido del destinatario 6 receptor.

Suele tambien expresarse en los bultos el nombre de la casa
expedidora, y el numero de expedicion. :

I3. Pesos. En las facturas de objetos que se pesan deben
figurar, el peso bruto, la tara y el peso neto.

Peso bruto 6 peso sucio, es el peso de la mercancia con el en-
vase.

Tara es el peso del envase. (1)

Peso neto 6 peso limpio es el peso de la mercancia inizamente,
0 sea la diferencia entre el peso bruto y la tara.

14. Como se determina latara. La tara se fija segin los usos y
costummbres de cada plaza; generalmente & un tanto por cada
bulto, que algunas veces se expresa en el envase, ¢ 4 un tanto
por ciento sobre el peso bruto total (2)

Para comprobar la tara, 6 determinarla si se tratare de
nuevos embases, se pesan algunos de ellos, y se halla luego el
término medio, que sivve como fara reql para todos los demas
bultos de su misma clase y dimensiones.

Esta operacion se designa con el nombre de escandallo. (3)

D. Fraxcisco QuinTANA & D, LEON CIFUENTES, DEBE:

Por: los siguienies arliculos.

Otras facturas, el mayor nimero, tienen en la parte superior un membrete o
sello que expresa ¢l nombre de la casa expedidora, y seguidamente dicen:

Dgge D. ANTONIO BERMUDEZ, por los géneros que d conlinuacion se expre=
sa. 5

Después suele ponerse la fecha v forma del pago, con estas cxpresiones:
pugard&'m @ tres neses, O valor d seis neses; ,'mg'mh-m en fal punlo v ew oro o plata
precisamente con exclusion de todo papel moneda elc.

Algunas veces se consigna esto mismo al pie de la factura,

(1) Suele designarse con la palabra fara toda 1cbaja en el peso de una mer-
cancia, no solo por razén del embalaje, sino tambien por las mermas que sufre
aquella frecuentemente.

Envase es la caja, barril, saco, etc e . que se encierra 6 envuelve la mercan-
cia, Se entiende po: envase exterior el que estd 4 la vista cerrado el bulto; todos
los demas contenidos en este son envases iuteriores

(2) La tara A tanto por ciento, puede tomarse indistintamente sobre ¢l peso
bruto ¢ sobre su importe, pues da el mismo resultado.

(3) Conforme i la disposicion 6 * de los Aranceles de aduanas, vigentes,
que llevan la fecha de 31 de Diciembre de 1891, del peso bruto de las mer-
caderfas que A coatinuacion se expresan se descentard per lve el siguiente
tanto por ciento,




15. Principal y gastos. Por precio se entiende el valor de cada

Acc_ro FRTe 1 L S e e L SR B o B S B i (o B (63 vl (0]
Azicary glucosa:
De las provincias espanolas de Ultramar, en cajas, barriles y barricas 14 »
Del extranjero, de pilon, en cajas, barricas o bagilesa s U ey
Del extr.njero, en cualquier otra forma, en cajas, barriles 6

BArricass Sie REEEL, SRR oy s W B R P o)

De todas procedencias, € S8C08 « « « ¢« v v vt i, P a1 2
Caramelo liquido,enbarriles. . .. ..ol Jaitor o f
Canelaencajas. . «v oo vvvennn e T e R S o ias oty e e S RO ()
e e U P e o o R eyl S el e i i Sy
Fasforo en cajas de hojade lata. . .. . ... .. ST e R ST (R
» » » contenidas en otras de madera. .......oviiiees 50 3

(BT il e 1N DATTIOAS: s vhuus sny edae e #lsiain e winTh 10 e AU on s el ora o fate arte) O LR
L T T T e R T r P E T LB e ey p b el et s
Hoja de lata en cajas.....coeesvoninisiiiviianemmniisisnniaiinieinie . 100 3
Loza, porcelana y barro 110 eneajis 0 DALEICAS: s s Heais b et orsan s R0 5 3

» » » B AN AS IS o s ovs s ons s rr r s av s AL O ey
Pipas de yeso para fumar, e€n barricas.....oov i 300
Vidrio y cristal hueco 6 plano, este 6 no azogado, en cajas 6
Vidrio en canastas, y los vidrios planos, comunes y delgados,

para vidrieras, en una S0l caja....coveererier s civsnsieniniiiieane 200 3
Vidrio en botellas comunes; en jaulas. .. oot cevivressrasanisssnconesse 20 3

Notas:

1. Elvid.io y cristal contenido en jaulas de madera, excepto las botellas
comunes, no estd sujeto 4 la tara anterior; entendiendose por jaula laque se
halla formada por tablas_espaciadas entre si de manera que la superficie descu-
bierta sea igual 6 mayor que la cerrada.

2. Se deducirin las taras anteriormente sefialadas, aunque los bultos con-
tengan otras mercancias no sujetas 4 tara legal, siempre que estas no pasen del
10 por 100 del peso bruto. Cuando pasen de este limite, todas las mercanciag
contenidas en 13s bultos se aforaran por el resultado de los pesos correspon -
dientes,

3% No se aplicaran las taras establecidas, cuando en un mismo bulto se
comprendan dos 6 mds mercancias sujetas 4 distinta tara y con diferentes de-
rechos. Los despachos se verificardn por el resultado d: los pesos netos adeu-
dab'es.

TARAS ESPECIALES

Aziicar en bayones, por cada bayon.....covivveeiniiiin i 750 gramos
Hilados de algodén y lino en carretes de madera, por solo los

EATTeTES . R e S Cishvani s sh e nassa s TR iAe Lacwestaas . 30/ DORKCE

Hilados de seda y de borra de Si.,d'] en carretes de madgrq por
o L e oy Tt e e T R TR T T T D P L s )

e

L 2

proec )

s

Fedl S i ot LW
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nnidad; designdndose con la valabra émporte, el valor total de
las mercaderias vendidas. ;

La cantidad que representaeste importe, y que se escribe
en la columna exterior de la factura, recibe el nombre de prin-
cipal; para distinguirla de otra cantidad, que se escribe a con-
tinuacion en la misma columna y representa el total de gas-
tos. (1) ‘

Los gastos que comunmente ocurrenen las operaciones sobre
mercaderias, corresponden 4 los siguientes conceptos: envase,
embalaje, flete 6 transporte, seqiro, despacho y devechos de Aduwana,
coretaje y comision.

Pasamaneria, por los armazones interiorss dz madera, pasta i
otra materia andloga, excepto los textiles, del peso exclusi-
vo y n.to de la pasamaneria.. .....o.ee. R T 10 por 100
Perfumeria en frascos, tarros y cajitas para la venta, por todos
los envases y empaques Hteriores...o wuiviivsterumemnimnns
Nota:
Los jabones, las esencias p
forma cxprcsndu anteriormente,

ara licores v 1a perfumeria, cuando no venga cn la
PAZATAN CON SUS ENVASEs Y embaques inte-

riores.

En la plaza de Barcelona, rigen las siguicntes taras para 12s frutos coloniales.
Algodones americanos, el 4 por 1oo, ademas del peso dz los aros.
Algodones de Levante y de la India, ¢l 24/ por 100 id. id.
» de Pernambuco, Jumel, &, 2 kilos por bala  id. id.
Agziicares antillanos, en sacos, el peso d:l embalaje y ademas la bonificacion
que s hubiece convenido.
Aszticares en cajas, el 14 por 100y 14600 kilos por cada una.
> en bocoyes, el 19 por 100.
» antillanos refinados, en ba riles, el peso de stos.
Aziicares extranjeros, en sacos, 1 kilogramo po: cada uno.
» » en cajas 6 bocoyes, ¢l peso de estos.
Cafes, ademds del peso del embalaje, joo gramos por bulto y 2 por 100 por

el polvo.
Cacao
Canela ‘adcmﬁs del peso del embalaje, el 2 por 500 por el palvo.

Pimienta
Los cuatro ltimos articulos comprados directamente en ol extranjero, solo

tienen la rebaja del peso de los embalajes.

(1) Esta segunda partida no existe en las facturas d: mercaderias vendi-
das para entregar en la misma plaza, (a) por que satisface los gastos directa-
mente el comprador. Tampoco incluye gastos la factura de génercs remitidos
4 un corresponsal para la venta en comision.

(@) A la facturn de géneros vendidos para ln misma plaza suele también darse el

nombre de cuenta.
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El valor del envase se fija & un tanto por bulto. (1)

El importe del embalaje, enfardaje 6 acondicionamiento para
el transporte, & un tanto por bulto 6 & un tanto alzado.

Elimporte del flete, (2) transporte, acarreo 6 camionage, embar-
que, &., segtin las tarifas establecidas por las empresas con-
ductoras. (3)

Bl despacho de Aduana, comprende pequefias partidas que se
satisfacen por los documentos necesarios para el recibo 6 ex-
pedicién de mercaderias, como la declaracion, facturas de
cabotaje ¢ de exportacién y sus correspondientes timbres.

Se entiende por derechos de Aduwana las cantidades que se
pagan al Estado, 4 la entrada en la Peninsula de mercaderias
extranjeras, 6 la salida para el extranjero de los productos na
cionales.

(1) Enalgunos casos ¢l precio comprende la mercancia con el envase.
(2) Flete es el precio estipulado por el alquiler de la nave.
23 Para el transporte de mercaderias por ferco carriles, hay diferentes tarifas
3 )
cuyas denominaciones vamos a exponer:
Tarifas maximas lzgales, que son las que el Gobierno autoriza al hacer la
concesion de las” lineas.

Tarifas generales, que comprenden todos los transportes, dirccciones y re-
corridos dentro de la linea de cada Empresa. :

Tarifas especiales, para determinadas mercancias 6 entre determinados puntos
y cuyos precios son inferiores a los de las tarifas generales.

Tarifas femporales, de precios tambien reducidos y que solo rigen por tiempo
determinado.

Tarifas diferenciales, cuyo tipo de percepcién disminuye 4 medida que au-
menta el peso de las mercancias y las distancias que han de recorrer.

Tarifus proporcionales, que tienen un tipo 6 base de percepcion fija, y cuyo
precio de transport: aumenta 6 disminuye proporcionalmente al recorrido.

Tarifas infernacionales, que pueden ser de importacion y exportacidn.

Las primeras sirven para las mercancias expedidas en puntos del extranjero
con destino a nuestra nacién; y las segundas que se aplican & las mercancias ex-
pedidas en las estaciones de nuestra nacién con destino 4 las del extranjero.

Tarifas de trdnsito, son Ias que se emplean para las mercaderias que recorren
toda 6 parte d: las lineas de una Empresa con destino 4 estaciones de otras
Empresas.

Tarifas combinadas, son las que varias Compaiias establecen, de comun
acuerdo, fijando precios para la suma de los recorridos de sus lineas.

Tarifas de reexpedicion, que combinadas con las de otras empresas facilitng
los transportes & precios reducidos.
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Unos y otros se determinan en los Aranceles correspon-
dientes, y son un tanto por 1 6 por 100, generalmente sobre
el peso de las mercaderias. (1) ;

El sequro 6 prima que se satisface & la compailia asegura-
dora, es un tanto por 100 ¢ por 1000 del valor de las mercan-
cias. (2)

Kl corretaje 6 retribucién del corredor (8) que interviene en
la operacién, consiste en un tanto por ciento. En muchas
plazas suele ser el % por 100 del comprador y otro tanto del
vendedor, tomado sobre el valor de la mercancia segun
ajuste.

Por fin la comision, que el comerciante paga al correspon-
sal que cumple sus ordenes, (4) suele ser también un tanto
por ciento. (Generalmente es el 2 por 100 tomado as'mismo
sobre el principal de la factura. (5)

(6)

(2) Los Aranceles de Aduanas se dividen en Arancel de tmportacion v

Arancel de exporlacion.
El de importacion contienc dos tarifas. La 1.* constituye el regimen aplica-

ble mientras no se hagan convenios es eciales: v la 2.* se aplica 4 los paises
g 5 ! p
que conceden a Espana la suya minima, si el Gobierno juzga que contiene re-

ciprocidad bastante para esta concesion.

Hay articulos libres en absoluto de derechos de importacién; otros libres
también, pero con determinadas condiciones; otros igualmente libres previo el
cumplimiento de formalidades que para cada caso s2 determinan; y, por fin,
articulos cuya importacion esta prohibida.

El Arancel de exportacién solo contiene una tarifa que comprende: ¢l cor=
cho, los trapos viejos, las galenas ¥ los plomos y litargirios argentiferos.

Entre los derechos del Estado puede también comp renderse ¢l impuesto de

consumos que grava determinidos articulos.
(2) Del seguro nos ocuparemos ci capitulo especial.
(3) Corredor es un agente auxiliar del comercio que interviene en las né

gociaciones mercantiles para proponerlas, avenir las partes, concertarlas y certi~

flcar la forma en que aquellas tuvieron lugar.
(4) Comisionista es el comerciant: que ejerce actos de comercio por orden

y cuenta de otro, que s¢ Wama comilente.
(5) Si el comisionista tiene que anticipar cantidades, entonces la comision

se llama de caja, y se toma sobre el principal y gastos, 6 sea el total des-
embolsado. .

Cuando el comisionista garantiza al comitente el pago de las mercaderias
vendidas 4 plazo, cobra una prima 6 tanto por ciento de garantia que se inclu-

ye entre los gastos.
(6) Hay ademis los gastos de correspondencia, telegramas, timbres y otros

que originan ciertas operaciones.
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16. Descuentos y bonificaciones. Sobre el montante o importe
de Ia factura se hace algunas veces una rebaja ¢ descuento
de tanto por ciento, ya por razon de pronto pago, siel compra=
dor satistace dicho importe antes del vencimiento convenido,
(1) ya. como sucede e muchas plazas extranjeras, en equita-
lencit de vebaja de precios, cuando el vendedor no quiere in-
troducir en ellos las variaciones consigunientes al alza y baja
(ue se observa en el mercado.

Se hacen también descuentos ¢ bonificaciones por razén de
la importancie de una venta; por demérito de las mercancias;
por no corresponder la calidad de los ‘géneros con la fijada en
la nota de pedido y por otros conceptos.

CUENTAS DE COMPRA Y DE VENTA

17. Definicion. Lia cuenta de compra iy la de venta, son doeti-
meiitos andlagos 4 la factura que tiemen por objeto hacer
constar, respectivamente, una compra ¢ una venta, verificadas
por orden y cuenta de nn corresponsal.

Los gastos en la cuenta de compra se suman al principal: v
se deducen del mismo en la cuenta de venta.

(1) Las operaciones sobre mercaderias se contratan generalmente 4 plazo
v cuando el comprador en este caso anticipa el pago de su importe, sc le con-
cede por el vendedor una rebaja 6 bonificacion.




ST R
He aqui los modelos de dichos documentos:

D. Jost SANTELICES, del Ferrol, 3
DEBE ]
d Fermin CASARIEGO.

Por 30 pipas aguardiente, compradas de sw cuentay orden
y embarcadas d sw consignacion en el vapor « Alman-
zor,» capitan Cesar Aleuw.

e R

IMPORTE.
Marcas ARORZE

y mimeros. | DESIGNACION DE LAS MERCADERIAS.

Peselas. I

e —————

J. 8. |30 pipas aguardiente de 20° 4 200 pts.| 6.000 i

Yao GASTOS. ,

30 pipasd 16 pts. ..« L . 460

TRAREY - Tt T R o, Sy RO |

| Conduecion al muelle y emb.™ 45 i

Despaehos s, soires LS 2

Corretage 1. p Y, 8/ 6000 .. .30 : i

Seguro !, p ”}3 §/6.57b: 7 . 82s] 607’87 |1 :

L el L i

6.607°87 ;

L Clonisgion 2ip0l; Ik Sem i not oo s, 13216 i

: e ;
: Al débito de dicho sefior. . .| 6.740°02

i _ Seville __de.......de1893.

50
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CUENTA DE VENTA de 50 cascos sardina prensade esca-
mada, conteniendo cada uno 4 millares, recibidos de los
Sres. Hscuder Hermanos, de Vivero, por el vapor « Cis-
neros,» capitan D. Mariano Goicoechea, cuya enajena-
ciom por orden y cuente de dichos seitores he verificado
COMO Stgue:

’ 1893. ; : Pﬂsé{;cs. —‘I

Enero. A F. Gomee, de esta, por 8/ P/ 4 60dias
@ D0 'cascos & Opts. . . . of 1400 »

A E. Murtin, de esta, al contado &
H eascosrins OB phay s B e e B OB

Marzo. A R. Alonso, id., P/ 4 90 dias
Ibieaseos- & Tl phs: - o0 110655

REhaTvee 3 485 »
Desembarque v conduccion al

gl naden oo n U s e h()
Almgoensaar ot Ton 40
Correspondencis -t il w4
iNesHach o g i Srt il 1)
Corretage 1/, p°./o 8/ 3485 . . 1747
Comision 2 p % s/ - » . . . 6970 19147

Liguido producto, al erédito de dichos
sefiores. valor al 25 Marzo @, . .| 3.293'83

Alicante tiides v n s de-1893;

Juan Herbes.

(1) En las plazas de Levante, asi como en las del interior de Castilla y Es-
tremadura, suele venderse la sardina al peso, caleulando un 10 p°f; de tara por
¢l envase.

(2) Que es el vencimiento comun, cuyo cdlculo se explicard en el lugar

correspondiente. P
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18. Otros documentos de comercio. (il de porle, es nn docu-
mento en que se hacen constar las condiciones del firansporte
por tierra de mercaderias. Debe expresar la fecha de expedi-
cién;la naturaleza,clase, cantidad y marcas de los objetos que
se transportan; el precio y duracién del transporte: la indemmni-
zacion en caso de retraso ¢ extravio, siasi lo hubiesen conve-
nido; el nombre y domicilio del cargador 6 del porteador v
del destinario.

Puede extenderse al portador, & la orden ¢ & nombre de
persona determinada. -

(Conocimiento, es un recibo que dd el capitdin de un bugue, de
las mercancias que se lo confian: viniendo 4 ser para el trains-
porte por mar lo que lo carta de porte para el transporte por
tierra. (1)

Puede tambien extenderse 4 la orden, al portador 6 4 nom-
bre de persona determinada. En el primer caso es endosable
como un efecto de comercio. (2)

De este documento se libran cuatro ejemplares, que firinan
el capitin y el cargador uno para el cargador, otro para el
destinatario, otro para el capitdn y otro para el armador
naviero.

omtrato de fletamento. os el contrato de alquiler de todo un
buque 6 de una parte considerable de su cabida, para el flete
de uno ¢ mds viajes. Tambien se le dd el nombre de carfa-
partida. (3)

Yuia,es la declaracion diplicada que presenta el comercian-
te 4 la Administracion de la Aduana, y donde no la hubiere al
Juez municipal, de ciertas mercaderias extranjeras ¢ colonia-
les, que desea expedir al interior, de cuyo documento se de-
vuelve un ejemplar al interesado para que con visba de él, se

~permita la cireulacién d- dichos géneros en Ia zona de vigi-
laneia adunanera. (4)

(1) Asi bien pudiera definirse: Un documento que, como garantia de las
respectivas obligaciones contraidas en el fletamento, se entregan mituamente
el cargador y el capitin de un bujue.

(2) Mas adelante trataremos dzl endoso de los efectos de comercio,

(3) Por que antiguamente s¢ ¢stendia el convenio en un plicgo que se dividia
en dos mitades, unaque llevaba ¢l buquey otra que quedaba en pod r-del fletador,

(4) Con arreglo al Real decreto de 23 de Marzo*de 1893, los géneros Ila-
mados coloniales (azticar, cacao, cafe, canela, clavo de especie, pimienta y te),
la glucosa, la perfumeria, la pasamaneria de todas clases, los hilados de algodon
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Vend, es una nota que el fabricante, produetor 6 duefio de
mercaderias de fabricacion nacional similaves d las extranje-
yas sujetas 4 guias, entrega al porteador de aquéllas, para que
puedan cireular por la zona fiscal de vigilancia. (1)

Factura de cabotaje. es el documento gue expide la Adminis-
tracion de la Aduana al que desea remitir géneros de un puer-
to & otro del Reino, para que, después de reconocidos, se per-
mita su embarque, y conducidos & su destino puedan ser
desembarcados. prévio nuevo reconocimiento.

Fuctura de exportacion., es el documento que también facilita
la Administracién de Aduanas autorizando el embarque de
mercaderias que se trate de remitir al extranjero. (2)

Declaracion. Se dé este nombre al documento qite por dupli-
cado presenta 4 la Administracion de Aduanas el comerciante
que desea introducir géneros extranjeros, especificando la can-

y sedd, y los tejidos no sujetos al sello de marchamo, necesitaran, cuando sean
de produccion o fabricacion extranjera 6 colonial, ir acompaiiados de una gufa
cxpedida por ¢l remitent: para poder circular dentro de la zona especial de vi-
ailancia aduanera, Los ganados extranjeros de todas clases que circulen en la
extension que comprende la zona fronteriza, deberdn igualmente ser conducidos
con guia.

Las gufas podrin expedirse en cualquier punto de la zona excepto ¢n aque”
llos que por ser fronterizos y carecer de Administracion de Aduanas, no pucden
tener depositos de géneros extranjeros 6 coloniales,

(1) Fendi, en general, es toda nota de generos que expide el vendedor, para
que ¢l comprador pueda justificar la procedencia de aquellos.

Con arreglo al expresado Decreto de 23 de Marzo de 1893, los vendis que
arriba definimos, seran visados por las Aduanas, 6 por los Jueces municipales,
A falta de aguellas, 4 no ser que se usen libros talonarios para este efecto, suje-
tos & modelo, v debid imente requisitados por dichos funcionarios.

Tay vendis especiales para alcoholzs, cuya zona de circulacién alcanza hasta
" el punto de destino.

(2) Los clectos de esta factura terminan con ¢l embarque de los generos
pues en cuanto al desembarque hay que atenerse a la legislacion sobre el par-
ticular de cada Estado.

Para ¢l comercio con las colonias se emplea tambien la factura de esporta-
cion, en la que ¢l comerciante remitente certifica, bajo su responsabilidad, que
los géneros a que se refiere son nacionales, con el fin de obtener los beneficios
concedidos a los productos de Espana. :

Bl Vista de la Aduana ratifica dicha certificacién, expresando ademas que el
comerciante esta matriculado, :
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tidad y clase de los mismos, los bultos que componen, y el pais
de donde proceden. (1)

Manifiesto, es la relacién ¢ nota circunstanciada que estd
obligado 4 presentar al Administrador de la Aduana del puerto
de llegada el capitin de todo buque, sea nacional 6 extranjero,
del cargamento que conduce;'debiendo verificarlo dentro de
las 24 horas despuss de fondear. (2)

1. OPERACIONES SOBRIE MERCADERIAS

19. Operaciones. No siendo ficil comprender en un breve
tratado las miltiples cuestiones & que puede dar lugar la es-
peculacion sobre mercaderias, vamos solo & ocuparnos en el
presente capitulo de aquellas operaciones que con mis ire-
cuencia ocurren en la prictica, cuales son: averiguar el im-
porte de una compra-venta; trueques y permutas; calenlo de
los transportes; prorateo de facturas; relacién entre los pre-
cios de distintas unidades de peso ¢ medida, y relacién entre
los precios de compra y venta.

20. Importe de una compra-venta. Elimporte de una compra-
venta se determina, bierr efectuando sencillos caleulos par-
ciales, bien planteando y resolviendo una regla eonjunta.

" Easaero. Cuanto costardan 40 cajas de aztear quebrado, con
peso 240 Kilos cada wna y tara 10 p°ly, ol precio de 76 peselas los
100 kilos, y corretaje '/s p°/y?

(1) Si se declara mayor cantidad demercaderias de las que viencn, los de-
rechios s¢ ajustan 4la declaracion; y si se declara una cantidad menor, el inte-
resado incurrird en una multa ademas de pagar los derechos  correspondientes
4 la diferencia. Lo mismo sucede cuando se declaran géneros de clase supericr
6 inferior a la verdadera,

(2) Tl manifiesto, que ha de estar escrito en espanol, debe expresar: la clasc
nacion, nombre, cabida y nimero de tripulantes del buque; nombre del capitan
6 patrén; idem de los cargaderes y consignatarios; nimero, clase y marcas de
Ics bultos; clase genérica de las mercancias que contengan; id., id,, de les que
vengan de trinsito; y, finalmente, clase y cantidad de las provisioncs y pertrechos
de la nave.




Por cileulos purciales:
40 cajas & 240 kildgramos suman peso bruto 9.600 kilos.
ana sl Qiptsi i 960 »

Pesoneto. ... ... 8640 »

8640 kilos & 76 pesetas los 100 kilos importan  Ptas. 6b6'64
Coxretaje /o po oo rvvvevnns 398

65992

Por conjunta:
a pesetas = 9600 kilos aztcar (peso bruto)
100 =—=1510) » »  (idem meto)
1110,0% s e=ardy pesetas  (precio)
100 = 10050 » (corretaje)

x = 6D9'92 pesetas

21. Trueques y permutas. Se entiende por lrueque o permati
el cambio de una cosa por otra,sin que intervenga la moneda;
y esto se verifica cuando por una cantidad determinada de
cierta mercancia que entregamos, recibimos un valor igual
en otra especie de géneros.

Los problemas & que las permutas dan lugar se resuelven
por una regla conjunta cuyas equivalencias contendran las
cantidades de géneros entregados y recibidos, sus respectivos
precios, y la relacion entre los pesos 6 medidas en el caso de
sor diferentes los de la cantidad de mercancias y la unidad &
que el precio se refiere.

Kyearero. B pago de 20 pipas anis de 30.° vendidas & 340
pesetas una, vamos d recibiv una partide de harina primera clase,
de Cindad-Rodrigo. 1 se prequnta jcuontos quintales de esta mer-
cancia. mos seran entregados, siendo su precio 2860 pesetas los
100 [iilos?

# quintales harina = 20 pipas aguardiente
1 = 340 pesetas
2860 = 100 kilos harina
46'0093 =1 quintal »

x = D16 quintales, 3 @ y 2 libras

Podenios también resolver este problema del siguiente modo:
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22, Calculo de los transportes. Kl precio de los transportes
se regula generalmente & un tanto por unidad de peso 6 me-
dida, con arreglo & tarifa; pero en los transportes por camino
de hierro, que es hoy el medio de comunicacion terrestre prin-
cipalmente empleado, es necesario, ademés del conocimiento
de las diferentes clases de tarifas de cada Empresa, practicar
sencillos cdleulos. para determinar el costo del arrastre, (1)
Entran en esta cuestion las cantidades siguientes:
Buse de percepeion, segun tarifa, que representamos por . I
Distancia Kilométrica entre los puntos de expedicion y
destino. . s ek K
Peso de la mercancia Ky
Unidad de peso, ordinariamente ld tonelada, & que se re-
hem la lnase : i
lJ
\' eamos, .1}101 a, L.s formulas correspondientes a chchoq i
lores:
B > Km X Ky S R CY 2
78 K= ——
i B X Ky
FP T KA
B — : K==
K < Ky B> K

Bagmrro 1.° Qué cantidad debesatisfucerse por el transporte de
una mercancia que pesa 1654 kilogramos, desde Palencia d San-
tander, cuyos puntos distan entre si 219 kilometros, en el supuesto
de que, sequn la tarifa general, corresponde d dicha wmercancia
wid base de percepeion de ' 155 pesetas por tonelada y Felogramo?
(2)

20 pipas 4 340 pesetas, importan pesetas 6.800.
28’60
Dividiendo 6.800 por — se obtendra ¢l ndfuero de kilogramos de hari-
100
14, que son 23.776°22. ‘
Y dividiendo, finalmente, esta cantidad por 46’0093 tendremos el nimero de
quintales, 6 sean 5106, con 3 (@ y 2 libras, que es el que resulté anteriormente.
(1) La persona i cuyo cargo corre, cn un establecimiento de comercio, la
expedicion de géneros, debe estar perfectamente enterada respecto 4 tarifas, dis-
tancias kilométricas, reglamentos de reclamaciones, ley de policia de ferro-
carriles, v Cadigo de Comercio, especialmente del titulo VII que trata del con-
trato de transportes terrestres,
(2) Bl encarzado del facturaje en las empresas de ferro carriles, debe aphiom
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Sustituvendo los términos generales de la primera formula,

_ por los particulares del problema, resulta:

0’165 »¢ 1660 < 219 :
PR Bt e T BB phagiaail
1000

2.9 Habiendo pagado SY60 pesetas por el lransporte de una
mercancia de peso 2400 kilogramos desde Sevilla @& Cordoba,
auyyas poblaciones estdn sepayadas por wnd distancia de 131 Iilo-
metros seual es la base de percepeion?
1000 3 8960
b= —  —— — =285 ptas.
181 < 2400
3.0 Averiguar el costo de conduccion Madrid desde Sala-
mance de 30 bueyes, siendd el vecorrido de 277 Jlometros y el
precio 0°10 pesetas por cabeza y knlometio.

P = 80 > 0110 ¢ 277 = 831 ptas.

23. Prorateo de facturas. Se dd este nombred la operacion
\jue tiene por objeto determinar el valor de una mercancia poxr
razon de costo y gastos. (2)

Casos generales, y como se resuelven.

Dos casos generales podemos considerar en esta operacion:

1.° Cuando las mercaderias que la factura detallada son
todas de lamisma clase y precio; y 2.° cuando son de clase O
precio diferente.

Privrer cAso. Silas mercaderfas son de una sola clase, el
prorateo consiste simplemente en dividir el tolul de gastos por
ol nitvmero de unidades de peso & w dida, cuyo resultudo se agreya
luego al precio.

Warmerno.  Suponganios que se han recibido 250 sacos de arroz
q 37 pesetas wno, y que los difeventes gastos de embalaje, transpor-

la tarifa que indique ¢l remitente; pero si este no la designase, aphicara la tarifa
mis reducida, con arreglo 4 lo dispuesta en R. O. de 28 Setiembre de 1871 y
1.° Febrero 1887.

(1) Ponemos 1660 kilograntos en lugar de 16534, cn razén 4 que cuando se
aplica 1a tasifa general, todas las empresas cobran cl transporte por fraccion in-
divisible de 10 kilos.

(>) El prorateo de una factura no cs realmente mas que la distribucion de

las sastos de la misma, entre los diferentes géneros que expresd.
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te, comasiom ete. importan en junto 615 pesetas. Se preguntu: ;i
como resulta cada saco de dicho género?

; 615
Los gastos de cada saco serdn — =" Ptas, 246
250
que sumados con el preciode . .. ... 37 »
dan un total valorde............. Ptas. 3946

SEGUNDO 0As0. Cuando las mercaderias son de clases dife-
ventes, los gastos se distribuyen proporcionalmente @ los precios,
y el resultado se agrega despues @ estos, segun veremos en el si-
guiente

Koumero. Nuestro corvesponsal de Sevilla nos ha lhecho wna
remesa de jabones, cuya factura contiene las siguientes partidas,

Importe.
650 Ikilog. blanco 1." i 88 ptas. los 100 kilos.  Ptas. 528
BOl e i X 5 .. 287
200 - 5 jaspeado 73 2 v T 46

Pesetas 961
& amportando los gastos por todos conceptos pesetus 65 se trata de
averiguar el valor d que resultan los 100 kilos de cada clase.

El aumento por razon de gastos puede obtenerse, § formaz-
do una proprocion para cada clase, ¢ hallindo un tanto por
uno. :

Formando proporciones.

Valor.
@)= 061 s 68 ;2 88 1w o= heY . T
Precio.. 88 » 93769

9bilra68 < L 8P ! ="

Precio.. 82 » 87375

Lo e e (s Lo gt = AT8h
(2) Precio.. 73 »  T7°78b

(e
o3
|
@

Hallando el tanto por uno 1.
DL 68 a = 0065556

(1) Diremos: si 961 pesetas (principal) han tenido un aumento 6 recargo
por gastos de 63 pésetas, ;cuanto corresponde a 88 pesetas? Y de igual modo
razonaremos raspecto A los demas precios.

(2) El valor por razén de costo y gastos puede tambien obtenerse directa-
mente de este modo:
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cuya cantidad se muitiplica luego por cada precio. Asi:

882006606 = DH'T6Y
992, (060HH6 = B’BTH
T3 0'06HbH6 = 4’786

que son los mismos recargos obtenidos por el primer procedi-
miento. (1)

Otros casos. 10l prorateo de facturas ofrece ademds otros
casos v algunas veces mas complejos, que si bien requieren de
parte del caleulador algun cuidado para determinar con
acierto el recargo de que venimos ocupdndonos, no presentan
en la prictica dificultad séria.

Hay, en efecto, tacturas conteniéndo gastos que solo afectan
4 ciertos articulos, como embalajes especiales, derechos &, en
cuyo caso se hace primero la distribucion de dichqs gastos par-
ticulares y luego la de los gastos comunes; otras facturas com-
prenden objetos de mucho peso y poco valor al mismo tiempo
(que ohjetos de mucho valor y poco peso, y entonces, los gastos
de transporte,acarreo, &,deben repartirse proporcionalmente,
no al precio siné al peso de los géneros; otros casos todavia
pueden presentarse, pero se resnelven facilmente por medios
dnalogos 4 los explicados.

Comprobacién. Para comprobar el prorateo de una factura
se multiplica el nidmero de unidades de cada clase de géneros
por los nuevos precios que resultan con el recargo, y el total
importe debe ser igual al montante del documento, 6 sea la
suma de principal y gastos.

Prifncipaliainiin i eissane (00T
(GASLOS oss vt e men uinleis 63

Total importe de la factura. 1024

Ahora diremos:

961 & 1024 1t 85 1 X M = 03709
961 : To24 :¢ 82 ¥ af =873y
a2 (o B b L LR b 77785

() Cuando son muchos los precios, conviene formar sobre el tanto por I
una tabla de productos, segun explicaremos al tratar de analogos repartos en
las operacionss de seguros mutuos.
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Asi, en el ultimo ejemplo, tendremos:
GO0 kilos blanco 1.*4 93769 pts. los 100 kilos. HG2Z 6L

300 » » IR A 5 » » S05'815
200 » jaspeado » 77785 = » 15570
LR oY

Brror e ApYOXITIIaCION. /iy s o v s b iages 0003
Pesetas 1.024 »

24. Relacion entre los precios de distintas unidades. Conocido el
precio de una unidad de peso ¢ medida, puede determinarse
el precio d que resulta otra unidad del mismo o de diferente
sistema por medio de varias proporciones, ¢ planteando una
regla conjunta.

Barmpros: 1.0 Hemos recibido de Barcelona wna portida de vi-
no del Priovato al precio de 19 pesetas la carga, i deseqinos averi-
guar & como sale en la Coruna el hectolitro de dicho liquido, te-
niendo en cuenta que wna carga equivale i 214 heetolitros: que
debemos abonar d nuestro corvesponsal el 2 /s '/, de comision, y
que los gastos hasta (o Corun ascienden @ otro 5 '/,

7 pesetas = 1 heetolitro
il e carga
L =19  pesetas
(D= 0241 > (coNEsion)
jiOGs=l0b (atros gastos)

x = 16'84 pesetas.

2.0 Determingr el precio dque salen en Suntander los 100 li-
logramos de estatio en lingotes estrechos, conyrados en Londres al
de 74 chelines el quintal inglés (hundrediveight), teniendo en
cuenta, que dicho quintal equivale & 50°8024 Lilogramos; que los
qastos entre Londres y Santander ascienden a7 por 100: que paia
verificar el pugo hay que remesar lelra tomada al cambio de 29'10
pesetas por I libva esterling; y que wna libra esterling tiene 20
chelimes. (1)

(1) Estos problemas se denominan por algunos autores, drbiliajes sobre
mercaderias.

Nos vemos obligados & comprender en esta operacion una cucstion de cam-
bio, de cuya materia trataremos extensamente en la dltima parte d- este
volumen.




a pesebas — [0 kilogramos  estaio.
508024 = 1 gquintal (kundyedceight)
1] Jat 74 chelines
100 <= 107 fastos)
D= I libra esterlina feambio)

| — 2910 pesetas  ——  (promio-deit)

o 22[’587 P‘E'gpt&'q'

25. Relacion entre los precios de compra y de venta. Para
apreciar facilmente la relacion entre los precios de compra y
Jde venta de nna mercancia, suele referirse 4 100 monedas el
heneficio ¢ quebranto que aquella determina.

Los problemas 4 que esto dd lugar se resuelven por medio
de la siguiente proporeidn.

OO 100G p P

en la que I f representa el tanto por 100 de ganancia 6 de
pérdida, respectivamente; p, el precio de compra; y p’ el de
venta.
De dicha proporeion se deducen las signientes formulas:
({100 X£5) > P 100 3¢ 9’ 100 X p'
e : - — 100
100 -t i (1)

jl.- s i e

100

tormulas que traducidas al lenguaje ordinario dan las reglas
para hallar cada uno de los expresados valores. (2)

Eiemeros: 1.0 Hemos comprado wna partide de petroleo en
baryiles, @ 37 pesetas los 100 kilos iy s> desea saber @ que precio
debemos vender dicho género para-ganay wn 8§ por 100.

100 : 108 =: 87 : p p' = 3996 pesetas. (3)

(1) Si esteresultado fuere positivo, ¢l tanto por ci:nto sera de beneficio, v
si fuete negativo, serd de pérdida.

(2) Esto es: el precio de venla se halla multiplicando el precio de compra_ por
100 mds & menas el {anio por ciento de ganancia o pirdida y el producto se divide
por 100,

El'('._. ele.

(3) Sicomprando a 100 pesctas los 100 kilos, se han de vender a 108 para
ganar el tanto por ciento dado, comprando & 37 pesetas, tendra que venderse ax,

Tambien podiamos dividir por 100 los dos términos de la primera razén, y
entonces la proporcion seria:

1:1'08::37: 5 x— 39'06 pesetas
procedimicento que nos da la siguiente regla abreviada: para hallar el precio de
wanla, se multiplica el precio dz compra por la unidad mds tantos cénlinos cono
wnidades tiene el tanlo por ciento que se prefende ganar.
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9°  Comprados 886 quintales de earbom Cardiff grueso al
precio de 205 pesetas quintal, los Tremios vendido @ 2°60 pesetas,
squdé tanto por 100 de beneficio resulta de dicha operacion?
100 : 100 + ¢ :: 205 : 2’60

GO > 100
100 = 26'82 por 100 heneficio

20D

1V. SEGUROS

26 Seguro. Suele definirse el seguro un contrato en que
una de las partes se obliga i responder & la otra de los daiios
6 perjuicios que puedan causarle determinados accidentes.

Pero esta definicién no expresa el verdadero concepto del
seguro, puesto que lo considera tnicamente como contrato se-
gun el cual la seguridad existe solo para una de las partes, (1)
siendo asi que el seguro es una institucidn que, mediante la
division de los riesgos, hace desaparecer de nuestras empresas
ol elemento aleatorio, y deja de este modo a salvo los intereses
de ambos contratantes.

(lon més propiedad podrd decirse, por lo tanto,que el segnro
os la eliminacion del azar enlas empresas humanas, obtenida por
la division de riesgos hasta lo infinito. (2)

(1) Y esta no podra tampoco considerarse asegurada, mientras no lo esté

la otra.
(2) No es posible sing teéricamente
ol cual tiende dicha division cuando se la

J1 division de Triesgos hasta la infinito,

pero el seguro senala el limite hicia
lleva de mas en mas lejos.

Para esclarecer la definicion anterior vamos A presentar en extracto un gjems
plo tomado de Eugenio Reboul «Seguros sobre la Vida.»

Un negociante quiere trasladarse 4 Europa desd: Ameérica con toda su fortu-
na, y al efecto coloca &sta en un navio. Admitamos que la experiencia 0 la es=:
tadistica nos enseiia que por término medio, en la travesia, de cada cien navios
perece uno. En este caso existen para cl negociante g9 probabilidades contra 1
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27. Asegurador, asegurado, prima, poliza. Se llama asegurador,
el que responde del dafio; asegurado, aquel & quien se respon-
de; prima;, el precio que el asegurado paga &l asegurador por
la responsabilidad que este contrae: y poliza, el documento
en que se hace constar el contrato.

28. Condiciones del seguro. 51 contrato de seguro se rige por
los pactos licitos consignados en la pdliza, y, en su defecto,

de que la nave que conduce su fortuna llezara con felicidad 4 su destino; pero
esiste una probabilidad en pro de la ruina 6 del azar.

Supongamos que dicho negociante divide sus bicnes, dividiendo tambien los
riesgos entre muchos navios, los cuales todos tienen la mismn probabilidad de
naufragar: yeamos cual serd el resultado.

Con dos navios en vez de uno, da participacion al azar en dos veces por una;
pero en cada vez la participacion es igual a la mitad: tendrd 2 suertes sobre 100
de perder la mitad de su fortuna.  En este caso la probabilidad de ser comple-
tamente arruinado es de 1 por 10.000, po-que si el riesgo de naufragar un navio
es de wno por ciento, el riesgo de naufragar los dos es cien veces menor, ¢s decir
de un céntimo por ciento. En efccto, segun el céleulo de probabilidades, si un acon-
tecimiento cualguiera ticne lugar una vez sobre ciento, su repeticion en las
mismas circunstancias, sera cien veces mas ra-a, 6 sea una vez sobre diez mily el
verificarse tres veces seguidas, serd también cien veces mas rara que el caso
precedente, 6 una vez entre un millén; y asi sucesivamente.

Con trés navios en vez de uno, tendra 3 suertes de roo para perder ld tercera
parte de su fortuna. La esperanza miatemalica es siempre la misma, pero el femor
de ser arruinado es cien veces menor que en el caso anterior 6 sea de wn millo-
udsimo. (1 por 1.000.000).

Con diez, veinte, treinta navios en vez de uno, hay 10, 20, 30 Suertes sobre
100 para perder la décima, vigésima, trigésima part: de su fortuna, pero cada
vez ¢s mayor la seguridad de no perder el resto, y la ruina viene & ser fisicd-
nenfe imposible.

Estas sucesivas divisiones tienen por objeto, s2gun se v&, acumular las suer=
tes de perdida sobre una parte de la propiedad cada vez mas pequena, pero que
no puede ir.mas alla de un centésimo; suprimen las suertes 6 casos de ruina
v sucesivamente las de una gran perdida, 6 por mejor decir, arrcbatan al azar
el resto dz la propiedad, resto que no podrd jamas exceder de los noventa y nueve
centésimos.

Prolongando la divisién hasta lo infinito se adquiere la seguridad malemdlica
de no perder mis que un céntimo de la fortuna, 6 sea la fraccion marcada por
¢l riesgo. ‘

La pérdida es la parte del castigo que pesa fatalmente sobre todas las cosas, ¥
es ¢l seguro el que se encarga de repartir el riesgo que corren millares de na-
vios, millares de casas, de cosechas, cuyos propietarios dejan de temer con &lal
naufragio, al incendio, al hielo, como si tales castigns‘ dejaran de existir,
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por las reglag contenidas en el titnlo V111 del Codigo de Co-
mercio. ' 7

Con arreglo al articulo 885 del mismo Cddigo la poliza de-
hera contener: :

1.° T.os nombres del asegurador y asegurado.

9.2 Kl concepto en el cual se asegura. -

8.° Ta designacion y situacién de los objetos asegurados,
y las indicaciones que sean necesarias para determinar la na-
turaleza de los riesgos.

4.° T suma en que se valien los objetos del seguro, des-
componiéndola en sumas parciales, segtin las diferentes elases
de los objetos.

5.° La cuota ¢ prima que se obligue 4 satisfacer el asegn-
rado; la forma v el modo del pago, v el lngar en que deba ve-
rificarse.

6. La duracion del seguro.

7. Eldia y lahora desde que comienzan los efectos del
contrato.

8.° Tos seguros ya existentes sobre los mismos objetos.

9.° T.os demds pactos en que hubieren convenido los con-,
tratantes.

29. Formas del seguro. [.os seguros pueden ser: d prima fija
v mAttos,

Tn el seguro d prima fiju el asegurado paga al asegurador
una cantidad préviamente determinada; y la prima puede ser
finica 6 periodica, v esta 1iltima por tiempo limitado & alemi-
tado.

En el seguro miituo, ¢l asegurado es miembro de la Sociedad
aseguradora, y paga en concepto de prima una cantidad ma-
yor ¢ menor segiin el nimero de siniestros que ocurran y el
importe 4 qus asciendan los gastos de administracion.

Solo la forma & prima fija caracteriza la institueion del se-
ouro.

30. Diversas clases de seguros. Existen varias clases desegn-
ros, segiin la naturaleza de los ohjetos asegurados y la de los
riegos & que estdn expuestos. Los mds comunes, Son:

Seguros contra incendios, seguros sobre la vida, seguros de
transporte terreste, seguros maritimos, Seguros solve las cosechits,
el ganado, accidentes personales, ete.

3l. Seguros contra incendios. Puede ser objeto de este seguro
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odo. mueble 6 inmueble gue proda ser destruido 6 deteriora-
tdo por el tuego.

Se exceptian los efectos piiblicos & particulares, billetes de
Banco, piedras v metales preciosos y objetos artisticos, & no
ser (ue expresamente se pactare lo contrario.

Fl asegurador se obliga, pues, en este contrato 4 la repara-
eion 6 indemnizaeion de todos los daiios y pérdidas materia-
les causadas por la accion divecta del fuego y por las conse-
cuencias inevitables del incendio, siempre que este se origine
de easo fortuito ¢ independiente de la voluntad del asegura-
do: pero no respondera de los incendios ocasionados por el de-
lito del asegurado, ni por fuerza militar en caso de guerra,
ni de los que se causen en tumultos populares, asi como de
los Produ(-idgs por eTupCIones, voleanes v temblores de tierra.

i caso de siniestro, la valuacion de los dafios se fijard por
peritos, los cuales decirdn:

1.2 Sobre las causas del incendio.

2. Sobreel valor real de los objetos asegurados, el dia
delincendio, antes de que este hubiera tenido lugar. :

3. Sobre el valor de los mismos objetos después del si-
niestro, v sobre todo lo demas que se someta 4 su juicio.

Cuando el valor de las pérdidas excede de la cantidad ase-
gurada, se considera al asegurado como su propio asegurador
por este exceso,

La decision de los peritos es titulo ejecutivo contra el ase-
gurador. :

32. Seguro sobre la vida, Este seguro comprende todas las
combinaciones que puedan hacerse, pactando entregas de
primas ¢ de capital & cambio de disfrute de renta ¢ percibo
de capitales, al fallecimiento de persona determinada, en fa-
vor del asegurado, su causahabiente 6. una tercera persona, y
cualquiera otra combinacion analoga. (1)

El seguro para el caso de muerte no es aplicable: si el ase-
gurado falleciere en duelo ¢ de resultas de él, si se suicidare,

. (1) «Esta institucion, dice Reboul, cuya indudable tendencia es hermanar
los dos mas poderosos méviles de nusstra naturaleza, 13s interases v las afec~
ciones; que tienc por objeto arrancar al hombre & la incertidumbre de la
suerte, inspirandole ideas de orden, cconomifa y prevision, y proporcionarle,
por tdltimo, inmensas riquezas; esta institucion, repito, es utilisima y profurr-
damente moral y civilizadora.»




— 66 — _
0 si sufriere la pena capital por delitos ¢comunes. Tampoco
comprenders, salvo pacto.en contrario, el fallecimiento ocu-
rrido en viajes fuera de KEuropa, en el servicio militar de mar
6 tierra en tiempo de guerra ¢ en cualquier empresa 6 hecho
extraordinario y notoriamente temerario é imprudente.

Las polizas de seguros sobre la vida son trasmisibles por
endoso, haclendo]o saber & la compaiiia asegnradora por el
endosante y el endosatario.

Las operaciones mas comunes que practican las compaiiias
de seguros, suelen clasificarse de este modo: seguros para el
caso de muerte: seguros para el caso de vida; y seguros mixtos.

El seguro para el CASO DE MUERTE puede ser: sobre unda
vida, sobre dos 6 mds vidas, y de supervivencia.

En el seguro sobre uni sola vida, la Compaiiia aseguradora
se obliga 4 satisfacer al fallecimiento del sicio el capital con-
venido, que percibirdn los hijos, la esposa ¢ cualquiera ofra
persona designada en la pdliza como beneficiaria. (1) El ase-
gurado, por su parte, se compromete & pagar & la Socie-
dad cierta cantidad por una sola vez (prima #mnica) 6 una
cantidad anual, semestral 6 trimestral, (prima periodica), bien
durante toda su vida, (vid1 entera). (2) 6 por un nimero fijo
de afios. (3)

En el seguro sobre dos vidas, la Compaiiia se obliga & sa-
tisfacer la cantidad convenida al que sobreviva de los dos
asegurados conjuntamente, quienes pagaran la prima tan solo
hasta que ocurra el falle:imiento de uno de ellos. (4)

El seguro de supervivencia tiene por objeto constitnir nna
renta 6 un capital en favor de tercera persona, para el caso
de que esta sobreviva al asegurado. A este seguro se aplican
diferentes tarifas, segun que el asegurado sea mds ¢ menos
joven que el beneficiario. v segun que se estipule, para el caso

(1) Se llama beneficiario 1a persona 4 favor de la cual se hace el seguro; v
sécio, aquella sobre cuya cabeza sc realiza.
(2) El seguro por vida enlera es el mis importante y mas general.
(3) Hay tambien el seguro fzmporal, por el cual la Compania se obliga a
pagar un capital, si el socio muer: dentro del plazo determinado en la péliza.
(4) En el seguro por vida entera sobre dos cabezas, puede tambien pactarse
. que el capital s=a entregado, después del fallecimiento de ambos socios, & la

persona que designe la poliza. El pago de las primas cn este caso puede sar du~

rante la existencia de ambos ase zurados, & hasta que fallezca el iltimo de ellos.

S5k o 8 o
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de fallecer primero el beneficiario, la devolucidn al suscritor
de las primas satisféchas ¢ la cesién de estas en favor de la
Compadiia.

Los seguros para el CASO DE VIDA suelen ser: de capita-
les diferidos, de renta vitalicia inmediata, y de venta vitalicia
diferida.

El seguro de capital diferido 6 dotal para nifios, obliga i la
Sociedad aseguradora & entregar el capital convenido en una
époea dada si 4 ella llega con vida la persona i cuyo favor se
hizo el seguro. (1) Si falleciere antes, las primas satisfechas
pueden quedar 4 favor de la Compaiiia 6 ser devueltas al sus-
eritor, segun se hubiera convenido. (2)

Por el seguro de renta vitalicia inmediata el asegurado en-
trega 4 la Compaiiia un capital 4 cambio de una renta viba-
licia. (3)

En el seguro de renta vitalicia diferida, 1a Compafiia se obli-
ga & pagar la renta después de un periodo de tiempo deter-
minado; pudiendo constituirse dicha renta mediante la enire-
ga por el asegurado de un capital 6 de primas periédicas du-
rante cierto nimero de afios. (4)

//,/ () Hay tambien los seguros llamados renfas ds educacion que tie en por

‘objeto adquirir una pension con que atender 2 la educacién o sostenimiento de
los nifos durante su menor edad.

Bsta clase de seguros admite varias combinaciones, segun que la Compaiia
se obligue 4 pagar al nifio la renta anual, solamente en el caso de que fallexca su
padre, viva é no su padre, & sin que el padre forme parte del seguro.

(2) Sellaman contraseguros, unos seguros auxiliares de los seguros dotales &
de capital diferido, que tienen por objeto garantizar, en caso de mucrte del ase-
gurado, Ia devolucién por parte de la Compaiia de las primas que &sta hay4
percibido.

Existen tambien Companias denominadas de confraseouros, creadas para el
auxilio y defensa de sus abonados ante las Compaiias aseguradoras.

(3) Larenta vitalicia inm2diata puede tambien constituirse sobre dos vi-
das; y en este caso el importe de la renta puede continuar el mismo despuds
que fallezca uno de los rentistas, 6 puede reducirse entonces 4 la mitad, 3 un
tercio, 4 un cuarto, & de su totalidad.

/f}- &) En cl seguro descrito, se entiende que la Compania paga el capital al

nifio asegurado que cumple la edad prefijada, viva é #é su padre; pero este se-
guro admite otra combinacién, y es, que la Compania solo pagard el capital en el
caso de que falleciese el padre del ninio asegurado anles del 1érmino del seguro,

Y puede tambien estipularse: con participasion 6 sin participacion en los bene-
ficios de la Compania.
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Los segures MIXTON, (ue comprenden el casode vida y el
saso de muerte, pueden ser de estos dos modos: g
: 152 De cap.ital exigible por e.l ase_gtu‘ado sl vive en una
época determinada, 6 pagadero inmediatamente despues de si
fallecimiento, si ocurre antes de dicha época, & sus herederos,
causa-habientes, 6 persona designada en la péliza. (1)

9.° De capital exigible solo en la época, fijada en la poliza,
bien por el asegurado si vive entonces, bien por sus herederos
6 persona designada si aquel hubiese fallecido antes. (2)

Tin ambas combinaciones las primas solo son exigibles du-
rante la vida del asegurado.

TLa mayor partede las combinaciones indicadas, son todayvia
objetode varias modificaciones, que las Compaiias de seguros
establecen, 4 fin de ada ptarlas 4 las diferentes situaciones o
circunstancias de los asegurados.

Tas tarifas corvrespondientes estan caleuladas sobre las
tablas de mortalidad y las de vida probable de que mas adelante
nos ocuparemos. (3)

Algunas Gompaﬁias de Seguros sobre la vida & prima fija,
tienen una seccion de mutualided. Cada afio abren suscrip-
¢i6n para formar una asociacion, en la.que pueden ingresar
nifios, jovenes y personas de cualquiera edad, con el pacto de
ceder los que mueran durante el quinquenio, & los que sobre-
vivan, su capital & intereses, 6 solo estos. (4)

S S
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(1) KEstos seguros, llamados tambicn dofales, gue 2 contratan pot periodos
dos en igual b menor nimero de anua-

de 10, 15, 20, & anos, pueden ser paga
lidades.

(2) Estasegunda clase de los seguros mixtos, s¢ designa con el nombre de
seguro ¢ plazo 0 término fijo.

(3) Varias Compatias, tencn establecido, pero solo cou aplicacidn i deleriii-
aadas combinaciones, que despues de pagadas las tres primeras anualidades, si
el socio no puede 6 no quiere continuar pagando las pri1n-.1§, podra hacer dos
cosas: 1.* retivarse de la Sociedad, cobrando lo que le corresponda, segun li-
quidacién que habra de practicarse; y 2.° continuar en la Sociedad, quedando
reducido €l capital asegurado, cn proporcion a las primas satisfechas. Lo pri-
mero se llama rescate; 1o segundo reduccion.

(4) Otras companias solo comprenden en esta asociacion jovenes de la
misma edad. ;

Las antiguas Compahias que practicaban esta mutualidad se llamaban fonfinds,
de su inventor Lorenzo Tonti, napolitano.
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33. Seguro e transpoite terrestre. Pueden ser objeto de se-
guro contra 1os riesgos de transporte todos los efectos trans-
portables por los medios propios de locomocion terrestre.

(omprende este seguro todo género de riesgos, sea cualquie- -
va la causa que los origine; pero el asegurador no responde,
salvo pacto en contrario, de los deterioros ocasionados por
vieio propio de la cosa ¢ por el transcurso natural del tiempo.

34. Seguros maritimos. Pueden ser objeto del seguro mari-
timo. segun el articulo 743 del Codigo de (fomercio:

1.9 Fl casco del buque en lastre 6 cargado, en puerto 0 en
viaje.

2.° [El aparejo.

5.° La mdquina, siendo el buque de vapor.

49 Todos los pertrechos y objetos que constitiyen el ar
mamento.

5.2 Viveres y combustible.

6.° Las cantidades dadas & la gruesa.

7.2 Tl importe de los fletes y el beneficio probable.

8. Todos los objetos comerciales sujetos al riesgo de na-
vegacion, cuyo valor pueda fijarse en cantidad determinada.

Bl articulo 744 establece que podrdn aseguravse todos 6
parte de los objetos expresados en el articulo anterior, junta
6 separadamente, en tiempo de paz 6 de guerra, por viaje 0 4
término, por viaje sencillo ¢ por viaje redondo, sobre buenas
6 malas noticias.

Las polizas extendidas & la érden del asegurado son tras-
nisibles por endoso.

El sesuro del huque se entenderd que solo cubre las cuatro

quintas partes de su valor, 4 no hacerss constar pacto en con-
gravio: descontande en todo caso el importe de log préstamos
tomados a la gruesa. '
_ Fl valor de las mercaderias assguradas, si no &8 hubiess
fijado al realizar el contrato, se determinard por las facturas
de cousignacion y por declaracion de corredores O peritos
que tomardn por base el precio de aquellas en el puerto de
salida, con més los gastos de embarque, flete y aduanas.

Il articulo 755 del referido Codigo determina los casos el
que el asegurador estd obligado 4 indemnizar los dafios y
perjuicios; asi como el siguiente articulo 756 expresa los casos
en que el asegurador queda acerca del particular exento de
regponsabilitiat. .
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35. Otras clases de sequros. Conforme al articulo 438 del
mismo Codigo, podrd ser asimismo objeto del contrato de se-
guro mercantil cnalquiera otra clase de riesgos que proven-
gan de casos fortuitos ¢ accidentes naturales, y los pactos
que se consignen deberdn cumplirse, siempre que sean licitos
y estén con‘zormes con las prescripeiones de la seccion prnne— _
ra de este titulo.

36. Gastos del seguro. Ademdis de la prima del seguro, debe
satisfacer el asegurado los derechos de poliza, los de timbre, y
en algunos casos el émporte de la placa.

Los derechos de poliza, se fijan por la compaiiia ¢ empresa
aseguradora, y consisten ordinaridmente en un tanto f1|o,
cualqmexd. que sea la cuantia del seguro. Algunas compafifas
sin embargo, tienen establecida para dicho efecto una escala
gradual 6 un tanto por ciento.

Los derechos de témbre & sello del Estado se ajustan también
4 una escala gradual, conforme & la vigente Ley del timbre.
(1)

(i) Con arreglo 4 lo dispuesto e1 el articulo 160 de la ley del timbre de
15 Septiembre 1892, las polizas o6 certificados de inscripeion relativas 4 los con-
tratos de seguros maritimos, tarresires y sobre la vida qu: no sz otorgan por
eseritura piblica, estardn sujetos al mismo tipo proporcional que los documen-
tos piiblicos, para los cuales rige la siguiente escala gradual;

recio
Cunantia del documento, Clase. Pesctas.,,
L e S T e U P i 13 0’75

De 500'01 hasta 1.000 ...

4

S B eToailay Q) L1 2
» ' 1.500001 » 10.* 3
5 2.000701 9.% 4
> 2,500701 8 =
3.000'01 i 7
3.500°01. A Vo Sers s o 6. 10
4.000'01 . » 6.000 ... i 15
6.000'00 i BIO00, S S 5e At 25

S EEBLE0DIIT T T 5000 Hevhas s e 50
YUSIODe AL . Y 525000 o 2.% 75
25,000000 ¥ =3 * 60,000 SR i1 )1 2naninarhe | i 100

@

(@) Segtiw el apartado 9.2 del ave, 16 de dichw ley, servivi de hase para :'v;;;uh_u' ol
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Ultimamente la placa metdlica o lipida, peculiar de los se-
ouros contra incendios, que se fija en la parte exterior de los
edificios, 6 en el local que contiene los efectos asegurados,
cuesta una pequeiia cantidad, determinada por la Compaiiia.

37. Calculos sobre seguros. Los problemas de seguros se re-
suelven generalmente por medio de una proporeién, segin se
verd en los siguientes

paEMPLOS: 1.2 2Qué debe pagarse por el sequro de una casa cu-
ya parte enflamable se ha fijado en SO.000 pesetas,al O°50 p°/,, de
premio?
1000 : 050 :: 80000 : p ~ p= 40

e i e e 40 pestas
Bolza yrsellos oo s i BBB S wE)
i SRR RS S S 250 »

Costo del seguro 4685 »

De la proporcion anterior se deducen también las formulas
para hallar el capital y el tanto por ciento 6 premio.

2.°  Una persona de 52 aios desea contratur wn sequro por
vidu entera de pesetas 6.000 y se pregunta: scual serd la primda
anual?

Supongamos que la tarifa correspondiente de la Compaiifa

Cuando la cuantia exceda de 60.000 pesetas se pagaran ademds ro cén timos
por cada 100 pesetas ¢ fraccion de cllas que importe-dicho exceso.

(Art. 161) El timbre afectard solo 4 las péliz s matrices O sea el ejemplar
que queda en las oficinas de In Compania de seguros, Las copias llevaran un
timbre movil de 10 céntimos.
timbre, «enlas eserituras de contratos de seguros, el premio conveuido, entendiéndose como
tal las swmas de las primas 4 que se refiera la duracion total del seguro.»

Art, 164 «l.us tres clases de polizas conocidas con los nombres de provisionales, abievtas
y Aotantes, se reintegrardn con el timbre de 10 pesetas, empleindoge ademss en cada nno de
los seguros que produzean el timbre proporeional segtin su cuantia. »

«Las del seauro de yida, euando no conste cl capital fijo 4 que tenga derecho el asegurado, ~
se reintegraran igualmente con el timbre de 10 pesetas.y

R FLRGliz0 L st 3 pesetas

Timbre para la poliza matriz. . . (it
Id. movil’para la copia...eueevusen ST T o 3 o RS

385 Ty
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aseguradora, marca para dicha edad el tipo de 262 p° (1) ¥y
tendremos:

100 : 262 :: 6.000 : p p=15720 pesetas

3.9 Para obtener la venta vitalicia inmediate de 4.000 pese-
tus suscribiendo la correspondiente poliza de seguro, ;qué capital
Tl de imponer una persona que tiene 50 anos de edad?

En el supuesto de que para dicha edad, marca la tarifa de
la Compaiiia la renta anual de 7°08 p%/, pagadera por trimes-
tres (2), dicamos:

100 : 708 ::¢:4.000 ¢ = H6.497°17 pesetas.

De cuya proporcion se obtienen las formulas respectivas i

la renta y al tanto por ciento.

1.2 Deteriminar el valor de wn bivque, asequrado por las cuatro
quintas partes del mismo, habiindose satisfecho como prima al
[ por 1000, pesetas. 350.

R0 o e300

350 > 1000
¢ = ———— = 487.500 pesetas.
‘1/_

/0

5.° I wna compania de seguros mituos contraincendios, cuyo
capilal suscrito asciende d 10.800.000 pesetas, ha ocwrvido un
singestro importante pesetas 14200, y se desea saber la cantidad
con que debe contribuir un sicio que aparece asequiado por 53.000
pesetas.
10.500.000 : 14,200 :: 53,000 : ¢ ® = 69’68 pesetas.

(5]

(8)

&

(1) Este tipo ¢std tomado de las tarifas del Banco Vitalicio de Cataludia.
@) id. id.
(3) St luis"e*u“u: det:rminar las cu
tantas mecm onescomio £5t0
pérdida, multiplicando luego ¢l resultado por ¢l czpi.ul .i-., \,ML. 2 .\,.&..,E.CTC.
Asi, en ¢l cemplo anterior, dirlamos:
Si 0800000 pesetas han perdido 14.200, @ cada pesela correspondzrd
14.200 ; .
= 0l0013148
10.800.000
fraccion sue multiplicada por 53.000 dd l1s 69°08 pzsztas antes halladas.
Cuam_o son muchos los sdcios conviene hacer una tabla de productos, segun
el ststema de Pitdgoras, sobre la base del tanto por 1, analoga 4 las que se inser-




V. AVERIAS

38. Definicion. Son averias, segin el art, 806 del Codigo de
(Clomereio. : ;

1. Todo gasto extraordinario 6 eventual que, para con-
servar el buque, el cargamento 0 ambas cosas, ocurriere dw-
rante la navegacion,

tan en las paginas 20 al 22; tabla que abrevia considerablemente el trabajo y
ofrece mayor seguridad en 195 resultados.
He aqui una tabla, formada para ¢l cxpresado siniestro que puede servir de

modelo:

10.000
v 4 Oy ©6110.000.000

(ST (o i o>

o]
=]
Q
o
o
<
3 4
9
4
9
4
8

Qo

il

1Ry

Para deteminar ahora, con €l auxilio de la rabla anterior la pérdida respectiva
compondremos primero este numero €n Sus dife-
réntes ordenes de un! ! ;

Buscaremcs luego 1o que corresponde 2 5C.000, siguieado 1z liges Lorizoptal
que marca la cifra significativa § de la primera columna, hasta encontrar la
linea vertical @ cuya cabeza s: halla 70.000, y en cste punto, las cifras que es”
1an 4 la izquicrda forman la parte entera, vy Jas gue eatin & la derccha, la parte
decimal, O 88iuiuarsesssasnssanaseranareisirnbansnsearagreitanee Ptas. 6574
Por igual procedimiento hallaremos que corresponde
3000, s 4 ks ieamamt Fasauvnn o vavss sasasahs snf e ras AL rEs - i 3'04

Y tendremes, por comsiguiente, un totalde.... e o Pras. 3 6968
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2. Todo dafio ¢ desperfecto que sufriere el buque desde
que se hiciere 4 la mar en el puerto de salida hasta dar fondo
y anclar en el de su destino, y los que sufran las mercaderias
desde que se cargaren en el puerto de expedicién hasta des-
cargarlas en el de su consignacién.

39. Division de las averias. Las averias se dividen en siniples
0 particulares y gruesas 6 comunes.

Serdn averias simples 6 particulures, por regla general, todos
los gastos y perjuicios causados en el buque 6 en su carga-
mento que no hayan redundado en beneficio y utilidad comin
de todos los interesados en el buque y su carga, y especialmen-
te las que determina el art. 809 del citado Cddigo. (1) Estas
averias las soporta el duefio de la cosa que di6 lugar al gasto
0 recibié el dafio. :

Serdn averias gruesas 6 comunes, por regla general, todos los
dafios y gastos que se causen deliberadamente para salvar el

(1) Tales son:
1. Los dafios que sobrevinieren al cargamenso desde su embarque hasta
su descarga, ast por vicio propio d: la cosa, como por accidente de mar o por
fuerza mayor, y los gastos hechos para evitarlos y repararlos.

2.* Los danosy gastos que sobrevinieren al buque en su casco, aparejos.
armas y pertrechos, por las mismas causas y motivos, desde que se hizo4 la
mar en el puerto de salida hasta que anclé v fondes en el de su destino,

3.*  Los danos sufridos por las mercaderias cargadas sobre cubierta, excepto
en la navegacion de cabotaje, si las ordenanzas maritimas lo permiten.

4." Los sueldos y alimentos de la tripulacion cuando el buque fuere deteni-
do & embargado por orden legitima ¢ fuerza mayor, si ¢l fletamento estuviere
contratado por un tanto el viaje.

5. Los gastos necesarios de arribada 4 un puerto para repararse 6 apro-
visionarse.

6. Elmenor valor de los géneros vendidos por el capitdn en arribada for-
2084, para pago de alimentos y salvar 4 1a tripulacién, ¢ para cubrir cualquiera
otra necesidad del buque, 4 cuyo cargo vendrd el abono cdrrespondiente,

7.8 Los alimentos y salarios de la tripulacion mientras estuviere el buque-en
cuarentena. ;

8.% El dafio inferido al buque o cargamento por el choque 6 abordaje con
otro, siendo fortuito ¢ inevitable. '

Si el accidente ocurriere por culpa 0 descuido del capitan, este responder de
todo el danio causado. .

9." Cualquier dafio que resultare al cargamento por faltas, descuido 6 ha-
raterias del capitin ¢ de la tripulacion, sin perjuicio del derecho del propietario
a la indemnizacion correspondiente contra ¢l capitan, el buque v el flete.

-



S

hugue, su cargamento, 6 ambas cosas d la vez, de un riesgo
conocido y efectivo, y en particular las que determina el ar-
ticnla 811 del referido Codigo. (1) A satisfacer el importe de
las averias gruesas contribuyen todos los interesados en el
buque ¢ cargamento existente en él al tiompo de ocurrir la
averia.

40. Reconocimiento y evaluacion de las averias. Kl reconoci-
miento, evaluacion, liquidacion y distribucion de las averias
gruesas se hace por peritos y liquidadores nombrados por los
interesados de comun acuerdo, 6, en otro caso, por el Juez
6 Pribumal competente, que lo serd el del puerto donde hayan
de practicarse dichas diligencias. En puerto extranjero dicho
nombramiento corresponde al Cénsul de Espaiia, silo hubiese,
y 81 16 4 la autoridad local.

(1) Que son las siguientes: ;
1.0 Los efectos 6 metalico invertido en el rescate d:l buque 6 del carga-
mento apresady por enemigos, corsarios ¢ piratas, y los alimentos, salarios y
gasto del buque detenido mientras se hiciere el arreglo 6 rescate.

22 Tos efectos arrojados al mis para aligerar el buque, ya pertenezcan al
cargamaznto, ya al buque 0 4 la tripulacion, y ¢l dano, que por tal acto resulte &
los clectos que se conserven a bordo.

3. Los cables y palos que se corten o inutilicen, las anclas y las cadenas
que se abandonen para salvar el cargamento, el bugue 0 ambas cosas.

4. Los gastos de alijo 6 trasbordo de una parte del cargamento pasa alige-
far ¢l buque y ponerlo en estado de tomar puerto 6 rada, y ¢l perjuicio que de
ellos resulte a los efectos alijados 6 trasbordados.

5.* Fl daio causado 4 los efectos del cargaimento por la abertura hecha en
el bugue para descargarlo & impedir que zozobre.

6.* Los gastos hechos para poner a flote un buque encallado de proposito
con objeto de salvarlo. .

7% El dafio causado en el buque que fuera necesario abrir, agujercar 6 rom-
per para salvar el cargamento. :

8. Los gastos de curacion y alimento de Ios tripulantes que hubieren sido
heridos 0 estropeados defendiendo 6 salvando el buque.

9. Los salarios de cualquier individuo dz la tripulacion detenido en rehencs
pot enemigos, corsarios O piratas, ¥ los gastos necesarios que cause en su pri-
sion, hasta restituirse al buque, 6 4 su domicilio si lo prefieriere.

10. El salario y alimento de la tripulacion ‘del puque fletado por meses
durante el tiempo que estuviere embargado 6 detenido por fuerza mayor i or.
den del Gobierno, 6 para reparar los dafi»s causados en beneficio comun.

11 El menoscabo que resultare en el valor de 1bs generos vendidos en
arribada forzosa para reparar el buque por causa de averix gruesa.

12. Los gastos de la liquidacion de la averia.
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Aceptado por los peritos el nombramiento, procederan al
reconocimiento y tasacion del buque y de las reparaciones
que necesite, asi como do las mercaderias salvadas y de las
perdidas. Cuando en un mismo viaje ocurieren averias sim-
ples y gruesas se determinardn con separacion los gastos y
dafios de unas y otras, y en los de cada averia los correspon-
dientes al buque y al carganento, expresando tambien con
separacion si hay ¢ né dafios que proceden de vicio propio de
la cosa y n6 de accidente de mar; y en el caso de que hubiese
gastos comunes 4 las diferentes averias y al buque y su carga,
se deberd calcular lo que corresponde por cada concepto y
expresarlo distintamente. :

La evaluacion de los objetos que hayan de contribuir 4 la
averia gruesa, y la de los que constituyen la averia, ha de
sujetarse 4 las reglas (ue establece el articulo 854 del mencio-
nado Cédigo de Comercio. (1)

Verificada dicha valnacion, hechas las reparaciones del

(1) A continuaciou se iasectan dichas reglas.
1.*  Las mercaderlas salvadas que hayan de contribuir al pago de la averia
gruesa, sc valuaran al precio corriente en el puerto de descarga, deducidos fle-
tes, desechos de aduanas y gastos de desembarque, segin lo que aparezca de la
inspeccion material de las mismas, prescindiendo de lo que resulte de los cc-
nocimientos, salvo pacto en contrario.

2. Sihubiere de hacers: la liquidacion en ¢l puerto de salida, ¢l valor de las
mercaderias cargadas se fijara por ¢l preciolde compra con s gastos hasta po-
nerlas 4 bordo, excluido ¢l premio del segtiro.

3. Silas mercaderias estuvieren averiadas, se apreciaran por su valor real.

4."  Sielviaje se hubiere interrumpido, las mercaderias se hubieren vendido
en &l extranjero, v la avena no pudiere regularse, se tomard por capital contri-
buyente ¢l valor de las mercaderias en el puerto de arribada, 6 el producto li-
quido obtenido en su venta.

erdidas que consti ‘ €54 3¢ aprecia-

lor que tengan las dezy : carga,con tal que

consten e los cenocimientos sus gspecies v calidadas; y no constando s< estara
4 lo que resulte de las facturas de compras expedidas en el puerto de embarque,
aumentando a su impuorte los gastos y fletes causados posterio mente.

6.* Los palos cortados, las velas, cables y demds aparejos del buque inuti-
lizados con el objeto de salvarlo, s¢ apreciaran szgunel valor corriente, des-
contando una tercera parte por diferencia de nuevo 4 viejo.

Esta rebaja no se hara en las anclas y cadenas.

7. El buque se tasard por su valor real en ¢l cstado en que s2 encuentee.

8. Los fletes repres-utarin el 50 por 100 como tapital contribuyénte.




buguae, si hubiere lugar & ello, y aprobadas en este caso las
cuentas de las mismas, pasard el expediente al liquidador
nonibrado para que proceda 4 la distribucién de la averia.

41, Liquidacion y distribucion de la averia gruesa. Kl ]iquidacldr
debe examinar la protesta del capitdan, todos los contratos
que hubieren mediado entre los interesados en la averia, las
tasaciones, reconocimientos periciales y cuentas de reparacio-
nes hechas, teniendo ademds presente cuanto acerca del par-
ticular previene el Cdigo de Comercio en sus articnlos 806
al 869).

Si hallare en el procedimiento algiin detecto que pueda las-
timar los derechos de los interesados 6 afectar la responsabi-
lidad del capitén, debe llamar sobre ello la atencion para que
se subsane, siendo posible, y. en otro caso, lo consignard en
los preliminares de la liquidacion.

En seguida procedera & la distribucién del mporte de la
averia gruesa 4 prorata entre los valores llamados 4 costearla,
cuya operacion suele presentarse dividida en cuatro partes, 4
saber: :

1.* Relacién de las cantidades que constituyen la averia.

2 Id. de los valores que deben contribuir al pago de la
misma.

3 [d.de las cuotas 4 pagar, que resultan del reparto de
las pérdidas.

4" TResumen, 6 determinacién de la cantidad liquida que
debe satisfacer ¢ recibir cada interesado.

El repartimiento de la averia gruesa no tiene fuerza ejecu-
tiva hasta que haya recaido la conformidad de los interesados,
4, en su defecto, la aprobacién del Juez 6 Tribunal. Esto ve-
rificado, corresponde al capitan hacer efectivo el importe del
repartimiento.

Para mejor inteligencia de lo expuesto ponemos & conti-
nuacion un modelo de liquidacion de averia gruesa.

LIQUIDACION de avevias ocurvidas en el bergantin = Victo-
vite. de la matricula de Cadiz, capitan D. Fernando Hlarramends.

D. Eduardo Nuiiez, perito liquidador nombrado por el sefior
Juez de primera instancia de esta cindad, en el expediente de
averias ocurridas al bergantin «Victoria», de la matricula de
(C4diz, su capitin D. Fernando Illarramendi,
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Certifico: que examinados la protesta del capitan, los cono-
cimientos y facturas que presentaron los cargadores, las tasa-
ciones periciales del huque y de la carga, las cuentas de gastos
y demas antecedentes que obran en el expediente de averias
citado, resulta:

Que el expresado buque se hizo & la vela en el puerto de
Cddiz con destino al de la Coruiia el dia 3 del mes actual,
conduciendo un cargamento de agunardiente, vino, arroz, haja
de lata, hierro y azulejos de Valencia, para ser entregados,
respectivamente, & D. Francisco Mendez, I). Roman Conti,
Sres. Armentier y Compaiiia, D. Julio Hernandez, D. Baltasar
Ferrer y D. Feliciano Artal, todos de este comercio.

Que habiendo sido sorprendido el harco al dia signiente por
una tempestad que lo puso en peligro inminente de naunfragar,
se acordo en junta de oficialesaligerarlo, 4 cuyo efecto se arro-
jaron al mar una ancla y cadena que existian sobre cubierta,
la partida de azulejos, 40 cajas de hoja de lata. 1800 kildgra-
mos hierro y 26 pipas vino.

Que verificada la echazon, pudo continuar el buque su
viaje, arribando 4 este puerto el dia 18 siguiente, en donde

sin pérdida de tiempo se formalizd la correspondiente pro-

testa.

Que al proceder & la descarga, se observé una averia en los
sacos de arroz de los Sres. Armentier y C.*, algunos de los
cuales se mojaron & consecuencia de una via de agna que
abrieron en el barco los repetidos golpes de mar.

Y considerando que este tiltimo dafio, como producido por
accidente de la navegacion, debe calificarse como averia, sim-
ple, segiin determina el art. 809 del Cddigo de Comercio; y
como averia gruesa las demds pérdidas de que antes se hace
meérito, 4 tenor de lo preceptuado en el art. 810 del mismo
Codigo,

El que suseribe pasa i formar la correspondiente liquida-
cién en los términos que siguen.




RELACION NUM, 1

MASA DE AVERIAS.

e

Pesetas.

AVERIA SIMPLE,

Por averia en 18 sacos de arroz de los Sres. Armentier y Com-
paiifa, segin tasacion. .

.

AVERTA GRUESA.

Azulejos de Valencia, pertenecientes 4 D, Feli-
ciano  Artal, arrojados al mar, valor segin
factura .

Cajas hoja de lata, de 1.2 calidad I C, consig-
nadas & D, Julio Herndndez, estimadas en.

Kilogramos en flejes de Gales, de D, Baltasar Fe-
D P e SR S PR e

Pipas vino, de 1), Rom:in Conti, S Da s

Pérdida de un ancla, peso 22 quintales, valuada
ST S an i T R R LT TR SRR O

Id. de 7 grilletes de cadena, peso 64
quintales, id, Rk = o 1920

Gastos del expediente.

Testimonio de protesta y otros gastos de

BsembBan{as o e T B e (e
Agencia de Aduanas i e e Vo
Honorarios de los peritos tasadores. . . 86
Id. del liquidador que suscribe, % p 0/

§/ 140.877 capital contribuyente. . . 704

Zotal de la averia gruesa.




RELACION NOM. 2.

VALORES QUE CONTRIBUYEN AL PAGO DE LA AVERIA.

‘ Pesetas,
I__
|

000 | Azulejos de Valencia, de D). Feliciano Artal,
arrojados al mar, valor segiin tasacion. . .| 900
70 Cajas hoja de lata de 1."calidad T C, consignadas
i D). Julio Herndndez, estimadasen 2.520 |
40 1d, id. de id., arrojadas al mar . . . 1 440

960

i
Kilégramos hierro en flejes de Gales, de Dnnl

Baltasar Ferrer, valuados & 24 pesetas los
100 Rilosy &t R m U T U S S R0
Id. id., de id., arrojados al mar. . . . 432
Pipas aguardiente 3;“, pertenecientes 4 D, I'ran-
cisco Mendez, su valor segiin factura
Id. vino, de D. Romdn Conti, valuadas
en . 10.560

1d. id., de id., arrojadas al mar. . - § 720

Sacos arroz de los Sres Armentier y C.#; su
valor, deducida la averia simple. . .
Valor del buque, regiin tasacion . . 66 000
Id, del ancla y cadena perdidas. . . 440
Por el 50 p %/ de 1.750 pesetas A que
asciende’el flete s L/ o Lo 875

Total de la masa contribuyente.

o —
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RELACION NUM. 5

© DISTRIBUCION DE LA AVERIA.

Resultando de los estados anteriores que el capital contri-
buyente de pts. 140.877 ha perdido pts. 11.732, todoslo inte-
resados en el mismo habrdan de concurrir al pago de la averia
con un 8327832 p/, de sus respectivos valores, como sigue:

(1)

—————————————————————————————————————————— — ———y

i

Corresponde |
por averia.

Capital
contribuyente.

Pesetas., Pegetus,

74 95

)UO

2.9 »
»
»
»
»
»

Julio Herndndez, por 110 cajes hoja lata.
Baltasar Ferrer, por 2.300 kilos hierro .
Francisco Mendez, por 60 pip'm aguard.®

J 1.9 D, Feliciano Artal, por 3.000 azulgjos

Romin Conti, por 74 id. vino.

Sres. Armentiery C.2, por 8005sacos arroz.
El duefio del bugue .

Totales.

3.960
552
20 100
16.280
317170
67.315

329 7b

45°97
673'90
-355°77
.645'75
605’88

140.877

11.732 »

——

100 @ X x = Bf327832

(1) 140.877 :
Cuando son muchos los interesados conviene formar una tabla de productos

sobrz el tanto por 1, segiin queda explicado en la leccion de Seguros,

1193000
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RELACION NUM, 4.

CONTRIBUCIONES Y REEMEBOLSOS.

— .
p— ]

Contribucs. | Reembolsos.

7 Pesetas. Pegetas,

D, Feliciano Artal.
Confribiiye eon: .o, Lo NS RRRIRE Eo

Debe recibir poraveria . . . . » Q00 » > » 825°0;3
D. Fulio Herndndes. 250
CIonITiDUYE COMy 14 aat i = e o3 329’78
f Debe recibir poraveria . . . . » I.440 » > » | ra10’2))
X D. Baltasar Ferrer.. o

Contribuye con .

: 45'97
Debe recibir por averia

432 » 3R 386’03

v ¥

D, Francisco Mendez.

Clontribuye Cof: 4.3 e v ) o aeett s [ 673500 » »
D. Romdn Conti. F

Gonfribuyeeon s s o eisio s se 2 ssiny

Debe recibir por averia . . . . » §.720 » > v | 4364723
Sres. Armentier y C? :

OB DI eI oM i i ons b s o i oL 2 OASAT S > »
£l duziio del bugue.

Contribuye con . At L R

Debe recibir por averia . . . . » 2360 » | 3.245'88 ¥, & il

Gastos del expediente.

Hay que satisfacer por honorarios de peritos, y
demis gastos antes detallados. . . . . . . » » 880 »

T R e 7.565’53'7-565’53‘

Cuya liquidacién, salvo error 1 omision, se halla, en con-
cepto del infraserito, arreglada & justicia y en un todo con-
forme con los documentos justificativos que obran en el expe-
A . diente de averia referido.

: La Coruiia 28 de Noviembre de 1892,

El Liguidador,
Eduardo Naez.




'LIBRO II.

EFECTOS

EFECTOS PRIVADOS.

42. Valores comerciales. Se llaman valores comerciales y tam-
bién valores mobiliarios (1) ciertos titulos representativos de
un capital que emiten las Sociedades 6 empresas legalmente
constituidas, y cuya propiedad puede generalmente trinsmitil—
se de mano en mano. Como principales citaremos: las fu*r‘mnes
v las obligaciones.

Las acciones son titulos de participacién del (-(1p1ta,1 social
de la empresa que las ha emitido, y pueden ser nominativas
y al portador. Las primeras estan extemhdas a favor de perso-
na determinada, mientras que en las segundas no se expresa
nombre alguno. (2) Los beneficios se reparten entre los po-
seedores de acciones, 6 sean los accionislas, bajo la forma de
dividendos. (3) :

Se llaman obligaciones, los titulos 6 documentos que expi-
den las Sociedades, en equivalencia de los empréstitos. que

(1) Bajo la denominacién  de valores mobiliarios se comprenden’ tambign: los
efectos piblicos, que serdn objeto del capitulo siguiente.

(2) Unasy otrasson transmisibles, peroen cuanto a las acciones nominati_
vas, es preciso dar cuenta 4 la Sociedad que las emitio. 4

(3) Estos dividendos se llaman acfivos; entendiéndose por dividendos prmn
20s, cada una de Ias entregas que hacen los accionistas A cuenta del importe de
sus acciones, cuando este, como ocurce en muchas empresas, no se paga de
una vez, i 3 ; ; B

S LT CITAEY
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contratan, cuyos poseedores tienen derecho al interés y amor-
tizacion acordadas al hacer la emision, y que en los mismos
titulos se consigna. ;

43. Efectos de comercio. Reciben el nombre de efectos de co-
mercio, y de documentos de giro, ciertos documentos expedidos
por Sociedades ¢ particulares, que tienen por objeto, bien un
mandado, bien un compromiso de pago. Lios principales son:
laletra de cambio, la libranza, el wvale 6 pagaré, el abonaié, ln
carta-orden de crédito y el cheque. (1)

44. Letra de cambio. La letra de cambio es un documento pri-
vado, en el cual una persona manda & otra, domiciliada en
distinta plaza, que pague cierta cantidad 4 la 6rden de un
tercero. (2)

Circunstancias que debe contener. Para que la letra de
cambio surta efecto en juicio, debe contener, segin el ar-
ticulo 444 del Cédigo de Comereio:

1.° La designacion del lugar, dia, mes y afio en que la
misma se libra.

2.° La época en que deberd ser pagada.

3.° El nombre y apellido, razén social ¢ titulo de aguel i
cuya 6rden se mande hacer el pago.

4° La cantidad que el librador mande pagar, expresin-
dola en moneda efectiva ¢ en las nominales que el Comercio
tuviere adoptadas para el cambio. ;

5.° El concepto en ue el librador se declara reintegrado

(1) Elobjetoy mecanismo del cambio, de que son me.0s instrumentos
los efectos de comercio, se explicardn, segiu ya hemos indicado, en la ultima
parte de este volimen. '

(2) De todos los efectos de comercio, el mds importante Cs la letra de
cambio. '

Muchas opiniones se han emitido acerca de su origen: quien ha querido
hallar vestigios de ella ¢n la antigiiedad; quien atribuyc su invencién 4 los
Judios, ya en el siglo VI, va en la &poca de las Cruzadas, ya en los siglos XII
y XIV; quien, finalmente, lo atribuye 4 los Gibelinos, proscriptos de Florencia.

Lo que no cabe dudar ¢s que dicho documento, cuyo origen e€s 0scuro
como el de otras muchas invenciones humanas, no aparece hasta la época mo~
derna con los caracteres que hoy reune, cuales son: 1.° Cambio trayecticio,
sea cambio de créditos entre el librador y el tomador; 2.° Transmision, por en-
doso, de su propiedad; 3.° Solidaridad entre los endosantes -y el tirador; y
4.° Garantias legales, 0 sea el protesto. St




- S 85 oA
por el tomador, bien por haber recibido su importe en efec-
tivo, 6 mercaderias @ otros valores, lo cual se expresard con
la frase «valor recibido», bien por tomarselo en cuenta en las
que tenga pendientes, lo cual se indicard con la de «valor en
cuenta» ¢ «valor entendido». :

6.° Bl nombre, apellido, razén social ¢ titulo de aquel de
quien se recibe el importe de la letra, ¢ 4 cuya cuenta se
carga.

7. Elnombre y apellido, razon social ¢ titulo de la perso-
na 6 Compafifa 4 cuyo cargo se libra, asi como también su
domieilio.

8° La firma del librador, de su propio puiio, ¢ de su apo-
derado al efecto con poder bastante. (1)

Debe también expresarse si la letra es primera, segunda,
tercera, ete. (2)

Tinalmente las letras deben extenderse en papel del sello
correspondiente. (3)

(:) Sila letra de cambio adoleciese de algun defecto 6 falta de formali-
dad legal, se reputard pagaré & favor del tomador y 4 cargo del librador, con
arreglo & lo que previene el articulo 450 del Codigo de Comercio.

(2) Los libradores estan obligados a expedir cuantos ejemplares dela
letra les pidan los tomadores, antes del vencimiento, siendo frecuente en los
giros de Ultramar expedir desde luego prinero, segundo y aun fercer ¢jemplar.
En el segundo se dira: por esta segunda d: cambio, #o siendolo la primera; y en
¢l tercero, por esta tercera de cambio, 1o siendolo ni la primera nila segunda.

Cuando no existan ejemplaras duplicados de la letra expedida por el
librador, podri cualquie: tenedor dar al tomador una copia, insertando
todos los endosos que contenga el original, y expresando que la expide para
suplir la falta de este.

(3) Copiamos 4 ccntinuacién los articulos principales de laLey del tim-
bre del Estado d: 15 de Septiembre de 1892 relativos a los docuurentos
de giro.

Articulo 131. Consideranse documentos de giro con arreglo 4 la pre-
sente ley:

1.° Las letras de cambio.

2.° Las libranzas 4 la drden.

3.° Los vales 6 pagarés i la orden. o

4.°. Les:cheques-a la orden.

5© Los mandatos de transferencia expedidos por Bancos y Sociedades cone
tra sus sucursales.

6.° Las cartas ordenes de crédito por cantidades fijas, ast como las delega-
ciones, abonarés y cyalesqulers otros documentos mediapte Ios coales se
réalice ¢ gito, ¢ntrega 6 aboud de camidades ¥n cuenta. - .o
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L
Personas que intervienen en la letra de cambio. De lo dicho se
deduce que en la letra de cambio pueden intervenir cuatr
personas, d saber:

Art. 132, Cada documento de giro llevara estampado el timbre del precio
que concspond*& d la cuantia de la cantidad girada, segiin la cscala que 4 conti-
nuacién se expresa:

Cantidad. Clase, Timbre.

Fhasta e d SoRsmpesetas e S sE T T e 22.%  0'Io

De 250’01 i (fefehains ple i it et ok 23 0’25

] 50001 i OO R S e e 205 0'75
» 1.000'0I  » 2.000% 4 o S 10-% 1

B 2.000/0TF 3:000, is0es 18.% 1’50
¥ 13,0000 > EleTe ey rya e s S 7% 2
i 5000701 - i s ol T S LR S 16" 4
7.00001 > 10:000% 5% . 15 6
10.000°01 » 2 IOOE) L, L e ey 14" 7
» 12,0000  » B OB s vl g e 13.% g
b S.000001 0 8 17000 L0 sy das A 2 10
> 17.00000 > eraNeoleli SRRt i e LB 12
32000001 5 221000 05 : X0 i
¥ 22.00001 EIO00R e, 9.t 18
25.000°01  » 30000 G L S A v 3.2 20
30.000'01 357000l svebics R e % i 25
» ' 35.00001 3 40.000 .... 6." 30
*  40.000'01 > 4500075 ol fives sein vitsvirs S 35
¥ 45.00001 . O oy e e B TR T 4. 40
G BOD 0Ty B0I000 s kb vevs st 3 45
»  60.000001 8010007, vaeiriis 2. 50
» “8o.000'01 » 100.000 .., Y 75

Paralos efectos de cantidad snperior 4 100.000 pesetas se empleara, bien el
documento timbrado, si es de los que el Estado expende, bien ¢l timbre
movil de 75 pesetas, y se unirin ademds al documento los timbres moyiles
necesarios para ¢l reintegro de 75 céntimos de peseta por cad1 1600.

Los talones de cuentas corrientes y th.quus al, portador llevardua inicamente
el timbre movil de 10 céntimes, - :

Art. 733 Lascartas ordenes sin lllllllL Jluarun asy. c\pgdlcmn el tm}bre
movil'de i pesetz; pero si se realizaran. ¢n. cantidad superior 4; 1009, pesctas,
s2 reintegrara la diferencia con sujecicn a la escala del articnlp:: ij,,.,‘;f.‘!;LﬁCﬂﬂ-—
dose. ¢l reintegro con timbres moviles que inutilizaia con'su ribrica ¢l tenedor
del documcnto Cuando se trate de, carts Srdenes de cagtidad limitada, levarin
asimismo 4 su c:),pLdu.Lg.u.f:l tinibee ‘mdvil.da .10, céptingos dc. peseta reinfes

—
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; A
El librador, givador 6 tirador que es la persona que la extiens
de 6 manda pagar.

grandose la diferencia con arreglo 4 la escala al hacerse efectivo, teniendo en
cuenta la cantidad que se realice.

Art. 134, El Estado expenderd al publico las letras de cambio y pagarés dc
comercio con el timbre especial que marca la precedente escala. Los demas
documentos de giro que se especifican en el articulo que precede se extende-
ran por los particulares en papel comiin, reintegrandolos con timbres méviles,
seglin su cuantia.

Art. 135. Las letras que se expidan dantro del Reino no podrin ser nego-
ciadas, aceptadas ni satisfechas sino se hallan extendidas precisamente en el
papel que determina el articulo 134, 4 no haber solicitado y obtenido autoriza-
cion el librador, previo pago, de emplear impresos suyos especiales en los que
la Fabrica Nacional del ramo haya estampado el oportuno timbre. Igualmente
acontecera con los pagares de comercio.

Los demds documentos de giro podran emplearse en la forma queel libra-
dor estime, previo reintegro con selios moviles segun su cuantia. -

Si el giro se hiciera telegraficamente. se unird un ejemplar del documento
timbrado que corresponde A la cuantia del giro al original en que sn redacte el
telegrama, autorizandolos ambos el particular y el funcionario que lo reciba.

Art. 136, Los doeumentos de giro librados en el extranjero que hayan de
presentarse para su cobro en Espana, y los que se libren en territorio donde el
impuesto del timbe no es exigible, pero que deban pagarse donde rige, antes
de que puedan ser negociados, aceptados 0 pagados, seran reintegrados con un
ejemplar timbrado de los que el Estado expende, que esté en proporeién con la
cuantia de la cantidad girada, en el cual se extenderan la aceptacion, endoso 6
recibo. Sin este requisito no seran admitidos en jnicio.

Igual formalidad sc exigira en los documentos de dicha procedencia, que se
expidan 4 favor del Tesoro 0 sean cedidos por el mismo.

Art, 137, Las letras de cambio y demas documentos de giro que se expidan
en el extranjero y hayan de pagarsa también fuera de Espafia, no devengaran
timbre aunque se negocien en el Reino, pero si lo devengaran en la forma
prescrita en los articulos que preceden si volvieran para el protesto en la forma
prevenida en el articulo anterior.

Art. 138, Las segundas letras, terceras y demds podran podrin expedirse
sin timbres, pero deberan reintegrarsz con un ejemplar timbrado del valor y
clase que corresponda si al ser aceptadas 6 pagadas no se halla unida 4. ellas,
cualquiera que sea la causa, la primera que debié exteuderse en los timbrados
que el Estado expende. A SR o e
- Art. 130. -El aval, por acto separado dzla letra de.cambio, estasd sujeto
igualmente al-timibre | raporcional como la letra. -

Z:t. 140.  El que reciba un documeato de giro no timbrado y en la forma
y cuantia querdeterminan los articulos quepreceden, tendra la obligacion de
devolverlo al librador 6 endosante para que se Gxticaddon wréglo alo igag-
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- Bl tenedor 6 portador, que es aquella i favor de quien se ha
de hacer el pago. :

El tomador, que la recibe directamente del librador.

Y el paqadm aceptante 6 librado, que es la persona 8 cargo
de quien se gira, y que ha de efectuar el pago 4 su venci-
miento. (1)

Términos y vencimientos de las letras. Segin el art. 451 del
C6digo de Comercio, las letras de cambio podrin girarse al
contado 6 4 plazo por uno de estos términos:

1.° A la vista.

2.° A uno 6 mas dias, 4 uno 6 mds meses vista.
3. A uno 6 més dias, 4 uno 6 més meses fecha.

4.° A uno 6 mas usos. (2)

5.° A dia fijo 6 determinado.

dado, absteniéndose los Notarios piblicos de autorizar protestos de- documen-
tos que no estén extendidos en el papel y timbre corrres;ondiente.

Art 141. 'Todo documento de giro que no’ esté L\thdldO en el papel
correspondiente del que expende el Estado ¢ reintegrado en forma, si fuerade
los que extendiesen en papel comiin, segun disponen los articulos anterio-
res, serd nuloy de ningiin valor, no pudiendo admitirse po: T'ribunal ni oficina
publica de ningin orden y grado, carcciendo por tanto de la eficacia ejecutiva
que los documentos mercantiles llevan aparejada, Esto no obsta para que
como obligacién puramente civil, pueda utilizarse la forma de enjuiciar que
rara compeler al cumplimiento de las de este dltimo orden reconoce el dere-
cho comiin.

Art. 142, Se prohibe a todas las pergonas, Bancos y Sociedades, estableci-
mientos piiblicos y comercios, guarden en Caja por su cuenta 6 cuenta ajesa
los efectos expresados que no estén en el timbre correspondiente.

Art. 143. Nose considerarin como documentos de comercio, y por tanto
quedaran exceptuados del empleo del timbre, los de giro que expidan cn
asunto del servicio la Direcciou general del Tesoro y los Delegados de Hacien-
da en las provincias. Pero los encargados del Giro mituo del Tesoro, cual-
quau.; que sea la cuantia del giro, deberan exijic al imponente, antes de auto-
rizar la libranza, un sello mévil de 10 céntimos.

(1) Muchas veces una misma persona reune las cualidades de tenedory to-
mador y oteas veces concu:ren ambos caragtéres en ¢l librador. %

También-las plazas donde se expide la letra y donde se. paga,. reciben los
uc:mbree, de libradoru y pagadora respectivamedte,

- (2. ‘Gon arreglo.al art. 453 del. Codwo de Comercig, €l uso delas letms gi-
radas de plaza a pl.ua en lo interior de ]a Penfnsula ¢ islas adyacentes, asi como
glde las giradas sobre cualgnicr plaza de Espafia, en Portugal, Francla, Inglate-
cra, Holgnda y Alemania, serd de 6o dias;y de 9o en las demas phzas

Eatos Yertiinos haw dejado-ya de Emplearse en Jos gisos..




6.° A una féria.

Conforme al art. 452 del mismo Cddigo, cada uno de los ter-
minosanteriores obligard al pago de las letras, 4 saber:

El de la vista, en el acto de su presentacion.

Bl de dias 6 meses vista, el dia en que se cumnplan los sefia-
lados, contdndolos desde el siguiente al de la aceptacion, o del
protesto por falta de haberla aceptado. (1) c

El de los dias 6 meses fecha, y el de uno 0 més usos, el dia
en que cumplan los sefialados, contandose desde el inmediato
al de la fecha del giro.

Las giradas 4 dia fijo ¢ determinado, en el mismo.

Las giradas & una féria, el ultimo dia de ella.

Todas las letras deberdn satisfacerse el diade su vencimien-
to, antes de la puesta del sol, sin término de gracia o cortesia.
Si dicho dia fuese festivo, se pagard la letra en el precedente.

Endoso, es el acto por el cual se transfiere la propiedad de
una letra de cambio 6 de otro documento de erédito.

Se llama cedente 6 endosante, el que t -ansmite la propiedad
de la letra; y cesionario 6 endosado aqueld quien se transmite-

T1 endoso se escribe al respaldo de la letra, y debe conte-
ner, segtin el art. 462 del Codigo de Comercio:

1.° El nombre y apellido, razon social 6 titulo de la perso-
na ¢ Compaiiia d quien se transmite la letra.

9.° Fl concepto en que el cedente se declara reintegrado
por el tomador, segin se expresa el el nimero 5 del art. 444.

3.° Tl nombre y apellido, razén social 6 titulo de la perso-
na de quien se recibe ¢ i cuenta de ¢ |uien se carga, si no fuere
la misma & quien se traspasa la letra.

4° Ta techa en que se hace.
5. T.afirma del endosante ¢ de la persona legitimamente
autorizada que firme por €l lo cual se expresard en la ante-
firma. (2)

(1) Los meses para el termino de Las letras se computardn, segin el articulo
454 del citado Codigo, de fecha 4 fecha;y si en el mes del vencimiento no hu-
biere dia equivalente al de 1s fecha en que l letra se expidio, se entenderd que
vencen ¢l ultimo dia del mes.

(2) Laforma ordinaria-del endoso, es comio sigue: T

Paguese éla orden de Da.oon. valo# recibido de dicho setor. Fucde ser tambien
valor recibido en mercaderias, @ valor en’ céentd. | :

—
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Aceptacién, es la manifestacion que hace la persona 4 cuyo
cargo estd girada una letra de cambio, declarando que admite
el encargo de pagarla. Debe ponerla por escrito en T letra
misma, con la palabra acepto 6 aceptamos, afiadiendo la fecha y
firma. (1)

Pago, Las letras de cambio deben pagarse al tenedor el dia
de su vencimiento y en la moneda que en las mismas se de-
signe, y si la designada no fuere efectiva, en la’‘equivalente,
segtn el uso y costumbre en el lugar del pago. (2)

Se hace constar el pago por medio del Recibi y firma del te-
nedor, puestos al dorso de la letra.

Indicaciones. Asi se llaman las notas que el librador ¢ los
endosantes ponen alguna vez al margen ¢ al dorso de las le-
tras de cambio, designando una persona 4 quien debe el por-
tador acudir para la aceptacion y pago, si el librado se negase
a verificarlo. (3)

y asi sucesivamente. St cubierto el dorso todo de la letra, hubiera necesidad de
continuar los endosos, s¢ agregard una hoja en blanco de igual tamano que el
de la letra, escribiendo ¢l primer endoso en la union de ambos papeles,

(1) Las letras que no fueren presentadas 2 la aceptacién 6 al pago dentro
del término s:nalado, quedaran perjudicadas. Dicho término sera:

De 40 dias para las letras giradas en la Peninsula ¢ islas Baleares sobre
cualquier punto de ellas, 4 la vista 6 un plazo contado desde la vista, y si se
hubiese fijado un termino para la presentacion, habra esta de tener lugar dentro
de dicho plazo.

De 3 meses, para las giradas, tambien a plazo de la vista entre la Peninsula &
islas Canarias.

Dz 6 mesus, para las giradas, cualquicra que sea la forma del plazo, entre la
Peninsula y las Antillas espanolis o puntos de Ultramar mads aci de los cabos
de Hornos y Buena Esperanza.

De 1 aiio, en cuanto 2 las plazas de Ultramar que esten mas alla de dichos
cabos.

Por lo que hace 4 las lctras giradas en el extranjero sobreEspania, 4 plazo
contado desde la vista; los 40 dias para la prescnfaci611 se conta.dn desde su
mtroduccion en el Reino,

-.Los tenedores de letras giradss 4 plazo de la ﬁ.clu, 1o pecesitan presentarlas
a .[:l aceptacion. TaEal

(2) Elque paga una letra antes de su vencimieato, no-queda libre.de satis-
faceru importey s fesultase  no haber hecho el pazo 4 persona legxt!ma Hsto
obliga al portador 4 acreditar la identidad de su persona.

(3) Aantes de acudir a los igdicados, debe el portador sacar ¢l testimonio de
preteste por falta de aceptacion o de pago- dellibrada. - - -
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La indicacion se expresa del siguiente modo: En caso nece-
sario, d los Sres. Valcarcell y Compania,por D. C. R. (1)

Suele también alguna vez preceder 4 la firma del librador 0
endosantes las palabras sin gastos, G sin mi responsabilidad,
queriendo con ellas decir que sila letra no fuere aceptada 0
pagada, se devuelva sin producir los gastos de protesto; cos-
tumbre no autorizada por la ley, pero que la prdctica san-
ciona.

Aval y sus efectos. _dval es una obligacidon escrita, por la
cual se afianza el pago de una letra de cambio. Puede exten-
derse al dorso de la letra 6 en documento separado. (2)

T.os efectos del aval se determinan en el art. 487 del Codigo
de Comercio, que dice: <Si elaval estuviese concebido en teér-
minos generales y sin restriceion, responderd, el que lo pres-
tare, del pago de la letra, en los mismos casos y formas que la
persona por quien salid garante; pero si la garantia se limita-
re 4 tiempo, caso, cantidad ¢ persona determinada, no produ-
cird mds responsabilidad quela que nazca de los términos del
aval.»

Domiciliacién. La domiciliacion 6 givo d domicilio consiste en
citar una casa conocida & donde debe acudirse para la acepta-
e¢ién 6 pago, cuando el librado es persona poco conocida en el
Comercio 6 réside en punto de poco trdfico. Suele hacerse en
esta forma:

Sr. D. E. Niiiez, de Carballo
al domicilio de D. M. Huwitado,
Coran.

Protestos. Lldmase profesto el testimonio de las diligencias
practicadas para hacer constar que una letra de cambio no ha
sido aceptada 6 pagada. (3)

Puede ser, pues, el protesto por fulta de aceptacion y por falta
de pago; y debe tenerse presente que el haber sacado el prime-

L& T I (I .. o L. . . - e \
- (1).. Estas iniciales son las del. nombre y apellido.del que hacg la indicagion,
-.(2):. Al de.sg de laletra, solo se pone: Por eval, seguido de la fecha.y firma,.
-..Cuanda.se.cpnsigna en documento. scparado habra de cantener: lgs nopbres’
del librador, p-seedor y librado, ¥ del qug.aflagza, asi.como la cagtidad, PL‘JZG-‘.Y_
plazo 4 que,seigira, ol 4 AT SR e A &
- (3) Significa este actonque & portadar protesta contra 4odos log gastos:y
perjuicios que pudieran irrogar la:falta gle Zccfrasion y. dspago de la letrgs 12

.
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ro 1o exime al portador de sacar el segundo,si no se pagase
la letra. (1)

Intervencion. Se dd este nombre 4 la aceptacion 0 el pago
de una letra protestada, que hace un tercero, bien por cuenta
del librador, 6 bien por la de cualquiera de los endosantes. La
intervencion se hard constar 4 continuacién del protesto, bajo
la firma del que hubiere intervenido y del Notario, expresdn-
dose en la diligencia el nombre de la persona por cuya cuenta
ge hubiere verificado. (2)

La letra de cambio suele extenderse en la siguiente forma:

(1) Para que sea eficaz el protesto, deberd necesariamente reunir, segin el
art. 504 del Codigo de Comercio, las condiciones siguicntes:

1.* Hacerse antes de la puesta del sol del dia siguiente al en que se hubiere
negado Ja aceptacion 6 el pago; y si aquel fuere feriado, en el primer dia habil:

2.* Otorgarse ante Notario puiblico.

3.* Entenderse las diligencias con el sugeto a cuyo cargo esté girada la le-
tra, en el domicilio donde corresponda evacuarlas, si en este pudiera ser habido;
y, no encont:andose en €él, con los dependientes, si los tuvicre; 6 en defecto de
estos, con su mujer, hijos 6 criados, 0 con el vecino de que habla el art. s05.

4.* Contener copia literal de la letra, de la aceptacion, si la tuviere, y de to-
dos los endosos ¢ indicaciones comprendidos en la misma.

5.* Hacer constar el requerimiento 4 la persona- que debe aceptar 6 pagar la
letra; y, no estando presente, 4 aquella con quien se entiendan las diligencias.
6. Reproducir asimismo la contestacion dada al requerimiento.

7.2 Expresar en la misma formala comunicacién de ser los gastos y perjui-
cios a cargo de la persona que hubiere dado lugar a cllos.

8.% Estar firmados por la persona & quien se haga, y, no sabiendo 6 no pu-
diendo, por dos testizos presentes.

9.* Expresar lafechay hora en que se ha practicado el protesto.

10.* Dejar en el acto extendida copia del mismo en papel comiin & Ia per-
sona con quien se¢ hubieren entendido las diligencias.

Segiin el art. 505 del mismo Codigo, el domicilio legal para practicar las dili-
gencias del protesto, sera:

1.° El designado en la letra.

2.° Endefecto de esta designacion, ¢l que tenga de presente el pagador.

3.9 A'faltade ambos, el ultimo que se le hubiere cogocido.

No constando el domicilio del librado cu ninguuno de log tres sitios anterior-
mepte senalados, s¢ acudird 3 un vecino: con casa abierts, del lugar donde hu-
biete detener efecto lz aceptacion y el pago, con quicy s¢ eatenderan lad.dili-
gegcias y 4 quien s egtregard la copia.

- (2) Siofgecieren su itervencidn varias persoms, serd preferido el que la
preste. por el libradory y si tados la ofrecierea. por «endosantes; -habra de prefe-
rirse al que lo haga-por- el de la fecha awwrior. :
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Alejandra c@freéenig
A los Szes. Pidawze Hermanos,

Pamplona.

(Seitas del domicilio).

(1) Importe de la letra, en guarismos.

(2) Plazo ¢ término del pago.

GGy 4) Primera, no habiéndolo hecho por la segunda; 6 srgumiu, ro habiéndolo hecho por la primera, &.
(5) Nombte de la persona 4 favor de quien se extiende.

(6) Importe del documento, expresado en letra,

(7) Recibido de D. N. N., d en cuenia, ¢ entendido con D. N. N.

1 um. = = = = gor = = 7:}'- =

: e Jszfte'a(z: ?" 7‘/}1,(”3&4.!/40’7(22./1n; E.J/cz e < (:;.) : % g(gmlg‘@
na Aaliéndolo ﬁfsc/:a/ma Ao W o S T, tor arelen oo 2 . Aor cantidad,

(8) En algunos giros de poca importancia 6 cuando se supone conocido el tenedor del librado, suele ponerse en ‘este hueco, d sin.
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-45. Libranza-Vale 6 Pagaré. La libranza, es un documento
analogo 4 la letra de cambio en el que una persona encarga 4
otra que pague cierta cantidad 4 la orden de un tercero.

El vale 6 pagaré d la orden, es un documento por el cual
una persona se obliga 4 pagar 4 otra cierta cantidad en deter-
minada époea.

Tanto las libranzas como los vales ¢ pagareés a la orden son
transferibles porendoso en la misma forma que las letras de
cambio; y segiin el art. 531 del Cédigo de Comercio, deberin
contener:

L.° Elnombre especifico de la libranza, vale 6 pagaré.

2.° La fecha de la expedicion.

3.° La cantidad.

4.° La épocadel pago.

5.° La persona 4 cuyo orden se habrd de hacer el pago, y,
en las libranzas, el nombre y domicilio de la persona contra
quien estén libradas,

- 6.° Ellugar donde deberd hacerse el pago.

7.” El origen y especie del valor que representfien.,

8.° Lafirma del que expida la libranza, y, en los vales ¢
pagarés, la del que contrae la obligacién de pagarlos.

Los vales que hayan de pagarse en distinto lugar del de la
residencia del pagador, indicardn un domicilio para el pa-

go. (1)

(1) Con arreglo al articulo 532 del mismo Cédigo «las libranzas 4 la orden
entre comerciantes, y los vales 6 pagarés también 3 la orden, que  procedan
de operaciones de comercio, producirin las mismas obligaciones y efectos que
las letras de cambio, excesto en la aceptacién, que es privativa de &stas,

Les vales 0 pagarés que no estén expedidos 4 Ia orden, se reputarin simples,
promesas de pago, sujetas al derecho comiin. 6 al mercantil, segun su natura-
leza, salvo lo dispuesto en el titulo siguiente:s (De los efec’os al portador.)
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La forma de la lilranza es, ordinariamente, como sigue:

Por Bits.

e e i R ARG,

Horuide %}?ay.w, en wislait s eotlr debhania, @ 1o
e e AR N SR S Y
Cl b R L ......../;gagfgza, vatar iecibide
ded mtomoa, gue Yenidics K or ciwntan doSF oF

Auciano Heredia.
Sz, D. Fedevico lad aviaga,

Sevilla (serias del domicilio). :

Bl pagaré se extiende generalmente de este modo:

Por pesetas =

fJ%ﬂcz-zé e aa/ﬂ/z/hm ﬂ ez ﬂ/céw??r"ﬁr'/;'n /ay 6/04’(&
........ e RN ‘._/z.é,(a’ql(@;g.(} Af . {a/}ztfz%y G lo orden
o 672 040 O 1 (:J‘n' ﬁ/ém’ﬁ voe (1),
gue /f’ Mfr/rr/a a/rz m/n e S S e Lo ) .

Fecha y f LEwma.

46. Abonaré. El abonaré es también una orden de pago de
cantidad determinada 4 favor de tercera persona, cuyo docu-
mento toma nombre de la manitestacion de abono en cuenta
con que su redaceion empieza.

(1) Algunos atiaden, con exclusion de fodo papel moneda creado & por crear,
aunque fuere de curso forzoso,
(2) Metdlico, mercaderias, 6 lo que fuere.
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El abonaré suele extenderse como sigue:

‘@:3}1-?2 aloonade en cuente corirents de G oM 34/;
(/3 ;}‘?{(Zlflfﬂ?'ﬂ, {{6 ﬁﬂ?&f;%ff/ {Aﬁ L AR B vrp ey S pi S .‘./1.865{(1‘3,

gue, €7 wisiud de esle Aoowmento, o6 0OIEIE omandat

gt al F D & X /0 e aw{w/ pot g
cecilido e @ Oﬁv/ o

gFEOfJC\" it Fi,wua.
Por pedetas. v

47. Carta-orden de crédito. Asi se denomina la carta deun
comerciante 4 uno de sus corresponsales, encargandole que
eniregue al portador las cantidades que le pida hasta una
suma determinada. (1) De cada entrega suele el librado reco-
jer doble recibo, uno de cuyos ejemplares remite d su corres-
ponsal.

La carta-orden de crédito es titulo personal y, por consi-
guiente, no puede negociarse. Tampoco podrd ser protestada.

Se hace asimismo uso de cartas de erédito cireular, dirijidas &

(1) Generalmente se determina ¢l erédito; pero alguna vez no se fijan otrog
limites que las necesidades del acredilado, en cuyo caso la carta-orden se con-
sidera como simple carta de recomendacién.

Como el portador puede no hacer uso dela carta-orden 6 hacerlo solo en
parte, se limita también algunas veces el tiempo durante el cual serd aquella
vilida,

Segtin el articulo 572 del Codigo de Comercio «si el portador de una carta
de crédito no hubiere hecho uso de ella en el término convenido con el dador
de la misma, 6, en defecto de fijacién de plazo, en el de seis meses, contados
desde su fecha, en cualquier:punto de Europa, y de doce en los de fuera de
ella, quedara nula de hecho y de derecho.»

Es costumbre poner en la carta de crédito la firma del acreditado con objeto
de queel pagador pueda comprobarla con la de los recibos que por sus
entregas le expida aquel.

Conviene distinguir la carta-orden de cridito, antes discrita, de la simple
carla-orden, de que también se hace uso en ¢l comercio, en la que se manda
pagar una cantidad en plazo determinado.
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personas residentes en distintas localidades, cuyos nombres se
nseriben por cabeza 6 al margen del documento, segin e]
cual puede el portador realizar su erédito en totalidad de uno
cualquiera de los librados, 6 parcialmente de todos. Cada co-
rresponsal debe anotar en el dorso de la carta las cantidades
que entregue, 4 fin de que los demds puedan conocer la suma
a que el erédito primitivo queda reducido. ‘

La carta-orden de crédito suele redactarse en estos ¢ pareci-
dos términos:

.Ti/'(:r T IT, a’é’
7 (/) »
or 9. Kamin Ozores.

: Jadrid.

7 T 1]
= /ﬂgy % A @7&!;(.7(4 o S g2 s mz.ﬁﬂ/r.rrz;/m; 29r

crtendes oo i/’ SHaredoco v'f}//y.zzc("rr, a(arry/'(zfzn’fz g_rew'fn/m;

(/;71//}{’({(4?_, /.:;.J f((?Z-/i"{A/(/L:’J 7((5 (4: / ‘-.m/z"m'ﬁz //,/’(z.-}!?z ear-
/ﬂ.}ée’?u /r( 2169722 (é s e /'z(mc/rr.), »Je'wz_//a zf:.ﬁé’rﬁr cole
Vf'éf’-’cffi'{(’/eﬂb /(?-f?/ﬁ ﬁ//zmdea;/@ 77280 /J/ c//zmﬂz'zfvzn ue:‘szr/gf?m'
@f// nie de i earle de a UG it (ee //'.wmt e (A’d‘/ﬂ
et /rﬂz/‘r:f?z r’-ymm metocein de /I/r 222070 /./r'::ffmrzc{%
(mr}f-szﬁr,/'m). /?w??r %z -c-mx/u-/;? r/??.d"lf':?yarz ﬂ;z/zmaz’-urm y-.’(e:rv‘rm
aee ﬂ//c;mf'/w'mn 1 (/ -- S/ ;
; @ B ' oM
Gduardo K. Sulvader.

48. Cheque. Lo define el art. b34 del Codigo de Comercio en
los siguientes términos:

«ll mandato de pago, conocido en el Comercio con el nom-
bre de cheque, es un documento que permite al librador reti-
rar, en su provecho 6 en el de un tercero, todos ¢ parte de los
fondos que tiene disponibles en poder del librado.» (1)

(1) Este efectode comercio, de creacion moderna, importado de Inglaterra’
donde empez6 4 usarse con ¢l nombee de check, ha sido adoptado en Esparia
~ por las Sociedades mercantiles que admiten depésitos de numerario en cuenta

corriente. 3

7
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El mandato de pago deberd contener, con arreglo al ar-
ticulo H35:

«Elnombre y la firma del librador, nombre del librado y su
domicilio, cantidad y fecha de su expedicién, que habrén de
expresarse en letra, y sies al portador, d favor de persona deter-

“minada 6 G la érden; en el dltimo caso serd transmisible por
endoso.» (1)
Del cheque se hace uso bajo formas diferentes. (2)

(1) Podra librarse dent:o de la misma plaza de su pago 6 en lugar distinto;
pero el librador esta obligado 4 tener anticioadamente hecha la provisién de
fondos en poder del librado.

La presatacién al cobro deberd hacerse dentro de los cinco dias desde su
fecha si estuviese librado en 11 misma plaza, 4 los ocho dias si lo fuere en otra
diferente, y 4 los 12 dias para los librados en el extranjero.

El pago del mandato es exigible en el acto de 11 presentacién, debiendo ¢l
| perceptor expresar en el recibi, su nombre y la fecha del pago.

! ' De estos documentos no se expiden duplicados sin recobrar préviamente
| los originzles y obtener la conformidad de! librado.

" El librador 6 cualquier tenedor legal de un mandato de pago puede indicar
que se pague & banquero 6 sociedad determinada, escribiendo cruzado en el
anverso ¢l nombre de dicho banquero 6 sociedad, 6 solamente las palab-as «y
compatiia.»

Se designa entonces el mandato con el nombra de chequz cruzado, y. por este
medio se evita que el pago se haga 4 persona que no sea su legitimo portador,

(2) El Banco de Espina abre c/c, sin interés, A las personas 6 Companias
que lo soliciten y reunan las condiciones senaladas por el Consejo de Gobie.no.

Solo admite en c/c bill:tes, monedas corrientes y letras sobre la plaza, 4 plazo
; que no exceda de 10 dias. La primera entrega no ha de bajar de 2.500 pesetas
ni de 250 cada una de las demas en Madrid. La primera entrega en las Sucur-
sales puede ser de 1.000 pesetas y de 125 las demas.

El Banco provee 4 los tenedores de ¢fc de cuatro clases de talonarios:

1.*  De lalones dz pago al portador. 2

2.*  De mandatos de transferencia para que se abone su importe a los tenedo-
res de ¢/c en las Sucurs:les, pudiendo los de estas hacer lo mismo respecto A
los de Madrid y de otras Sucursales.

) 3.*  De cheques, que pueden extenderse al portador, 4 la 6rden 6 i favor de
: persona determinada.

Y 4.* De cheques nominativos, pagaderos en metalico, pero solo & persona
que tenga abierta cuenta corriente,

Ningin talén ni mandato bajara de 125 pesetas, 4 no ser por saldo.




Modelo de un cheque.
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(1) Al portador, 4 D, N., 6 4 la orden de D. N.
(2) \(lu: se repite en h.t|1 la cantidad importe de] cheque, escrito de propio pufio del expedidor.
(3) Firma del mismo.
L.os cheques' originales tienen un rayado en sentido oblicuo para poder escribir cuando se quiera el nombre de la Sociedad 6 ban-
quero 4 quien deba hacerse el pago, segiin se indica en Ia néta (1) del folio anterior.
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II. EFECTOS PUBLICOS

I. TEORIA

49, Empréstitos. Con esta palabra se designan generalmente
los préstamos piiblicos que se contratan con un Gobierno pa-
ra atender 4 las necesidades del Fstado.

50. Causas que los legitiman. Legitiman los empréstitos ciertas
necesidades extraordinarias de los Estados, cuya satisfaccion
exige gastos considerables que no pueden cubrirse con los re-
¢ursos ordinarios del presupuesto. (1) Tales son:

1.° Calamidades piblicas, como falta de cosechas, inunda-
c'iones, pestes, guerras, ete.

2.° La ejecucion de grandes obras de piblica utilidad, no
solo las que promueven los intereses materiales, como ferro-
carriles, caminos, canales, puertos, ete., siné también las que

(1) Presupuestos. La palabra presupuesio significa generalment: el
Cilzulo 6 determinacion prévia de los gastos y de los recursos necesarios pary
realizar una obra.

Se llaman presupuzsios genzrales del Estado las relaciones de los gastos que
originan los diferentes servicios de una nacion y de las rentas y contribucio-
nes que la misma pereibe. Se dividen, por- consiguiente, en presupuesto de
gaslos y presupuesto de ingresos, descomponiendose cada uno de ellos en seccio-
nes, eapitulos y articulos.

~Pued:n ser los presupucstos ordinarios y extravrdinarios, segua pertenezcan
4 una b otra clase las partidas que incluyen.

En Espania los presupuestos ordinarios del Estado se forman para cada afo
ccondmico, que empieza en 1.° de Julio y termina en 30 de Junio siguiente;
pero pueden continuar haciendsse pagos y recaudaciones por cuenta del mismo
presupuesto durazte otros seis meszs mas, 0 sea hasta 31 de Diciembre, cuyo
tiempo se llama periodo dz ampliacisn: los 18 meses componen el eferaicio del
presupuesio.

Relacién de los gastos y de los ingresos. Se dice que los presu-
puestos estan nivelados cuando los gastos suman lo mismo quz los ingresos;
cuando los gastos son menores que 1os ingresos la diferencia se denomina
superabil, sobrante & remanzute; y cuando, vor ¢l contrario, los gastos exceden
i los ingresos, lo que a estos falta para igualarse con aquellos se llama deficite




tienen por objeto las bellas artes, las letras, las ciencias y la
moral, como la formacion de museos, construcclon de teatros,

= mr— .

|
| S

centros de ensefianza, templos, ete.

Y 3.° Los dBSDubIE‘I‘bOb del Tesoro por consecuencia de una  *

administracion defectuosa.

51. Diversas especies y formas de empréstitos. Pueden clasifi-
carse los empreéstitos 6.por su esencia, ¢ por su forma, 6 por lag

personas que los suscriben,

Por su esencia s2 dividen en forzosos y voluntarios. Lios pri-
meros estian representados por las sumas que el Hstado exige

Kxtracto de los Presupuestos generales del Estado para el
I =]

afio de 1892-95,

GASTOS. Peselas. Pesetas.
ﬁ 83 L CREE R aal it i S e Seccién 1."|  0.500.000 i
& T Cnerpos colegisladores.... » 2% 1.7244260
83 Deuda piiblica, . i o vevnn. » 3% 290.966.415
= Cmg"lq (l(_ jll‘-til_ifl ......... 4.%|  2.023.205
» 5% 54.751.200{ 355.065.080
| [ Presid.* del Consejode Min.® Seccién 1.% 181.550
| = {iMinist.% de Estado /s avioiy B -iiats 4.975.237
i » deGracia y Justicia, » 3.% 56.467.533
it » delaGuerra: .. : 4.%| 140.647.247
5 53 =de Marinas e S i R B
k S » dela Gobernacion. |/ » 6*| 28.386.042
I = de Fomento...... 5 7.2 74.716.566
8 de Hacienda.. .. ... » 82 16.504.142
o | G tos ckhs Cont. syf\c.nt*] 5 9.*| 29.122,028
1 = | Colonia de Fernando Péo, LR Lot 655.00c 383.396.918
2 INGRESOS. 742.361.998
ﬁ
[ Contribucién Territorial. .. ... it 166.757.000
‘ 1d. Industrial y de Comercio.| 42.000.000
K Imp.t*deD.Sreales y transm.® de bienes.| 37.000.000
v TS ETE T P e A e, I 4.000.000
Id. s/ Grandezas y l:ludee kaxulh Soo.coo
Itl, de cédulas perst¢ onples. . Vo 0.000.020|
jd. s/sueldos y asign.® de los Empl.*| 19.000. co"F
Ionativos del Clero y monjas. .. ..., 3.000.08¢
*de pages del Est.?, prov.? y mun.¢ 7.000.000
it.* de los puert.’ francosde Canarias ; 450.0 3(3 281 .r.';o::-‘.uool
: | g |
Sumas al frente . . . . | | 289.007.0c0
I
f
g
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de sus subditos mediante coaccidn; (1) y los segundos son
aquellos en que el Estado invita & los capitalistas 4 qne le
presten cantidades en condiciones determinadas.

indireclas

Seccion 2.*

2
=
=~
E
S

e

Seccién 3.4

Monopolios y s
explotados por la Ac

Propiedades y derechos
del Estado.

Seccidn 4.*

Seccion §.°
Rectirsos del Tes

oL ) s

Swuma anterior

fEReénta de AdUanas. . . veoeilsin on

Derechos obvencion.®delos Consulados.
Imip. 0 deiConstmos. v tivaicie s
Id. espec.!de consumo deaguard.® &.

IS SO DT ElTazHCAT . oieiaraiarate o laaic sve

Id. espec.!de cons.®s/art.fcoloniales.

Id. s/ tarifas de viaj® y de mercad.®

| Timbre del Estado

i N B e T R e e e
s G tPatareds R chn SR ORI
Loterias, producto liquido..........
CasadeMonkdaie o ot av o
Giro-miituo del Tesoro...avevvvnens
Preduetode la- Gapelis: soi oo s
Correos.—Der.os de apart.® y conduc.”

de corresp.® extranjera y otros.....
Producto de Telégrafos y Teléfonos. . .
| Establecimientos penales............

Renlas.

[~ Salinas de Torreviejai. . v v visonsos
D e R s e e
Prod.t”en admoén. delos bienes del Est.©
Renta de los bienes del Clero
e b ez At A . o enare /e =
Prod.'® en admén. delasfincas de sec.tros
Diferentes derechos del Estado

Ventas.
\ Ventas varias, redenc.8de censosy otros.

" Producto de redencién de serv.? milifar,

Id. deladel delamarina.......
Reintegros de ejercicios cerrados. .. ..
Derechos de custodia de depdsitos. . ..
Publicaciones oficiales,.............
Rectrsosieventuales e o onaiiion i
Int.5 69/, s/iondos dist.5de su leg.2 inv."
T o felen e e By S B T
\ Atrasos hasta-fin de 1849

e—

Peselas

Pesetas

51.500.000

4.000,000
24.000,000
3.000.000
400,000
400,000

160.000
450.000
140.000

1.500.000
10.600.000
1.375.000
160.000
.670.000
1.000
\173.550

wn

7.742.000

.000.000

.800.000
$0.000
15.000

8po.000

300.000
25.000

103.787.000
2.325.000
80.000.000
8.000.000
22,500,000
11.000.000
12.000.000

93.600,000

300,000|"

150.000|

289°007°000

291.112.000

126.150.000

29.221.550

12.470.000

747.960.550

Espaiia se decretaron empreéstitos forzosos en 1836 y por el gobier-
no de la repiiblica en 1873.
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Por su forma se clasifican de este modo:

1.% Con relacidon al Tremro en que han de pagarse: en fen-
porales, si se fija un plazo dentro del cual debe hacerse el reem-
bolso (1); y perpétuos, cuando no se seflala plazo y queda i
voluntad del Estado la devolucién del capital, sin que se
obligue mas que i paga.r el interés convenido por un tiempo
ilimitado.

2.2 Con relacion & LL CANTIDAD por que se confratan: en
emprestitos & capetal real  efectivo llamados también ¢ lu par,
siempre que el Estado ofrece devolveér igual cantidad que la
recibida; y en empréstitos & cavital nominal, que es cuando
el Kstado se obliga en ecaso de amortizacidn al pago de una
cantidadignal al valor nominal ésea mayor que la recibida. (2)

3.° Respecto 4 las soLEMNIDADES con que se realizan: en
empréstitos por emisién en que el gobierno vende desde lnego
los titulos correspondientes al precio de cotizacién; en em-
préstitos por suseripeiin, si el Estado acude directamente al
ptiblico después de haber determinado las condiciones en que
aquel habréd de realizavse; en empréstitos por adjudicacion
directa, cuando el gobierno vecibe las proposiciones de las
casas de baneca, y cede el empréstito 4 la que ofrece mayores
ventajas, cuya casa coloca luego los titulos de su cuenta en
el publico; y empréstitos por negociacion contratados dirscta-
mente con-los banqueros y cediendoles el empréstito 4 un
precio convenido.

4.° Respecto dla clase de caranria, pueden contratarse
con liipoteca especial 6 sin ella: en el primer caso se afectan
especialmente al pago del capital 6 de sus intereses determi-
nados ingresos 6 bienes del Estado; y en el segundo caso sirve
de garantia la totalidad de las rentas y bienes pu blicos.

(1) Los cmpréstites temporales pueden revestir las formas siguientes
1.8 emiprestitos & venlas vilalicias en que el Estado se obliga & pagar a los
acreedores una renta durante su vida; 2.° emprestitos por anualidadss & plazo

en que dichd renta sol : se satisface durante un nimero fij> de aia_s; 3.° em-

préstitos en obligaciones anorlizables .""*- Tualmente 6. por sorleo, segin lcs cuales
el Estado se obliza 4 devolver el capital durantzs cierto mimero de afios, 6 me-
diante el sorteo de los titulos que en cada época lhan de ser amortizadas; y

cue consisten

4.9 empréstitesde toncimicnio sinrulldzo en f’;*.w'.! dzle
en el reembols: nun dia fijado

(2) Hay tambitn empristitos con lol>s que consist 2
reses 6 al capital de amortizacion un premio de loteria qué se adjudica 4 los
acreedores.

i(nd-._‘ el< 1
las 1nt
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Por razén de las personas que . los suscriben se dividen en
nacionales y extranjeros, segin que aquellas scan de la propia
pacion 6 de otros paises. 3

52. Deuda publica. Se llama deuda piiblica el conjunto de
obligaciones emitidas por ol Tstado en equivalencia de los
bienes, servicios ¢ metdlico principalmente, prestados al
mnismo. listas obligaciones dan derecho 4 reclamar del Esta-
do capitales O intereses. L

53. Sus clases. Suele clasificarse la deuda piiblica en conso-
lidada v flotante (1) La deuda consolidada se inscribe en el
gran libro de In deuda, después de haber sido objeto de una

ley, ofreciendo & los acreedores solida garantia, cual es el
conjunto de las rentas piblicas (2) La deuda flotante, es de ca-
rdeter transitorio y estd representada principalmente por
honos del Tesoro con interds, 4 corto plazo, y por Ps/ 4 tavor
de particulares y Lis/ sobre las Tesorerias de provincia y sobre
las comisiones de Hacienda del extranjero. Se contrae para
cubrir deficits de ejer xicios anteriores y cuando el produeto
de los impuestos se percibe con retraso 6 en cantidad insufi-
ciente para satistacer 4 su debido tiempo los diferentes gastos
publicos. (3)

La deuda consolidada se divide en perpétun y amortizable. En
la primera el Estado se obliga 4 satisfacer siempre los intere-
ses pero no & devolver el capital, aunque puede hacerlo cuan-
do le convenga. Fn la segunda, el Estado se compromete i de-
volver el capital en el plazo y forma que determina la ley de

(1) Alsunos reszrvan el nombre de consolidada para la deuda perpétua.
L1 ley da nresusuestos de 1876-77 comprende lns obligaciones de la Deuda
3] I 1O 07 5
piiblica bajo estos dos conc=ptos senerales, con las denominaciones de Denda
del Estado y Deuda del Tesaro.

(2) _El g an lisro de 1a Daud1 se compone da los diferentes libros registros
en que se inscriden los capi al2s que se hallarea en circulacidn y se emitan en
lo sucesivo.

(3) Lasoperaciones ds erédito sobre: esty wilotes, 1o constituyen un
empréstito, siind una mera anticipacion de foncos, & un simple descuento del
producto de las rentas publicas.

Una deuda flotante excesiva us indicio de mala admigistracion, y cuando
alcanza grandes proporciones es indispensable convertirla en consolidada.
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emision, y 4 satisfacer entre tanto los intereses convenidos. (1)
La deuda piiblica puede ser interior y exterior. segun haya
sido contratada con capitalistas de la propia nacion ¢ con ca-
pitalistas extranjeros.
Se dice que la deuda es activa cuando devenga interés y pa-
s$iva en caso contrario,

54. Titulos de la deuda. Se llaman titulos de la dewda & efectos
plblicos y también fondos pibiicos los documentos expedidos &
los acreedores de Estado para justificar su erédito. (2)

Son nominatwos si expresan el nombre del acreedor, y al
portador cuando no lo expresan; pudiendo convertirse estos en
aquellos 6 vice-versa, 4 peticién de sus duefios,

Los titulos de la deuda trunsferibles se transmiten por heren-
cia, por donacién y otros medios ¥ principalmente por venta;
son también reivindicables. (3)

Para facilitar su negociacién suelen formar los titulos de
cada clase de deuda vaiiasséries, de diferente valor, que se
marcan respectivamente con las letras A, B, O, etc., 0 con los
ordinales 1.% 2.% 3.% etc.

Las liminas de cada série llevan numeracién correlativa.

55. Intereses. Los intereses de la deuda publica se cobran
por semestres 6 trimestres vencidos, presentando al efecto en
las oficinas de Hacienda el cupén correspondiente. Se Haman
cupones unos recibos talonarios extendidos en pequenosrectin-
gulos que forman parte de cada ldmina, y que, para el fin
antes indicado, se cortan ¢ separan ‘de la misma 4 su respec-
tivo vencimiento.

56. Extincion de la deuda piblica. Para extinguir la deuda

publica pueden seguirse varios sistemas: unos practicables,

como la amortizacion y el arreglo de la deuda; otros que no

(1) A esta clase coreszonden las renlas temporales 6 anualidades @ término y
Las renlas witalicias, mencionadas en 1a nota (1) de la pagina 104.

(2) Los efectos publicos, lo mismo que los particu'ares, tienen dos valores:
uno #ominal que es la cantidad escrita en el titulo, y otro efectivo, quz esla que
por ¢l se paga en los lugares de cont atacion. ;

(3) Segun laley de 29 de Agosto d: 1873, y seat ncia del Tribunal Su-
fremo de 22 Noviembre 1881 para que no esten sujetos 4 reivindicacion per
parte de terceros los titulos d: 11 deuda publica, es necesario quz, con las for-
malidades legales, hayan sido negociados en Bolsa, donde la hubieze, y donde
no, interviniendo en la operacién un notariaiblico 6 un corredor de cambios.




Sy
pueden 6 no deben practicarse, tales son, el pago simulldneo y
la bancarrota.

Por amortizacion se entiende gensralmente pago de la deuda
en cualquier forma que se verifique; pero en sentido mds limi-
tado dicha palabra significa pago de la deuda por medio de
‘entregas periddicas, ya se haga uso del interés simple, ya se
aplique el interés compuesto. (1)

La adquisicion de titulos que han de ser amortizados 6 anu-
lados puede hacerse: por sorteas 6 por subastas. Para los sorteos
se han empleado diversas formas, pero ordinariamente se
adopta la de extraer de un bombo cierto ntmero de bolas, ca-
da una de las cuales indica un grupo de titulos que deben re-
cojerse. Las sithastas tienen lugar: bien sefialando el tipo 4 que
se ha de amortizar, bien admitiendo los que presenten condi-
ciones mas favorables. (2)

Arreglo de 1o deuda, es la modificacion de las primitivas con-
diciones de los empréstitos, hecha por el Estado, bien decon-
cierto con sus acreadores, bien de su propia auntoridad.

Bl arreglo puede tener por objeto simplemente la unifica-
ci6n de las distintas clases de denda, 6 su reduccion a un
corto nimero cuando sonmuchas, & fin de facilitar su admi-
nistracion y contratacion; pero ordinariamente se propone al
mismo tiempo la rebaja del capital, de los intereses, 6 de
ambas cosas, asi como el aplazamicnto de las amortizaciones.

3)

(1) Cajade Amortizacion. Asi se llamaba una oficina ptblica especial
encargada de aplicar las reglas del interés compuesto al pago 6 extincion de
la deuda publi-a.

Al efecto se constituia un fondo de amortizacion, bien sefialando el 1 por 100
de cada empréstito, bien entregando a la Caja una cantidad fija anual, cuyo
fondo empleaba dicha oficina en la adquisicion de titulos de la deuda, que con~
sarvaba cobrando sus interzses.

Se estableci6 por primera vez en Espana en 1798, se modificé por pragmatica
sancién de 30 Agosto 1800, y nusvamente volvid 4 crearse por RD desdiac
Febrero de 1824, corriendo & su cargo la liquidacion y clasificaziéon de las
deudas del Estado, el pago de inteveses y extincién de capitales, y la recauda-
s fondos aplicados & este objeto. En 11 de Junio de

cion y administracion de l¢
1847 fue suprimida dic ha Caja, estableciéndcse en su lugar la Direccién Gene-
ral de la Deuda publica,

(2) El sistema de sorteos sn:l: aplicarsz & la deuda amortizable, y el de
subastas 4 la deuda pérpetua.

(3) No solo Espana siné la mayor part: de lis nacion=s de Europa, en si™
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Tales arreglos suelen hacerse por medio de la conversion,
esto es, el cange de los titulos 6 ldminas axistentes por otros
nuevos creados bajo las condiciones que el estado de la Ha-
cienda impone.

El pago simultdneo y total de la deuda es poco menos que
irrealizable, por que requiere grandes masas de numerario de
que ningtin Gobierno dlspone.

La bancarrota es la violacién por el Gobierno de sus contra-
tos anteriores, y puede ser total 6 parcial: total cuando el Go-
bierno se declara libre de sus deudas sin pagar a sus acreedo-
res cantidad alguna: y par cial cuando restringe ¢ modifica sus

obligaciones en perjuicio y contra la voltmtad de sus acreedo-
res. (1)

II. PARTE HISTORICA

57. Periodos que comprende. No es objeto de este libro la
historia de nuestra deuda piiblica, asunto que, por otra parte,
ocuparia algunos volimenes; pero el interés cada dia mayor
que ofrece cuanto al crédito dol Estado se refiere, nos mueve
4 presentar un extracto de aquellas (11‘-1)(}51(’1()]16‘% que mas in-
fluyeron sobre el mismo, enumerando 4 la vez los distintos
valores que han venido constituyendo, y preferentemente los
que en la actnalidad constituyen la deuda piiblica de Espa-
fia: (2)

A dicho efecto dividiremos esta materia en cuatro perfodos,
como sigue:

1.® De%de el origen de nuestra deuda, hasta 1850,

2.° Desde 1851, arreﬂo de D. Juan Bmvo Murillo, hasta
1875,

3. Desde 1876, arreglo de D. Pedro Salaverria, hasta
1880, y

tuaciones apuradas han tenido quz apelar & este medio para alizerar el enorme
peso de su deuda.

(r) Pocos ejemplos de bancarrota total ofrece la historia, jero en cambio
presenta muchos de bancarrota parcial. Los resultados 6 consecuencias dz una
¥y otra son funestos asi para el Estado, como para los reatistas, para los contri-
buyentes y para la sociedad.

Algunos arreglos de la deuda pertenecen 2 la catgoria de bancarrota parcial.

(2) Lossenores profesores d quienes yasezea esta resefa demasiado exten-
sa para algunos alumnos, podran utilizar el resdanen de Ja misma que ponem-s
4 su terminacion.
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4. Desde 188", arreglo de D. Francisco Camacho, hasta la
época presente.

58. Primer periodo.—Desde el origen de nuestra deuda, hasta 1850.
SIGLO XIII.—Alfonso 11.° Seremonta al siglo XIIT la época
en que los monarcas espafioles tuvieron que tomar cantida-
des & préstamo para atender d los gastos extraordinarios de
la guerra. Bl mismo Alfonso, para continuar el sitio de Algeci-
ras, tomd dinero 4 préstamo sobre la garantia de los servicios
que el Reino le habia ofrecido.

SIGLO XV.—D. Juan 1. de Castilla recurrié también & los
préstamos en distintas ocasiones, que reintegro sobre tercias
reales.

Los Reyes Catélicos, empefiados en la conquista de Granada,
levantaron un empréstito de 100 millones de maravedises, y
después la Reina empeiid sus alhajas y parte de sus rentas. De
. aqui traen origen los jures, 6 sea el empefio de las rentas de
la Corona para que los prestadores las loviesen por juro de he-
vedad. (1)

SIGLO XVI—Carlos 1° y Felipe 2., ademds de los pres-
tamos que contrajeron con los genoveses, con el Estado ecle-
sidstico y con el Comercio, para atender 4 los gastos de la
guerra, apelaron también al recurso de los juros.

SIGLO XVII—Felipe 4.0 y Carlos 2.° Durante estos reina-
dos esperimentaron los juros frecuentes vicisitudes, como re-
duceién del capital, rebaja de los intereses y hasta cesacion
de su pago; habiendo caido en tal descrédito que llegaron &
negociarse con un 94 p%, de pérdida. Al terminar el siglo se
caleulaba en 1.260 millones de reales el importe de los juros.

SIGLO X VIII—Felipe 5.° rebajo el interés de los juros del
B al 8 por ciento, destinando la rebaja 4 su amortizacion por
el sistema, explotado por Pitt en Inglaterra; pero esta amorti-
zacién solo duré cuatro afios, pues las guerras que tuvo que
sostener dicho monarca le obligaron 4 contraer empréstitos
que se calculan en 1.098 millones de reales.

(1) La institucién de los juros debe considerarse como el verdadero origen
de la deuda esrafola, puesto que los Reyes Catélicos dictaron las primeras
leyes para su consolidacion,

Han existido varias clases de juros, segun las rentas de la Corona 4 que esta-
ban afectos; otros se concedieron en recompensa de servicios, y por fim otros
tuvieron por objeto dotar fundaciones piadosas.
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Fernando 6.% en el corto espacio de tiempo que reind, satisfizo
78 millones de reales 4 cnenta de las deudas gue le dejaron
sus antecesores,

Carlos 3.°, aumento la marina, ejecuté muleitud de obras
piblicas y pagd 320 millones de reales de anteriores deudas,
perola guerra con los ingleses le obligé 4 contraer emprés-
bitos que obtuvo de particulares y de los prelados y cabildos.
Almismo ftiempo dispuso que los depdsitos y fianzas de log
empleados pasaran al Tesoro, que los tomaria 4 censo redimi-
ble al 3 p°/;. En 1780 hizo una emision de vales reales, al 4 por
’/y extinguibles en 20 afios, de cuyos valores tuvieron Ingar
otras dos emisiones en el afio siguiente. Cred en 1782 los vita-
licios, al 8 %/, y en 1783 el Banco Nacional de San Carlos con
la obligacion de tomar & la par los vales reales. En 178 y
1787 se hicieron las primeras operaciones de crédito con apli-
cacion da obras pihblicas, preferentemente las del canal de
Tauste y acequia imperial de Aragdn.

Carlos 4.° Durante este veinado tuvo la deuda publica un
erecimiento asomhroso, motivado en gran parte por las desas-
trosas guerras que Hspaiia sostenia con Francia é Inglaterra.
Ademds de la nueva emisién de vales y de los empréstitos que
se contrajeron con casas extranjeras, con el clero y con el co-
merclo, se acudié & los donativos voluntarios, 4 préstamos
patridticos entre los espafioles residentes en Ultramar, 4 los
tondos de temporalidades, 4 los pdsitos y 4 otros muchos re-
cursos. A la abdicacion de vste monarea, ya empezado el siglo
actual, ascendia la deuda piblica 4 7.200 millones de
reales.

SIGLO XIX.—Las Cortes de laNacion. En estado deplora-
ble la hacienda espafiola, por anteriores desaciertos, vino &
aumentar los males que al pais afligian la invasién francesa,
que destruyé 6 paralizé todos nuestros medios de produceién.
Dominando en la nacién un solo pensamiento, la guerra,
quedd la Deuda EjliE)liG‘d relegada al olvido en el espacio de
tres afios, siendo tanta la depreciacién de nuestro papel que
llegd & negociarse en 1811 con un quebranto de 96 Py Bor
fin, en el mismo aiio, las Cortes de Cddiz reconocieron como
deuda del Fstado, todas las deudas antiguas y modernas,
ofreciendo el pago de intereses y amortizacién, 4 cuyo fin se
destinaban ciertas finzas del Estado, derechos, arbitrios, etce-
tera; estableciendose, por otra parte, una Junta nacional, 4
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cuyo cargo se puso la deuda del KEstado: medidas todas que
mejoraron bastante el erédito publico.

A la terminacion de la guerra en 1813 ascendia nuestra
deuda 4 cerca de 12.000 millones de reales,

Fernando 7.° empezo su reinado dictando algunas disposi-
ciones favorables al crédito del pais. En 1818 el Ministro
D. Martin Garay establecié el plan general del erédito publi-
co, segun el cual se clasificé la deuda en deuda con inferés y
deuda sin interés; comprendiendo la primera estas dos: de
libre disposicion v de forzosa disposicion. Dicho plan no dié los
resultados que era de esperar por haber caido el Ministro al
poco tiempo.

Alcomenzar el afio de 1820 la denda era de 14.361 millones;
se hizo un arreglo de la misma, reduciendo al b p?, los intere-
ses de las que devencabanel 3, 4, 5..... hasta el 9 p°/, y forman-
do un fondo para la amortizacién de consolidado.

El periodo de 1823 4 1830 empez6 anulando varios emprés-
titos y conversiones llevadas 4 cabo en la época constitucio-
nal; se contrataron despusés diferentss empréstitos con casas
extranjeras y espafiolas, se reconoci6 4 Inglaterra y 4 Fran-
cia el importe de sus respectivas reclamaciones; se crearon la,
Caja de Amortizacion y el Gran libro de la Deuda; y, por fin, se
practicaron varios arreglos, entre otros, un convenio con el
Banco de San Carlos, en el afio 1829, transigiendo por la can.
tidad de 40 millones de reales, que habian de invertirse en
acciones del nuevo Banco de San Fernando, los créditos que
aquel tenia contra el Estado importantes 309 millones.

Regencia de Dofia Maria Cristina. Guerra civil- Siendo la
preocupacion constante del Gobierno en el periodo que em-
pezo el afio 1834 los cnantiosos gastos de la guerra, todas las
medidas de aquel se dirigieron principalmente & procurarse
recursos para satisfacerlos. Primero se contratd un emprésti-
to de 400 millones, haciendose un arreglo de las deudas ex-
tranjeras, que se convirtieron en deuda activa y deuda pasiva.

D. Juan Alvarez Mendizabal subio al Ministerio de Hacien-
da en 1835, y bajo su direccidn recibié gran impulso la desa-
mortizacién eclesiastica; se mandé proceder 4 la consolidacion
de las deundas liquidudas y reconocidas; se dictaron varias dis-
posiciones encaminadas & la amortizacion de los vales reales
y se decretd un anticipo de 200 millones y una quinta de
100.000 hombres, que produjo otros 40 millones de reales,
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‘riodo. Se recurrié 4 una susericién publica en la capital y al

" do al Tesoro un crédito de igual suma; més como-las antici-

: R

En el afio de 1837 hubo necesidad de repartir una contri-
bucién extraordinaria de guerra entre la Peninsula, Cuba y
Puérto Rico, haciéndose en los afios de 1839 y 40 nuevas é
jmportantes emisiones.

Los gastos extraordinarios da la guerra civil pasan de
4.000 millones de reales; los perjuicios ocasionados por la
misma estan caleulados en 14.000 millones.

Regencia provisional y Regencia del Duque de la Victoria.
Angustioso era el estado de la Hacienda al empezar este pe-

giro de 50 millones de reales sobre las Cajas de lasHabana
que produjo 26 millones, y se capitalizaron los intereses ven-
cidos de 1a deudas in'erior y exterior, expidiendose documeri-
tos con interés del 3 p°/, por un capital nominal de 1.156 mi-
llones de reales.

No menos eritica era la situacion del Tesoro al ser nombra-
do regente el Duque de la Victoria, bajo cuyo mando fué ne-
cesario acudir 4 nuevos giros sobre las Cajas de Ultramar y &
la anticipacién del producto de rentas futuras.

Isabel 2.0 Al declararse su mayor edad por las Cortes del
Reino hall 'base la administracion piblica notablemente re-
sentida. He aqui las principales disposiciones que desde luego
y en los afios sucesivos héasta 1850 acordd el Gobierno.

Nuevo impulso 4 la enagenacion de Bienes Nacionales.

Conversion en deuda cemsolidada del 3 p°f, de los creditos
procedentes de anticipaciones y de otros conceptos.

Reforma del sistema tributario, presentada por . Alejan-
dro Mon.

Convenio con el Banco de San Fernando, en virtud del
cual so hizo este cargo de todas las rentas del Estado, abrien-

paciones al mismo llegaron & 906 millones, fué necesario in-
corporar 4 dicho Bancoel de Isabel 2. 4 fin de reforzar su
capital.

Empréstito forzoso de 100 millones de reales.

Ultimamente se mandd proceder 4 la liquidacion de créditos
contra el Tesoro desde 1828 hasta 1549,

La venta de Bienes Nacionales desde 1836 hasta 1849 pro-
dujo 4.455 millones de reales. ;

Tia deuda amortizada en igual periodo importaba 6.366
millones.




— 113 --
La deuda piblea existente en 31 de Diciembre de 1849
ascendia proximamente & 75.000 millones (1).

59. Segundo periodo.— Desde i85, arreglo de D. Juan Bravo Mu-
rillo, hasta 1875. E1 arreglo de la deuda presentando & las Cortes
por el Ministro .de Hacienda D. Juan Bravo Murillo, cuyo
extracto ponemos & continuacién, es, seguramente, el mas
vasto de cuantos han tenido lugar en Espaiia.

Prupa pen Esrapo.

Por ley de 1.° de Agosto de 1851 nuestra deuda piblica se
convirtié en dos clases principales: renta perpétue y  deuda
amortizable. '

La renta perpétua se dividié en consolidada del 3 p%, que
comprendid la ya existente, y en diferida del 3 p%, que se

(1) Porque reflejan perfectamente el triste estad de nuestra Hacienda en la
primera mitad del presente sizlo, reproducimos & continuacion dos parrafos de
la importante obra dé D. Camilo Labrador «Economia politico-prictica: que
son como resimen delo que ultimamente hemos expuesto.

«Desd: 1a creacidn de los valzs, 6 mejor dicho, desde la revolucién francesa
del pasado siglo, jcuantas vicisitudes para la deuda piiblica espaiola: valores i
la par hoy, negociados manana con 50, 60-80 y hasta 94 1%, de pérdida, segin
sucedi6 en Ja guerra de la independencia: valores creados en la segunda época
constitucional, cotizados al cambio de 40 4 50 p?/; para quedar reducidos d cer®
por un Real decret:: valores nuévamente creados desde 1823 y que llegaron 4
el-varse 4 8o p?/, par: descender al 27 p/, en 1834 y remontarse de nuevo 4

2: valores creados en 1834 4 60 pY, para descender’d 25 p?/, en 1836,’:’1
o pY, en 1844, 4 12°75 en 1848 y 4 10%96 en el aiio siguiente que fué el dz la
iltima revolucién francesa, s

«Hemos visto 4 Espaiia hacer sacrificios superiores 4 sus fuerzas: la hemos
contemplado envuelta ¢n guerras por espacio de 22 ancs, desde 1793; con otros
disturbios en el interior, influyentes siempre en la administracidn, cuya parte
econdémica debia resentirse extraordinariamente bajo la direccién de 82 minis-
tr0s, opuestos, en lo general, los unos d los otros en su marcha administrativa.

Estzs guerras, luchas y desacieit s, contaron al pais, ademds de su deuda
amortizada y existente, 4 saber:

Guerra hasta 1803.. . R o a2 ; 4.160.000.000
Iaetnidetatindependencia Ui Sl on ) e s vt 12.000,000.000

Idem de la segunda época constituzional.. .oiceiiiiivineeeea 2,000.000.000
1 A A e o o e s S e 14.000,000.000

Foial i o 32.160.000.000

{Pérdidas enormes, 4 las cuales hay que agregar las d :1a marina y las de la
mayor parte de nuestras colonias!y
8
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formé: con el capital nominal de la deuda consolidada del
b p"; con el de la consolidada del 4 p°/; reducido 4 sus s
partes; y con el importe de los intereses de las mismas dendas
vencidos y no satisfechos, prévia reduceién 4 la mitad (1).

La deuda amortizable se dividié también en dos clases
1. y 2. Comprendia la primera: los capitales de la corriente
4 papel; los de la deuda provisional y los vales no consolida-
dos. Lasegunda se form¢ con las deudas sin interés pasivo y
diferida de 1851. :

Se reconocieron antiguas deudas extranjeras y nacionales,
disponiendo su conversion en las deudas que les corres-
pondiese (2).

(1) Larenta perpétua diferida devengd, con arreglo 4 dicha ley, el interés
de 1 p%, en los cuatro primeros aiios, aumentando en los siguientes !/, cada
dos afios hastael 19 en que, completdndose el 3 p?/,, se convirtié en consolidada.

(2) Unestado publicado porla Contaduria de la Deuda, expresivo de las
cantidades reclamadas en tiempo hdbil, cuya calificacién y liquidacién se halla-
ba pendiente en 31 Diciembre 1849, comprende los siguientes conceptos:

Juros.

Vitalicios.

Créditos de Felipe V y reinados anteriores.

Censales y generalidades de Aragén.

Recompensas s-bre la antigua Tesoreria general.

Alcabalas, : ‘

Oficios revertidos 4 la Corona.

*Derechos jurisdicionales incorporados 4 la misma.

Imposicionés al 3 p?/, s/ la reata del tabaco.

Caudales venidos de América ocupados por el Gobierno en 1810.

Fianzas.

Préstamos y suplementos en Tesoreria.

Depésitos.

Obligaciones de Tesoreria no satisfechas.

Sales y tabacos ocupados.

Reclamaciones de buques negreros y otras que no constituyen ramo especial
de deuda.

Obras pias, bienes secularizados y vinculaziones.

- Censos. .

Cédulas hipotecarias. _

Deuda sin interés procedente de cédulas hipotecarias y otras obligaciones
pendientes.

Créditos con interés que pasaron 4 la deuda sin él.

Reintegros de la rifa Son-Sigala. 3

Créditos presentados en la prérroga de las Cottes de 1837.
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Los titulos al portador de la renta perpétua podian con-
vertirse 4 voluntad de sus tenedores en inseripciones momi-
nativas, y al contrario. También podian domiciliarse para el
cobro de intereses en las capitales de provineia ¢ en lag
plazas del extranjero Paris y Londres.

Para la extincion de la deuda amortizable se designaron
bienes del Estado, consignando ademds 12 millones de reales
en el presupuesto de cada afio. Lia amortizacion debia hacerse
por subastas.

Dzrvpa per Trsoro.

Conforme 4 otra ley de 3 de Agosto de 1851 se procedid 4
una liquidacion general de dicha deuda contraida desde 1.° de
Mayo de 1828 hasta 31 Diciembre de 1849, dividiendola en
dos clases: deuda del perconal y deuda del material. Lia primera
comprendia todos los sueldos, pensiones y asignaciones per-
sonalesdevengadas en el mencionado periodo; y la segunda
todos los créditos de la misma época representados por li-
branzas, ¢/p 1 otros documentos expedidos por cuenta del
Tesoro 0 que constasen en las cuentas de las depencias del
Gobierno y procedentes de depositos, réditos de censos
cargas de justicia, preéstamos, anticipaciones de fondos.......
y en general, todo derecho & cobrar del Tesoro que no con-
sistiese en sueldos 6 asignaciones personales.

Bl pago dela deuda del persenal debia sujetarse alo que se
estableciera enla ley anual de presupuestos. (1)

Haberes militares, civiles y de marina.
Suministros,
Capitalizaciones.
Vales por liquidar de procedencia legitima, comunes consolidados y no con-
solidados anteriores al aio de 1824.
Recibos de intereses de vales convertibles en deuda sin interés.
Vales duplicados por ¢l Gobierno intruso convertibles en limina provisional.
El importe de las anteriores deudas, es como sigue:
Con int:rés, rs. vi.... 265.282.379-25
Sin interés T s e 2.473.667.767-23
Provisional p 805.345.559-15

3:544.295.706-29

(r) Un R.D. d: 18 de Diciembre de 1851 dispuso que los créditos del per-
sonal s¢ convirtiesen en titulos al portadoi‘ sin interés, y que se¢ consignase en
presupuesto 2o millonzs de reales anualmente para su amortizacién por licita-
cién piblica. it '
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Los tenedores de créditos del material recibieron en pago
billetes del Tesoro, para cuyo reintegro (por medio de subastas
y también por sorteo) v pago de intereses al 3p", se destina-
: ron 10 millones de reales cada aiio. Dichos billetes se clasifi-
i caron: de pugo preferente y 1o preferente. (1)

J La ley de 5 de Agosto de 1851 determina los conceptos que
constituyen la deuda del Tesoro Namada flotante (déficit del
presupuesto y anticipaciones), y auntoriza al Gobierno para
; emplear los medios ordinarios de crédito, como emision de
i billetes, descuento de pagarés 0 negociacién de giros, d finde
' aplazar el definitivo pago de aquella é irla extinguiendo a
medida que lo permitan los recursos del Estado. (2)

. Inaugurado un periodo de paz se emprendieron diferentes
: obras piblicas, y para allegar recursos con tal destino se
5 crearon valoresespeciales. A esta clase corresponden las obli-
: gacionss de obras ptblicas emitidas en 1.° de Julio de 1858; las
¢ acciones de carreteras, de que se hicieron emisiones en 1.° de
* Abril 1850, 31 de Agosto 1852, 25 Julio 1865 y 6 Junio 1856;
y las obligaciones generales del Estado por ferro-carriles para
i . subvencionar las empresas constructoras. Todos estos titulos
disfrutaban el 6 pY/, v amortizacion por sorteos anuales.

La ley de 26 de Junio de 1864 autorizo -al Gobierno para
celebrar un convenio con el Banco de Espaiia, en virtud del
: . cual el Tesoro piiblico entregaria d dicho Tstablecimiento las

obligaciones de comprzadores de bienes desamortizados que
obrasen en sus Cajas y las que fijese adquiriendo hasta com-
pletar 1.700 millones de reales, y el Banco emitiria 1.300 mi-
-llones de reales en bill-fes hipotecarios al portador con interés
del 6 p°/,,amortizables i vencimiento fijo, por sorteo, 6 por
ambos modos. (3) %

Una ley, fecha 11 de Julio de 1867, autorizd al Gobierno

o IS

! (1) Nuevas emisiones de billetes del Tesoro fueron acordadas en 1871 para
cubrir déficits de presupuestos.

(2) Igual 6 parecida autorizacidn contienen las leyes de presupuestos d=
los £iios sucesivos, en alguna de las cualesse faculta al Gobierns "para ‘procu-
rarse fondos por medio de delsgaiones sobre los ingresos y ¢n otras para emitir
deuda cctlsolidnd;, ya para saldsr con su producto la deuda flotante, ya pﬁru
servir de garantia de los préstamos que se hiciesen al Tesoro.

(3) Laley de presupuestos de-29 Junio 1869 autorizd la creacidn de una
nueva série de billzdes hipotecarios, quz en cantidad de 50 millones de escudos
colocé por suseripcién el Banco d= Espana e Octubre siguiente. X
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para emitir deuda consolidada del 8 p"/, para cangearla por
las amortizables; y paraemitir y nsgociar ¢ »ngolidado exterior
on cantidad necesaria 4 producir 49 millon s de escudos.

La deuda ptiblica al terminar el reinado de D.* Isabel IL se
elevaba proximamente 4 23.000 millonss = reales.

Gobisrno provisional.—Rey D. Amadeo. —Reptiblica. Como no-
fas mis salientes del movimiento de nuestra deuda en el
periodo que empieza con la vevolucion de Septiembre de 1868
y termina con la restauracion de la monarguia en D. Alfon-
s0 X 11 en 1875, citaremos las signientes disposiciones.

Decreto de 28 Octubre de 1865 abriendo por susericion un
empréstito de 200 millones de esoudos efectivos representa-
dos por bonos del Tesoro, 2l portador, con interés 6 p°/y, amor-
tizables en 20 atios (1). '

Decreto de 15 de Diciembre de 1868 separando del Tesoro
publico la Cju general de Depositos. Venia disponiendose por
ol Gobisrno de los fondos de corporaciones y partic ulares
existentes en dicha Caja, y el expresado decreto establecio
que las depositos de cfc y los provisionales de subustas pasaran &
constituir obligaciones divectas del Tesoro, abonables al con-
tado lus menores de 2000 reales y en P/. con 6 p’/, de interés,
las demas; y que las émposiciones en efectiro continuaran 4 cargo
de la Caja, acumuldndose el interés, y expidiendose & los inte-
resados al practicarles la liquidacion en equivalenciz de las
cartas de pago, un nuevo resquardo al 6 p/, (2). :

Al organizarse de nuevo la Caja de Depdsitos por ley de
Julio de 1871 se ordend que dicha Caja emitiera resquardos al
portador (e 500 pesetas con interés de 6 p"/, y cinco por ciento
de amortizacion anual, en cantidad bastante 4 cangear por los
depdsitos y resguardos anteriores. (3) '

(1) En 1874 se hizo segunda entisidn de bonas del Tesoro por 250 millones
de pesetas, destinadas & extinguir la deuda flotante, autorizindose el cange por
ellos de tilletes del Tesoro. ‘ ;

(2) Los interesados pedian retirar sus imposiciones convirtiéndolas en bonos
del Tesoro del empréstito de 200 millon:s.

Por R.O. de 14 de Octubre de 1870 se dispuso que la Caja central dejase d2
expedir nuevos resguardos para cangear por las antiguas cartas de pag > de depd-
sitos, pudiendo les imponentes pedir la renovacién, y que de no hacerlo cesaran
de percibir interés. E

(3) Los depésitos necesarios de Corporaciones y particulares importaban 56
millones de pesetas. Los antiguos depositos y nuevos resguardos ascendian 4
93 millones de pesctas.
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g Ley de 2 de Diciembre de 1872 disponiend.) que durante
' cinco afios se abonase 4 los tenedores de la denda, exceptudn-
dose la de tratados, %/, de su interés en metdlico y '/, en papel
consolidado al 5O p°/,. Se autorizé al propio tiempo al Gobier-
no para emitir deuda consolidada destinada 4 saldar la deuda
LA flotante, y 300 millones de pesetas en billefes hipotecarios, al
portador, con interéds del 6 p°/,, mitad de los cuales, asi como
- los Ps/ de compradores de Bienes Nacionales, se depositaron
i en el Banco hipotecario de Espana, creado por la misma ley.
como garantindel pago de la parte a metilico de los inte-
reses. (1)

Al aiio siguiente, 1873, se gravaron con un 5 p'/, los inte-
reses de la renta interior y de los billetes hipotecarios.

Por ley de 25 de Agosto del mismo afi» de 1873 se mandd
realizar un empréstito de 175 millones de pesetas, primero vo-
luntario, pero al fin forzoso, entre los contribuyentes por Ter-
! ritorialé Industrial, cuyos valores devengarian un 6 p“/, y se
x amortizarian admitiéndolos por décimas partes en pago de
i contribuciones. Se concedid & los contribuyentes de dicho em-

préstito la facultad de pagar la mitad de sus cuotas en papel

del Estado. (2)

- En 26 de Junio de 874 se autorizé una nueva emision de
/  Donos del Tesoro por 250 millones de pesetas, y por fin en Julio

siguiente se suspendio el pago de intereses y amortizacion de

las deudas consolidada y amortizable. (3)

La deuda piblica al final de este agitado periodo de suble-
vaciones y disturbios se elevaba a 70.500 millones de pesetas,
dsean 42.000 millones de reales.

(1) Un decreto de 1. de Julio de 1874 establecis que la 3. parte delos in-
! tereszs que se pagaba en papel se satisfacies: en metilico al 30 p?/.

(z) En equivalencia de las facturas de estos valores, la Administracién ex~
pedia resguardos provisionalss que, con la parte 4 metalico, entregaban los con™
tribuyentes al rezaudado -, recogiendo de este recibios hru”'w‘furm!es Estos docu-
mientos se prasentab.n en la Administeacisn, bajo tripls factura, para el cange

en su dia p r Liminas, divididas en décimos, y residuas, .mlt-dhlm unasy otros al
pago d: contribuci-nzs; mis sol i llegavon d utilizwse, y no por todos 1bs con-

tribuyentes, los primeros dicimos, debido @ que nuevas dispsiciones restrin-

e e ——

cieron y al fin neg-ron su admisidn.
(=3 / o

(3) Porla leyd: 17 Miyode 1878 se restablecis Ja amortizacidn para las
acciones d: obras piblicas; carrcteras y obligacion:s de ferrocarriles, debiendo
hacerse por subastas trimestrales,




— 119 —

60. Tercer periodo.—Desde 1876, arreglo de D. Pedro Salaverria.
hasta I880. Alfonso XII. Para sacar la Hacienda espafiola de la
sitnacién angustiosa en que se hallaba, el ministro D. Pedro
Salaverria presento en Abril de 1876 4 las primeras Cortes de
la restauracion, conel proyecto de presupuestos en que se in-
troducian notables economias (1) un importante arreglo de la
deuda, que en resimen vamos & exponer:

Drupa per, Trsoro.

Con destino al pago de la deuda flotante del Tesoro y presu-
puesto extraordinario de guerra, y segiin convenio autorizado
porley de 3 de Junio de 1876, el Banco Nacional de Espaiia
emitio, sobre las reservas del producto de lag contribuciones,
580 millones de pesetas en obligaciones al portador del Bnco y
el Tesoro, distribuidas en sériesinterior y exterior, con interés
de 6 p°/,, amortizables en 12 afios por sorteos trimestrales.

Drupa per Estano,

Por ley de 21 Julio 1876 se redujeron d lo tercera parte los
intereses de la deuda censolidada interior y exterior y de las
deudas amortizables del 6 p”/, (carreteras, obras publicas y
obligaciones de ferrocarriles), ofreciendo, sin enbargo,que en
1.° Enero de 1882,se aumentarian !/, y !/, p/, respectivamen-
te, y que durante elaiio de 1832 el Gobierno negociaria gon
los tenedores respecto & los aumentos de interds y plazos en
que podria tener efecto, hasta volver al tipo primitivo.

Para satisfacer el importe de los b cupones semestrales
(1.2 Julio 1874 & 31 Diciembre 1876); el de los haberes atrasa-
dos del Clero y los valores del Empréstito de 176 millones, se
cred por dicha ley la Deuda amortizable del 2).°/, interior y ex-
terior, extinguible al b0 p'/, en 15 afios, por sorteos trimes-
trales. '

Fin la misma ley se establecio que los sobrantes del presu-
puesto se destinaran 4 la amortizacion de denda perpétua, y
que cesara la emision de obligaciones de ferrocariiles para
sibvencionar 4 nuevas empresas. (2)

(r) El proyecto de presupuestos, elevado & ley en 21 Julio siguiente, ostable -
ce, entre otros recursos, ua impuesto del 15 al 20 p°/; sobre los sueldos y asii-
naciones y sobre las cargas de justicia, y de 10 p"/, sobre los intereses de los bi-
lietes hipotecarios y otros valores, invitando al clero 4 un donativo de 11 cua.za
parte de sus haberes. : i

(2) Laley de 17 Mayo 1878 previene que desde ¢l préximo ejercicio se dé
en metilico el importe de las subvenciones,
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Laley de 11 de Julio 1877 autorizo al Gobierno para enage-
nar, con destino al pago de la deuda flotante, los bonos del Te-
goro que existian en cartera, y los en garantia de operaciones,
asl como para emitir 160 millones de pesetas nominales en
obligaciones del Tesoro sobre lo Renta de Aduanas con intevés de
6 p°/y, amortizables por sorteos trimestrales en 12 aiios; cuyos
valores tomo en negociacion el Banco de Espaiia, en virtud de
convenio aprobado por R. D.de 11 Febrero de 1878, enecar-
gandose del pago de intereses y amortizacion de las obliga- -
clones, : '

Finalmente, otra ley fecha 1.° Enero de 1879 fijé en 250 mi-
llones de pesctas la enagenacion de bonos del Tesoro autorizada
por la ley de 11 Julio 1877. Para llevarla & efecto- ss celebro
un convenio con el Banco de Espaiia en 24 Marzo 1879 segun
cual dicho establecimisnto tomo en negociacion los expresados
valores, encargandose de la tirada de nuevas laminas que sus-
tituyeron a las antiguss, asi comodel pago trimestral de inte-
reses al 6 p'/, y amortizacion en 20 afios.

6. Cuarto periodo.—Desdel88l, arreglo de D. Francisco Camacho ,
hasta nuestros dias. 1l proyecto de aiveglo de la deuda formula-
do por dicho ministro, tiene para nosotros doble interés, ya
por las ventajas que report 4 la Hacienda, ya porque los va-
lores creados con tal motivo, constituyen actualmente parte
prineipal de la denda publica espaiiola.

Tres fines ge propuso el antor del expresado proyecto:

1.° Dara la deuda unidad de forma, simplificando, por con-
siguiente, las operaciones de pago de intereses y de amorti-
zacion, _

2.° Facilitar la- contratacion, evitando el agio a que daba
lugar la diversidad de condiciones de las dendas existentes; y

3.° Obtener en la anualidad para intereses y amortizacion
una economia considerable que permitiera nivelar los presu-
puestos. (1)

Veamos ahora las disposiciones gue para conseguir esfos fi-
nes se dietaron:

economia anual de mis de rox millones de pesetas. Cliro es, que esta reduscidn
solo era posible & expensas del tiempo. .
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DEUDAS AMORTIZABLES.

Por ley de 9 de Diciembre de 1881 se autorizo al Gobierno
para emibir 1.800 millones de pesetas en Dewda amortizable af
4 p°/, pagadero por trimestres, y cuya extincion tendrd Ingar
en 40 afios, mediante sorteos trimestrales, consignando al efec-
to en el presupuesto de cada ailo 90.500.000 pesetas. (1)

Esta emision, destinada & recojer las antiguas amortizables
que mds adelante se detallarin, fué tomada en negociacion
por el Banco de HEspafia al cambio de 85 p",, Segin convenio
aprobado en 12 del mismo mes, cuyo establecimiento se obli-
gd-4 entregar los titulos ¢ el metdlico necesarios para la con-
versién 6 el reembolso, asi como 4 satisfacer con las reservas
de contribuciones el importe de los intereses y amortizacion.
(2)

Representan la nueva deuda amortizable ldminas divididas

en » séries, 4 saber: %

Se A de  H0OO pesetas, con cupon. trimest. de 5 ptas.
» B » 2500.  » » » 26 »

Ard e - BiODD » » » b0 »

S D 125000 o e 195 'y

» B » 25.000 » » » 260 »

He aqui la forma dispuesta por dicha ley para llevar & cabo
la conversion de las antiguas obligaciones.

(1) Laemision quadé reducida & 1.728.500.000 pesetasy 4 86.904.000 la
anualidad, debido 4 que no s2 presentaron d conversion algunas deudas, en cu-
yos tenedores e:a potestativo ¢l verificarlo.

[os sorteos parala amortizacién se verifican publicamente en el Banco d¢
Espaiia, habiéndose adoptado el siguiente sistema: cada série es objeto de un
sorteo, para el cu Isc introducen préviamente en un olobo las bolas que repre-
sentan los titulos en circulacidn, v se extiaen luego las corrospondientes 4 la
amortizacién del trimestre; teniendo en cuenta que cada bola extraida amortiza
una decena de titulos, cuyo dltimo niimero sea icual al de dicha bola con un
ce’o 4 I derecha. Lab:la nim. 312, par gjemplo, ameortiza las titulos nimeros
3111 2l 3120

(2) El pago de los int:reses y amortiz
smoen las p

acién podra domiciliarse en todas las
i Paris Londres, Amsterdam, Bru-

capitales de provincia, asf ¢

selas y Lisboa. . d
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Admisibles por todo su valor Pesetas

* Obligaciones del Banco y el Tesoro . . ... ... 852.850.000
t Id. s/. la Renta de Aduanas. .. ... et o L 0TS OHEETT)
* Bonos del Tesoro. ........ e o 0261694 500
* Resguardosal portador dela Cajade Depdsitos  25.945.500
* Carreteras, emision 1.° Abril 1850........... 2.285.000

* Billetes y pagarés del material del Tesoro. . . 148.000
Deuda fotambe’ 0 o0 LR e S o S OO0
NG e e e v :1:89:97 81000

Admisibles i diferentes tipos. .y J Pesatns

A1 50 pY, l * Amortizable del]_l‘é p“/, interior . . . 237.544.400

id. exterior. .. 123.851.600

» 76 » — Acciones de Obras pabhicas. <, 51 8.015.340
5 Carret.’ emis.” 31 Agosto 1852 ..... 4.596.400

R TR e e RB BT 122,000
| id. » 6 Junio 1866.. ... L 1918 900

Deuda del personal ............ .. 6.800.000

SUIMBL 50 e ot o s o 52,142,940

Fué obligatoria la conversién para todos los valores que
se seifialan con asterisco, habiendose concedido tres dias para
el reembolso & metdilico. Recpecto 4 los demds era el cange
potestativo, pero en el caso de conservarse los antiguos titu-
los su amortizacién se reduciria en la proporciéon correspon-
diente, segun los que quedasen en circ alacién, percibiendo
entre tanto los mismos intereses que venian disfrutando.

DEUDA CONSOLIDADA INTERIOR.

Por ley de 29 de Mayo de 1882 se aprobé el convenio cele-
brado con los tenedores de la deuda consolida al 3 P/, inte-
rior y de obligaciones del Estado por ferrocarriles para la
conversion de ambas deudas en Deuda perpétun al 4 P, pa-
gadero por trimestres. ;

El pago de intereses correrd # cargo del Banco de Fs-
padia. (1) ;

(1) Puede también domiciliarse ¢l pago de intereses en los mismos puntos
designados respecto 4 los de la deuda amortizable que se indican en la pa-
gina anteriof nota (2),
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Los titulos de esta nueva deuda son de las séries y cantida-
des siguientes: : :

S A de D00 pesetas, con cupones trimest® de D ptas.

» B » 2 - 500 » » » ; 25 »
» O » 5000 » » » 1510) »
» D » 12500 » » » ]_2.3 »
> E » _)r;:) .OOO > » » '_).50 »
»> F » 50,000 » » » 500 »

(1)-

Pueden también emitirse insceripciones transferibles por
7.000  pesetas :

125.000 »
250.000 )
500.000 »
1.000.000 - »

Se emitieron ademds residuos para pago de-las fracciones
que resultaron de la conversién, los cuales no devengan inte-
rés hasta su conversion en titulos. Las fracciones resnltantes
. de esta tltima conversion se cgden al Tesoro.

La conversion se hizo bajo los tipos, 4 saber:
43'7H deuda perpétua al 4 °/, por cada 100 consolidado al 3 %/,
8700 1id. id. » » 100 oblig® ferro-carr.s’
cuyos tipos estdn en la proporcion pecesaria para que el inte-
rés al 4 p°,de la nueva deunda represente 1'7H p’ y 860
p", respectivamente, del capital del antiguo consolidado y
obligaciones de ferro-carriles, (2)

DEUDA CONSOLIDADA EXTERIOR

La conversion en la nueva deuda perpétua exterior al 4 p°,
del antiguo consolidado exterior del 3 p%,, que gegun la ex-
presada ley de 29 de Mayode 1882 era voluntaria, concedién-
dose una comision de 7/, p%, sobre el valor nominal, s hizo
obligatoria por R. D. de 26 Julio 1856. Bl pago de intereses
corre también & cargo del Banco de Kspaia.

(1) Estos titulos llevaron unidos cupones por los semestres de 1.° Enero y
1.° Julio de 1883 arre lados al interds de 125 p°/y por la consolidada y
2450 19/, por las obligaciones de ferrocarriles.

(2) Por este arreglo, verificado de ¢ nformidad con lo que ofrecis 4 los te-
nedores ¢l Sr. Salaverria en ley de 21 de Julio de 1876, se elevé ¢l interés de
las dos clases de deuda '/, y'1 p'/y, rcsp-.zcti\'..mchtc, sobre los tipos de 1 '/4 ¥
2 !/, que desde 1.0 de Enero de 1882 disfrutaban, peko 4 cambio de que los 1n-
teresados renunciarian 4 todo otro aumento de intereés.
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Las séries y cantidades de los nuevos titulos, son:
Pesetas ~ Libras, Francos.
Série A de 1.000 39 =13 enir ' 1.000
» B » 2.000 PRL S =T 2.000
» (R 4.000 ISl 4,000
» 1R 6.000 P38 6 6.000
» B » 12,000 476 3 » 12.000
» F » 24.000 9b2 TGk 24.000

(1)

Para verificar el cange se admitié el capital de los titulos
presentados en Londres, en I'bras, y el de los demds en fran-
cos; (2) convirtiéndose dicho capital, también al tipo de
4 .'756%,, en las mismas monedas extranjeras, y estableciendo
su equivalencia en pesetas al cambio par, o sean peselas 2520
por libra esterlina y peseta por franco.

La ley de presupuestos de 29 de Junio de 1887 autorizé al
Ministro de Hacienda para crear dos sériesde titulos dela Dewdi
perp tua interior y exterior al 4 p*/,,de valor nominal 100 y 200
pesetas destinadas exclusivamente al cange por otros de las
séries B y 1. Dicha emision se llevé 4 efecto en virtud de una
nueva ley fecha 9 de Mayode 1839 y R. D. de 14 del mismo
mes, en la forma siguiente:

Série (. de 100 pesetas 60.000 titulos

» H. » 200 » 30000 »
Série ¢ » 100 » 40.000 »

p i e 000 » 20,000 »

Finalmente por la ley de 14 de Julio de 1891 se emitieron
250 millones de pesetas de la. Deudu amortizable al 4 P que
se extinguird en 30 afios.

Deuda interior =

Deuda exterior

(1)  Estos titulos lleviron los cugzones correspondientes i los intereses del
antigus consolidado de 1.° de Encro y 1.° de Julio de 1883,

(2) Conlo cual s2 concedis 4 los tenedores el beneficio representado por los
antiguos cambios de 51 dineros esterlines v 5°40 francos por peso fuerts,
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He aqni un estado de la Deuda piiblica de Espafia en circula-
cion en 1.° Inero de 1892.

1
Capitales Intereses |
Clases de Deuda. — -
esetas - Desetas
Deuda del § p%/, reconocida 4 los Estados
lInidGs deAMETTeRRE 4. 5 Lo 0 5 3.000.000 150.000
Deuda perpétua al 4 p¥/, exterior. . . .| 1.971.154.000 78.846.040
Id. id. id. interior. . . .| 1.928.463.126 77.138.525
Inscripciones de corporaciones civiles. . .|  354.075.849 14.160.634
Id. 4 favor del clero por permuta de sus 1
T AR R e o 371.820.771 »
Deuda al 4 pl/, amortizable. . . = . .| 1.761.525.000 70.461.000
Acciones de obras ptiblicas.. . .. . 683.000 17.075
[divde duticteras o8 toq o Al Tl oo s I, 255.500 6.462
Titulos y residuos de la Denda del per-
HE T iy i e 4 Sy s e R 1.530.000 »
Totales. ~ . .| 6.392.450.246 240.779.736

62.- Deuda de Cuba. Aunque particular de la Isla de Cuba,
existe otra deuda que debe considerarse como deuda del Es-
tado,cual es la contraida en dicha Antilla principalmente para
atender 4 las obligaciones excepecionales de la guerra.

La ley de presupuestos de b de Junio de 1880 faculto al Go-
bierno para llevar & cabo la unificacion de las deudas del Te-
soro de la Isla, y para crear 4 dicho efecto billetes hipoteca-
rios, con la garantia especial de la Renta de Aduanasde la
Isla, la general de sus demss rentas y la subsidiaria de la
nacion. (1)

TUn R. D. de 12 del mismo mes fija la emision en 375 millo-
nes de pesetas nominales, (2) debiendo ser cada titulo, de 500
pesetas, equivalentes 4 B0O fr. 6 20 libras esterlinas, y quedan-

(1) En dicha ley se previene que la 1ecaudacién de los débitos por contri-
buciones y rentas atrasadas se invierta: e¢n la amortizacién de billetes del Banco
Espazol dela Habana, emitidos por cuenta del Tesoro; en el pago del resto del
mpréstito Valmaseda, y en la devolucién de cantidades cmbargadas 4 infi-
dentes. ;

(2) La suscripcién verificada en viitud de R. O. de 6 de Julio siguiente, fué
solo por §20.500 billetes importantes 260.250.000 pesetas,
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do encargado el Banco hispano-Colonial del pago de los inte-
reses al 6.p/% yde la amortizacion en 20 afios. (1)

Otra ley de 7 de Julio 1882 mandé emitir denda amortizable
de interés 3 p% v 1 p% amortizacién, dividida en dos clases
y varias séries, y destinada 4 convertir las deudas del Tesord
representadas por bonos del mismo Tesoro, y por personal y
material, contraidas antes de 1.° Julio 1878. (2)

T,a misma ley dispuso que se convirtieran en anualidades
al portador, valorde 10 y de D pesos & pagar por semestres
durante 25 afios, los billeles del Tesoro de la Isla, emision
9Jul o 1874:el restodel empréstito llamado Valmaseda; las can-
tidades embargadas & infidentes; el anticipo de 3 millones de
pesos hecho por ol Tesoro de la Peninsula; y las obligaciones
del presupuesto de 1878-79 y sucesivos.

Fn equivalencia e los residuos resultantes de la conversion
e mandaron expedir certificados al portador, cangeables por
titulos de amortizable 6 de anualidades.

Bl Banco Espafiol de la Isla de Cuba se encargd del servicio
de la nueva deuda, reservando la scantidades necesarias, del
producto de la recaudacion de contribuciones.

TLaley de presupuestos de 13 Julio de 1885 autorizo al Go-
bierno para emitir, con destino al pago de la deuda flobante,
obligaciones con garantia de la renta del sello y timbre del
Estado en la Isla, ¥ la subsidiaria del Tesoro de la Peninsula

(1) Conorme aeste decreto los nuevos billetes se destinaron:

A cangear las obligaciones del empréstito autorizado por ley 25 de Junio
de 1878.

A capitalizar asignaciones del duque de Veraguas.

A satisfacer los saldos 4 favor del Banco Hispano-Colonial, por rescisidn de
su contrato de 1876, v recojer los bonos del Tesoro (creados por R. D. dz 9
Agosto 18;2), las obligaciones de Aduanas, y la deuda flotante por operaciones
posteriores al 1.° Julio 1878.

El pago de intereses y amortizacién, podia domiciliarse en la Habana y todas
las capitales de provincia, asi como en las plazas de Paris y Londres.

En el mismo decreto se declara que los billetes hipotecarios serdn considera-
dos como valores del Estado para todos los efectos de su contratacién y circu~
lacidn. :

(2) Para satisfacer los débitos 6 alcances 4 favor de fallecidos, inutilizados y
licenciados del Ejército, se mandé crear séries especiales, fijando en 2 p%/, Ia
cuota anual de amortizacion.

Los intereses debfan abonarse por cuatrimastres.
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hasta la cantidad de 20 millones de pesos nomumle'-. con mte-
rés de 6 p/, amortizablesen 15 afios.

Por R.s deeretos de 10 de Mayo y 19 Noviembre de 1836 se
crearon nuevos billetes hipotecarios de Cuba, que llevan la fecha
de 1.° de Junio de 1886, por 600 millones de pesetas, amortiza-
bles en 60 afios, con igual interés y garantias que los prime-
ros, y con destino 4 sustituir las deudas 4 saber:

Obligaciones de Aduanas de la Isla de 1878.

Billetes hipotecarios de 1880.

Deuda amortizable y anualidades emitidasen virtud de la
ley de 7 Julio 1882.

Deuda flotante y saldo de varios presuestos (1883-84 4
1885-86.)

Por dltimo, un R. D. fecha 27 de Septiembre de 1890, dispu-
so otra emision de bélletes hipotecarios, autorizada por la ley de
18 de Junio anterior, en cantidad de875 millones de pesetas,
con la siguiente aplicacion:

Convertir los billetes hipotecarios de 1886.

Recojer el resto de las deudas de 1882 y de los billetes de
guerra,

Pagar los abonarés del Ejército y Armada y saldar la denda
flotante. -

Los billetes, que llevan la fecha de 1.° Octubre de 1890, son
de 500 pesetas, con interés b p°/,, amortizables 4 la par en 50
afios. El Banco Hispano Colonial estd encargado del pago de
interes y amortizacion.

Tienen la garantia especial de varias rentasde la Isla de
Cuba y la subsidiaria dela nacidn.

Para facilitar el conocimiento de esta importante materia,
vamos 4 extractar lo expuesto, en el signiente

RESUMEN

1 @ periodo. Se fija en el siglo XTIT, bajo el reinado de Al-
fonso 11.°, la época en que tuvo origen la deuda publica
espafiola.

Los Reyes Catodlicos crearon les juros, dictando las prime-
ras reglas para la consolidacion de nuestra deuda.

Los juros sufrieron muchas vicisitudes durante la domina-
cion de la Casa de Austria, cuyos monarcasse vieron también
precisados & recurir 4 los empréstitos.
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Carlos 3. cre6 los vales reales y los vitalicios contrayendo
ademds nuevos empréstitos. ¢

El reinado de Carlos 4.° se distinguid por el gran crecimien-
to que tuvo la deunda, aumento que vino 4 exagerar la guerra
de la Independencia.

Durante el reinado de Fernando 7.°, se anularon emprésti-
tos, se contrajeron otros, se verificaron diferentes arreglos de
la deuda y por fin se crearon la Cuja de amortizacion y el Gran
libro de la Deuda. -

Fn tiempo de las Regencias y primeros afios del reinado de
D.* [sabel 2%, la deuda esperiinenté extraordinario aumento,
_ debido principalmente & la gnerra civil, apesar de los recursos
también extraordinarios y otros medios (ue se¢ emplearon
para aminorarla, como la desamortizacion de los bienes del
clero, contribuciones extraordinarias y arreglos varios. De
dicha época procede la deuda consolidada del 3 p'/,-

2 © periodo. Por el arreglo de D. Juan Brayo Murillo en 1851
todas las deudas que existian se convirtieron en las siguientes:

Dxupa nern EsTano. :
. ; . (lonsolidada
Renta pérpetua al 3 p°a. oo | Diferida

i 1. elase
Deuda amortizable. .........ooooyianien | 204

Duuna penL TESORO.
Personal ;
2
) = referente
Material. . .. . . cosvevoo | Nopreferente

Para atender al fomento de lag obras publicas y procurar
recursos al Tesoro, se crearon posteriormente, durante el
mismo reinado de D.* Isabel 2.%.

Acciones de carreteras en 1850, 1852-1855 y 1856,

Obligaciones de obras piblicas, en 1858. ‘

Obligaciones del Estado por ferrocarriles.

Billetes hipotecarios, 4 cargo del Banco de Espaiia en 1864.

T1 Gobierno provisional, el de D. Aradeo de Saboya y el de
la Republica, aumentaron considerablemente la deuda nacio-
nal ereando entre otros valores:

Bonos del Tesoro en 1868,

Resquardos al portador de la Caja de Depositos en 1873

Billetes hipotecarios 4 cargo del Banco Hipotecario de Espa-
fia, en 1872,
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Valores del Empréstito forzoso de 175 millones de pesetas,
en 1873.

Ademas se dispuso en 1872 que los intereses se satisfacieran
*/y en metilico y '/; en papel consolidado al 50" ; suspendién.
dosge por completo el pago de intereses en 1874,

3" periodo. Arreglo de D. Pedro Salaverria.
Drvupa per Tesoro.

Con destino al pago de la deuda flotante y presupuesto
extraordinario de guerra dicho Ministro cred las obligacio .es
del Banco y del Tesoro.

Drevpa pen Esrano.

Redujo dla 3." parte los intereses de 1a deuda pérpetua y
de las amortizables; y

Cred la Deuda amortizable al 2 p°/, para pagar:

1. Losintereses de la deuda de b semestres venzidos,

2.° Los haberes atrasados del Clero.

3.% Los valores del Empréstito.

Después se emitieron, con intervencion del Banco de Es-
pana:

Obligaciones del Tesoro s/ la Renta de Aduanas, en 1877

Bonos del Tesoro, en 1879,

4.° periodo. Ll arreglo de D. Francisco Camucho, verificado
en 1881 y 1852, redujo 4 un solo signo las deudys anbsriores
en la forma siguiente:

DEUDAS AMORTIZABLES.

Se convirtieron en nueva Dewda amortizable al 4 p°/;, que
habrd de extinguirse en 40 afios, por sorteos trimestrales:

Obligaciones del Banco y Tesoro. . .. ......

Id. s/la Rentader Aduanas. & o o 0o ..
iBanegdeliPesarain e s S in i a ey

Resguardos al portador de la Caja de Depoaltos \l:ﬂrvfﬂ‘io
-Aoolonea de carreteras de 1850. .. ... .. R i s
Billetes v pagards del Tesoro. . , . o o v v vn

tenda. flofantes. - oo o S A

La deuda amortizable interior y exferior. . Por el 50 p/,
Las acciones de obras piblicas. . . . ... .. » T6 »
Las acciones de carreteras de 1852,56 v 56 |

La deuda del personal.. . ..., ..., e » 80 »

9
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DEUDA CONSOLIDADA, ‘
En deuda perpétua intevior ol 4 p°/, se convirtieron:
La antigua consolidada interior del 3 p°/, al tipo de 43775.
Las obligaciones del Estado por ferro-carriles id. 87’50
Posteriormente también se convirtié la antigua consolidada
exterior del 3 p°/, en perpstua exterior del 4 p°/y, al mismo tipo

de 43'7b.

Deuda de Cuba. Los billetes hipotecarios de la Isla de Cuba, al
6 p°,, emision de 1886, se destinaron # sustituir los. valores
siguientes: '

Obligaciones de Aduanas de la Isla.

Billetes hipotecarios de 1880.

Deuda amortizable y anualidades de 1832.

Deuda flotante de 1833 4 1836.

A los billetes hipotecarios, al b p°/,, emisién de 1890, s3 did la
signiente aplicacion:

Convertir los billetes hipotecarios de 1836.

Recojer el resto de las dendas de 1832 y d= los billetes de
guerra.

Pagar los abonarés del Ejéreito y Armada, y

Saldar la deuda flotante.

[II. OPERACIONES

63. Bolsas de Comercio. Se denominan Bolsasde (' mrcio, los
establecimientos piiblicos legalmente autorizados en que dg
ordinario se reunen los comerciantes y los agentes interme-
dios colegiados, para concartar ¢ cumplir las operaciones mer-
cantiles que 4 continuacion se detallan. (1)

64. Materia de contrato en Bolsa. Pueden ser ohjeto de con-
trato en Bolsa, conforms al art. 67 del Cédigo de Comereio:
1.° Los valores y efectos ptblicos. (2)

(1) Podri el Gobierno, s:gun el art. 65 del Codigo de Comercio, establecer
& autorizar la creacion de Bolsas de Comercio, donde lo juzgue conveniente.
También las sociedades constituidas con arreglo a dicho Cédigo, padrin esta-
blecerlas, siempre que la facultad de hacerlo sea uno de sus fines socialzs.

(2) Paraincluirlos en las co izaciones oficiales, dice el art. 68 del Cédigo,
se comprenderan bajo la denominacién de efectos publicos: 1

1.° -Los que por medio de una emisién representen créditos contra el Esta~

U




: == 131 —

2. Los wvalores industriales Y mercantiles emitidos por
particulares ¢ por sociedades ¢ empresas legalmente consti-
tnidas. ' ;

3. Las letrasde cambio, libranzas, pagar
otros valores mercantiles.

4.° TLa venta de metales preciosos, amonedados ¢ en pasta.
5.2 Las mercaderias de todas clases Y resguardos de depd-
sitos.

3 ;
es y cualesquiera

6.° Tos seguros de efectos comerciales contra riesgos te-
rrestres 0 maritimos,

7.%  Los fletes y transportes, conocimientos yeartas de porfe

8.2 Cualesquiera otras operaciones andlogas 4 las expresa-
das en los niimeros anteriores, con tal de que sean licitas con-
forme 4 las leyes.

65. Operaciones sobre fondos piblicos. Lios fondos publicos son
objeto de diferentes contratos de indole comercial & civil,
como depdsito, transporte, seguro, compra-venta, permuta v
pignoracion; pero rigiéndose la mayor parte de dichos con.
tratos por lasleyes mercantiles comunes, solo mos ocupare-
mos aqui de los tres viltimos, que son especiales de la contra-
tacion en Bolsa.

66. Compra-venta: sus diversas Jormas. T.a operacién mds im-
portante sobreefectos priblicos es la conpra-venta, que puede
tener lugar al contado y d plazo (1).

Son operaciones al contado aquellas en que el cedente se
obliga 4 entregar, el mismo diade su celebracidn, ¢ 4 lo mds,
en el tiempo que medie hasta la reunion siguiente de Bolsa,

do, las provincias 6 los municipios, v lecalmente estén recono idos como nego-
ciables en Bolsa.

2.° Los emitid.s por las naciones extranieras, si su nzgociacion ha sido
autoriz da debidamente por el Cobierno, prévio dictimen de la Junta sindical
del Colezio de agentes de cambio.

Por R. O. de 14 de Noviembr: de 1877 se declara que con arreglo 4 laley de
12 de Noviembr: de 1869, tienen 11 consideracion de efectos piiblicos para la
forma de su contrat cién las acciones al portador y las obligaciones emitidas y
que se emitan por las compaiifas concesionarias de Ob as pdblicas que se rigen
por la Iy de 19 de Octubre de 1869.

(:) Con crreglo al articulo 21 de la Ley del timbre de 15 de Sepsiembre
de 1892, 1:s polizas de contrataci6n al contado sobre cfectos public s, valores
industriales 6 mercanti'es y mercaderias, y las de préstamos so're iguales valo-
res, se extenderdn en pa, el timbrado, con arreglo 4 1 siguiente escala:
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los efectos ¢ valores vendidos, y el tomador 4 recibirlos sabis-
faciendo su precio en el acto.

Las operaciones son @ plazo, cuandono se consuman hasta
una época préviamente acordada (1). Se dividen en cuatro
clases: :

1.* Puramente en firme 6 en firme & plazo fijo, cuando lle-
gado el dia convenido para la consumacién del contrato, el
vendedor tiene la obligacién de entregar los titulos vendidos,
y el comprador la de hacer efectivo el importe al precio
ajustado.

2° En firme d plazo libre o voluntad, cuando ajustadala
compra-venta como en el caso anterior, se deja, no obstante,
en libertad al comprador (2) para pedir la consumacion el dia
que quiera, dentro del plazo convenido.

3.° A prima d plazo fijo, que consiste en negociar papel a
plazo y precio fijos, quedando el comprador en libertad el
dia. del vencimiento, de consumar 6 rescindir el contrato, con
la obligacién en esteiltimo caso de satisfacer al vendedor la
prima estipulada que suele ser un tanto por mil sobre el valor

nominal.

4° A prima y libre plazo 6 voluntad, negociacién como la
anterior, con la sola diferencia de que la consumacion 6 resci-
sién puede pedirla el comprador el dia que le convenga. (3)

Timbre
Cantidad e
Clase Precio
Hasta 12,500 pesetasiiziii... S Ve rest e 1145 0’1o
De 12.500'01 4 D SLOBDY L e s 10." 0’30
» 25.000'01 % 501003 e SHATRe 0'75
> 50.000'01  » 100000 yisremesiss Rk 1’50
» 100°000°0I  » 2O0I0D0 s ee vnavis i 3
» 200.000°01  » BG0 000 ve s v s vs e 5
» 300.000'01  » AODI000 i svs sy ens g2 7
» 400.00001  » 500.000. .0 evsanies At 9
» §00.000°01  »  [.000.000..i.e0sseus . 38 15
> 1.000.000'01 »  2.000°000i.:sessssss 27 30
» 2 00000001 » enadelante.....iiiiies Tt 60

Las polizas de contratacién 4 plazos, se extenderan en el timbre de tipo fijo
de cinco pesetas, segun el articu'o 22 de la citada ley.

(1) Que nunca podrd exceder de fin d:I mes corriente 6 del préximo.

(2) Antes también al vendedor.

(3) Hay también la negociacidu & prima portable, poco usada en FEspana,

R
- 1 < e
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Jugadas de Bolsa. Asi se denominan las operaciones basa-
das sobre la probabilidad de aumento ¢ disminucién del pre-
¢io de los efectos publicos.

Se dice que juega al alza el que suponiendo que el precio de
los efectos ha de ser mayor en una fecha dada, 4 fin de mes,
por ejemplo, procura comprar & dicho plazo al precio del dia
del contrato; y jirega @ la baja el que vende & plazo al precio
corriente el dia del contrato, bajo el supuesto de que los pre-
cios descenderan. (1)

Las verdaderas jugadas de Bolsa, son operaciones en firme;
mds con frecuencia, ni el vendedor posee los titulos que vende,
ni el comprador el capital necesario para adquirirlos: solo se
proponen uno y otro realizar una ganancia representada por
la diferencia entre el precio 4 que la operacién se ajusto, y el
que alcancen los valores el dia en que ha de consumarse.

Estas jugadas de Bolsa son verdaderas apuestas sobre el
precio que en un dia dado tendrdn los fondos piiblicos. Algu-
nos autores las designan con el nombre . de operaciones en des-
cubierto.

67. Permuta. Lia permuta de efectos piiblicos, bastante fre-
cuente en la Bolsa, puede considerarse como la reunion de dos

operaciones de compra-venta, puesto que para realizarla se
tiene en cuenta el precio de cada uno de los valores que son
objeto del cambio. Lios distintos fipos de interés, vencimien-

pero frecuente en el extranjero. Semejante & la compra-venta d plazo y con
prima, se diferencia en que el comprador tiene el derecho en un dia marcado,
§ de consumar el contrato al precio convenido o aplagarle para otro, que tam-
bién se fija, y en el cual necesariamente ha de consumarse, abonando en tal
caso al vendedor la prima que hubizren acordado. La prima portable, es, pues,
una condicidn suspensiva, en lugar de rescisoria.

Existen, asimismo, l1s operaciones llamadas dobles en que ¢l comprador de
una cantidad de efctos piiblicos al contado y a un precio marcado sz compro-
mete 4 venderlos de nuevo al cedente, dentro de un plazo determinado; obte-
niendo de este modo un beneficio probable, pues casi siempre el precio de dicha
compra ¢s inferior al de la venta, y aun en el caso contrario, la pérdida estaria
compensada con la ventaja de disponer del capital durante un tiempo mds 6
menos large.

(r) Sucede muchas veces qu: ¢l que jugd alalza, se arrepiente y trata de
anular lo hecho, lo que consigue ¢lectuando operaciones centrarias por 2
misma cantidad y al mismo plazo. Sg dfee entonces que las opzraciones s2 casan.
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tos, garantias y formas de pago, motivan y hacen muchas
veces ventajosas las permutas. (1)

68. Pignoracion. Se dice que los efectos publicos se pignoran
cuando son entregados como prenda ¢ garantia de operacio-
nes o de servicios.

Bl Banco de Espaiia hace préstamos con garantia de efactos
piblicos, admitisndo éstos por un valor que no exceda de las
!/s partes del precio del mercado y con la condieion de que si
dicho precio bajase una décima parte, el prestatario tendrd
en tal caso que mejorar la garantia. (2)

En condiciones analogas presta el Monte de Piedad, de
Madrid, y vaiios particulares que se dedican & esta clase de
operaciones. (3)

Pueden los efectos piiblicos servir de fianza para garanti-
zat la gestion de los intereses de la Hacienda 6 el cumplimien-
to de contratos de servicios piblicos; siendo el tipo de admi-
sion el precio medio que dichos valores hayan tenido durante
el mes anterior al en que se verifique el afianzamiento. (4)

69. Cotizacion oficial. (tizaciom o3 el acto de fijar el precio
corriente de los efoctos piiblicos y demis valores negociados

- en Bolsa.

La cotizacion s2 consigna en un Boletin que al terminar

(1) El cambio de titulos de una série por los de otra d¢ menos valor, ¢s 4
menudo origen de ganancia, pues se observa que los sejundos suelen ser mis
solicitados, en razén 4 que se p-estan mejor ‘para completar operacion:s, y
alcanzan por lo tanto mayores precios.

(2) Este contrato s: formaliza por medio de polizas interviniendo un Agente
de Bolsa ¢ Corredor de comercio.

También abre el Banco de Espaaa crédilos con garantéa, que sz fija como ¢n
los préstamos ordinarios. En esta opzraciéa el prestatario solo tiene que sitisfa-
cer interés de l1s cantidad 2s que toma del Banco por cuenta de su crédito y una
comisisn al liquidarse 1a cuenta, que cs cada 4 meses; pudiendo hacer entregas
por ¢l tado 6 part: de las sumas de que haya dispuesto.

(3) Los intereses en el Monte de Fiedad s: liguidan y coban por meses
vencidos, y las renovacion s se hacen po- madio de nota al pid de la piliza
primiliv.i. : 5

(4): &

de 11 Julio 177 estas fanzas podein revis va: A instancias d:1 Estado 6 funcio-

un R D. de 29 Agosto 1976 v articulo 72de la ley ds presupuestas

narios que | s hayan prestado, <i mpre qu e habiendo trascorrido un afio desd:
su otorgamiznto, hava sufrido una variacién de 3 p?/y en su valor el papel
tipo d.1 3 p"/, consolidado.

URL®
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cada reunidn de Bolsa forma la Junta sindical del Colegio de
Agentes, expresando con distincidn el movimiento progresivo
que hayan tenido los precios de los, efectos piblicos desde el
principio al fin de las negociaciones, y los precios maximo y
minimo de las especies metalicas y de los valores de comercio
que se hayan negociado.

A continuacion insertamos dos modelos de dicho Boletin,
correspondientes 4 las Bolsas de Madrid y Barcelona.

Niumero I\Htgs__: e e [ RD Aﬁq X1

BOLETIN DE COTIZACION OFICIAL
DE LA BOLSA DE COMERCIO DE MADRID

: CPERACIONES AL CONTADOD OPERAGIONES A PLAZO
Q Q
FUNDDS PUBI:'CDb (1) Ultimos Ultimos
Cambios publi- | no pu- Cambios pu- no pu-
3 cados. blidados blicados. blicados
Deuda perpétua al 4 9/, int..[b9-15,20,25y 30 4%y interior.
Id. en tdulos pequesios. . . .|69-65, 10,50y 85
dgiisdries GOyl HE L i, Fin ‘cor,. fits
Deuda perpétua al 4 9/, ext.’. |74-90, 95, 75%;] 75-25 [ 69-25y 4.
Deuda al 4 '/, amortizable.. . |77-65y 90 Fin préximo fir.
Billetes hipotecarios de Cuba, 70-30 y 40.
S S e e 107-85, 90 y 75
Billetes hipotecarios de Cuba, 4 Yy exterior.
R e bt 08-25, 15 y 30
Fincor. fir. 75.%,
@) : Fin préximo fir,
75-15.
i i, | oo S S i
2 Publicado. |no publicado
Bapeorde BSpana; ol s il aals 500 364
* Banco Hipotecario de Espana...... 500 40
BRace de@ashlla o ss e S oGt 500 50
Banco Hispano-Colonial .. ........ 1.250
Compania Arrendataria de Tabacos. 500 148-50
B halide Castiliv ook b i 1.000
(3)

(1) En el Boletin original hay otra columna para los cambios precedenles.

(2) Siguen otros efectos de Cuba y Puerto-Rico, 3 %/, perpétuo exterior,
acciones de carreteras y obras piblicas, valores no sujetos 4 conversién por la
ley de 1881, asi como obligaciones del Ayuntamiento y Diputacién de Madrid
consideradas como efectos piblicos.

(3) Continian los nombres de varias Sociedades mercantiles € ‘industriales, y
de ferrocarriles, cuyas acciones se cotizan en Bolsa,




I
|
i
1
|
i
1
¥
I
||
|

e —— et e et e e T - . e R e A S ] T o e e =

— 136 —

: \":ﬂiur : CAMBIOS
nominal,
OBI"IGACIUNES G Ultimo no
- Peselas, Publieado, publieado,
Banco Agricola de,Espana...... s 500
Crédito moviliario espanol ........ 2378
Eabennswlan e s s e S 500
(N
() El Sindico-Presidente, J. A.

BOLSAS EXTRANJERAS.—PARTES TELEGRAFIC0S

e | e e R A B

[AR8 LRextetion it laies (4-60
Fondos es-\4 B Interior i s e
panoles. . ?.‘\umrtimhle al 2%yl
Obligaciones de Cuba|465-00

Fondusy3 por 100....| 96-52
franceses’q 1/, por 100.| 106-05
Consclidados ingleses...| 098 %/

(1) Asimismo se enwmeran 4 coatinuacién difereates Empresas mercantiles
y de ferrocarriles que tienen emitidas obligacionss.

(2) Después de la cotizacion de efectos piiblicos y valores comerciales,
contiene el Boletin los cambios sobre lus plazas de la Union latina; los cambios
sobre melales precissos; y los tipos de interés en las operaciones de préstamo y
descuentp.
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1893, Numero

COTIZACION OFICIAL

dsl Colagio ds Agantss ds Cambios ds Barcelona

EFECTOS PUBLICOS

Deuda perpétua interior, .
» » exterior..
Deuda amortizable......
Billetes: Hipotecarios de
L e TS e

ACCIONES

Banco de Barcelona. .. ..
Banco Hispano Colonial.
danco de Espada.......
Banco de Catalufia......
Compania Almacen de

PIeposIto. ot il s e,

OBLIGACIONES

Empréstito municipal, emi-
Sienede T88o. L
Grédito Catalan.. oo oeen
Forrocarril Barc.® Zara-
BEO AR (e 06 cb i D
Alwmbrado por gas......

Capi-
tales

Pesetas.

Inte-
reses.,

Operacio-

nes.,

QUEDA Obserya-
—~——————

2 ciones.
Dinero. | Papel,

Desem-
bolso.

Intere-
58,

Cupén cor,

Cupon
cobrado.

Cupén
R R

El Sindico, J. C.

Los valores se entienden cotizados con el cupon corriente;
en otro caso se indica el primer cupon 4 realizar.

En las columnas papel y dinero del Boletin de Barcelona, se
expresan los cambios & que respectivamente se otrece 6 se
paga el papel. En la cotizacién de Madrid, esto se indica por
medio de las iniciales p 6 d.
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IV CALCEL.OS

70. Di‘erentes problemas. Los problemassobre fondos piibli-
¢os que ordinariamente ocurren en la practica, pueden clasi-
ficarse de este modo: relativos 4 la compra-venta, & la especula_
ciom, 4 la renta, 4 la conversiom y 4 la pignoracion.

Todos se resuelven por una proporeion simple.

7i. -Probiemas relativos a la compra-venta. Entran en esta
operacion tres cantidades variables: el valor nominal de los ti-
tulos, su valor efecti o y el precio 6 curso del cambis que se fija
en un tanto por eiento,

Designando dichas cantidades, respectivamente, con las
letras m, ¢ y p formaremos la siguiente proporeion:

100 e )

dela cual se deducen las reglas para determinar cada uno de
sus valores. (1)

Erexrros 1.° HALLAR EL VALOR EFECTIVO.
s Cuanto costardn 500.000 pesetas nominales en titulos de la
dewda amortizable del 4 p°/, al precio de 82°90 p°/,?
Sustituyendo los términos generales de la anterior propor-
¢ion, tendremos:
3 100 : 82790 :: H00.000 :. e
H00.000 < 82'90
e - = 414.500 ptas. (2)
100
2.° HALLAR EL VALOR NOMINAL.
Qué cantidad en titulos dela devda perpétua al 4 p°/, se podrd
adquirireen 80.000 peselas efectivas, al cambio de 6530 p°/,.

(1) Para hallar el valor cfectivo se mullivlica el valor nominal por el precio, y
el producto se divide por roo.

& &

(2) A esta cantidad habri que agregar lag retribuciones del Agente de
Bolsa de 1 p%5, sobre el valor efe:tivo, que importa 414’50 pesetas, y 9 pesetas
por sello de la péliza.

Segtin arancel aprobado por R. D. de 31 de Diciembre dz 1885, los Agentes
colegiados de cambio deben percibir, en las operaciones en que intervengan, ¢l
2 por 1000 sobre ¢l efectivo, 4 cobrar por mitad de cada uno de los contratantes.
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100 : 65’30 :: n : 800.000 (1)
80.000 < 100
= ————=122511"48 ptas. (2)
66530

3.° HALLAR EL PRECIO O CURSO DEL CAMBIO. :
A qué precio se habrdan negoziado 124.000 pesetas nominales en .
aeciones del Banco de Espatia, que produjeron 499.7 207

et

% 100 : p :: 124.000 : 499.720
499720 X 100
p=——————=403 ptas.
(3) 124000

72. Problemas ralativos a I especulacion. HKntran en este
calewlo, el precio de compra, ¢l de venta 'y el tanto por ciento de
ganancia o de pérdida, cuyos tSrminos representaremos con las
letras p, p" y L.

Proporeion: f

‘ 100 B0 GE & asiop !

siendo s t cuando resulte ganancia y menos £ en el caso de

et VT S ESSCA S S L

e |
perdida. i
(1) Sien estacantidad estuviesz comrendido ¢l corretaje y el sello de la i
poliza, procederiamos como sigue: - : !
Deduciendo de las 80.000 pesetas, 1’50 por timbre, resultan 79.998’50,- l
Para ave iguar luzgo el valor clectivo de 1a compra, sin corretaje, diremos: t
1000 : 1001 :: X : 79.998°50 3 |
x =-79.918’58 pesetas
Por iiltimo, s¢ hallara el valor nominil adquirido, por medio de la siguiente |
. i
proposicion: {
1
100: 65°30 : : 1 : 7991858 !
n = 122.386’80 pusetas i
Comprobaciin: : |
122.386’80 pesetas nominales al cambio de 65'30 importan ...... 79.918'58 |
Bereotaie L Dl s R St n S st el 2 7902 !
e L b e A Rt s A S e SR SR A 2y A e 1’50 .
AT [ |

Total...... 80.000 »
(2) Solo poded «juirirse en titulas 122333 p2sztis poreser ¢l mis peque-
fio d» 500 pesetas. , l
(3) DAapO EL PRECIO DE NUESTROS FJNDO3 PUBLICOS EY PARis O EN Lox- ; |

DRES, ¥ EL CAMBIO C)N DICHAS PLAZAS, AVERIGUAR EL PRECIO A QUE RESULTAN
AUUELLOS-EN MADRID, ¥ AL CONTRARID.
Estos problemas®: resuelven por medio de una regla conjunta, cuyas equi- |

UNI®
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Ejemrprog 1.° HALLAR EL TANTO POR CIENTO DE GANANCIA
PERDIDA.

Comprados al contado varios titulos de la deudn amortizable in-
tevior del 2 p°f, al precio de 32°40, se vendieron segquidamente al
de 32°90 ;Cual serd el tanto por siento del capital empleado?

100 : 100 + ¢ :: 32,40 : 32'90

= 32190 > 100
= T — 100 = 1’54 p"/, ganancia
32’40
0 también de este modo:
UlEG S Bytell) SH510) (1)
100 > O’B0
t= ———"—= 164p%
32'40 (2)

valencias expresardn: la cotizacién de los efectos en las Bolsas de Paris 6 Lon-
dres y Madrid, el precio de cambio con dichas plazas, y el cambio fijo para la
reduccion 4 pesetas del valor nominal de los titulos, que establecié la ley de 29
Mayo de 1882, _

Ejesmpros 1.9 Cotizdndose en Paris la deuda perpélua exterior espanola d 66’60
Ps ¥ halldndosz el cambio con dicha plaza d 16’50 pfy beneficio, g como sale
dicha deuda en Madrid?

x ptas. efectivas = 100 pts. nominalzs

1 S e £ » ~ (cambio fijo)
100 — 6660 fr. efectivos  (cotizacion en Paris)
100 = TI16'50.pts. | p (cambio)

x = 77’589 P%/s

2.2 Aqué precio resulla en Londres nuzstra denda perpétua exterior del 4 po/y,
colizindose en Madrid & 7757, v estando el cambio con aquelle plaza é 29" 342

x L. efectivas — 100 libras nomin.®
1 — 25720Ipts, 3 (cambio fijo)
100 = 77’57 » efectivas (coligucion en Madrid)

29'34 =1 libear 9 (cambio)

% = 66’624 pY,

Los anteriores problemas, para cuya perfecta inteligencia es necesario ¢l prévio
estudio de las operaciones d: cambio extranjero, pertenccen a la teoria de los
arbitrajes.

(1) o’so. Difercncia entre los precios de compra y de venta.

(2) Sila venta fuese 4 plazo, por cjemplo & 46 dias, y quisitramos averi-
guar el tanto por ciento anwal de beneficio, se daterminird prime.o ¢l tanto
por ciznto que resulta de los precios, corfio queda explicado, % luggo sz diria:
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9.° AVERIGUAR EL PRECIO DE COMPRA.
Se han vendido obligaciones generales del Estado por ferro-
carriles 4 49'70, ganando un 315 p°/, del efectivo empleado ; Cual
ha sido el precio de compra?

1005 SE03 1B =0 4970

100 X 4970
103’15

3.° AVERIGUAR EL PRECIO DE VENTA, :

A qué precio se deben vender para ganar un 2 p°/,sobre el valor-

efectivo, varias acciones de obras piblicas que fueron adquiridas
al de 73°10 p°/,
OO0 e Al (sl |
102 X 7310
p=——="7T456
100

= 4818

p =

73. Problemas relativos a la renta. La renta puede referirse
al valor nominal 6 al valor efectivo. En el primer caso formarin
la proporcion el capital regulador 100; el fantop®/, t, que pro-
duzea la clase de deuda propuesta; el valor nominal, n; y la
renta, r. En el segundo caso el capital regulador serd susti-
tuido por el precio, p; y el valor nominal por el wvalor efec-
livo, e.

100 W

1}. ..g.

Eijevmpros 1.° DETERMINAR LA RENTA.
Qué renta producirdan 40.000 pesetas efectivas invertidas en
deuda amortizable exterior del 2 p°l,, al precio de 48’507

Si en 46 dias se ha obtenido una ganancia de 1’54 pesetas, 4 365 dias corres-

ponderi x
46 1 1’54 12365 1 &
365 & 154 :
et L S e Rl
46

Propéngase el problema reciproco, esto es:

Dado el tanto por ciento de ganancia anual, averiguar el precio de compra 6
el de venta A un plazo convenido.
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48’50 : 2 :: 40.000 : r
40.000 < 2
p=———— = 1.649'48 pesetas (1)
48’50
2. HALLAR EL VALOR NOMINAL O EL EFECTIVO,

Una persoma trata de erear la renta de 9.000 pesetas en bille-
tes hipotecarios de laisla de Cuba, y desew saber: 1. Cual serd el
valor nominal de los titulos de dicha clase que necesita adquirir: y
2." Qué suma efectiva ha de invertir en sw adquisicion, cotizdndose
al precio de 96°20 p°/,.

i 10076 == =9.000 n = 150.000

92 9620 : 6 :: e : 9.000 e — 144300

3.° HAnvar EL PRECIO.
Cual es el precio d que fueron adquiridos varios titulos de la
dewda perpétua al 4 p°/, suponiends que costaron 75.000 pesetas
efectivas y producen de renta 4.620 pesetas.
p 4 75.000 ¢ 4.620
75.000 < 4
p=— = 64°93
4.620
74. Problemas relativos a la conversion. Como las condiciones
para la conversion de deudas pueden ser diversas, no es ficil
dar una tormula general que resuelva todos los problemas de
esta clase. Por lo tanto solo examinaremos aquellos cagos mas
comunes, indicando el procedimiento que debe emplearse en
cada uno.
En este cdlculo concurren las cuatro cantidades compren-
didas endas columnas del siguiente cuadro: : :
Capit.! regulr. 6 Precio

' .
S . e S Tanto por
tipo nominal de| o tipo efectivo L 2

Val r neminal conversion de econversion | de iuterés

Deuda 4 convertir c 100 P o
Id en que se con-—
vierte (¥

?

; q(2) P’ r

(1) Si se tratase de averiguar, no la renta, sing el tanto por ciento que pro-
duce el capital invertido, dirfamos:
A8'50 12 12 100X

100 X 2
¥ = ———— = 41237 P'/n
48’50
(2> Tipo nominal 6 término de comparacién que de ordinario se fja en la
ley de conversion
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Cuyos valores suelen combinarse de esta manera:
1.2 Elwalor nominal y el tipo efextivo d > conversion.
2.° Bl capital reqgulador y el tanto p°/, de interés.
3. Elwalor nominal y el capitalreguludor.

1"". ‘caso. —El valor nominal de las dzudas coa relacién al tipo
efectivo de conversion,

La proporcion en esbe caso s3rd inverst, puesto que las
dendas objeto del canga dvuben representar igual valor efecti-
vo, y es evidente que & myor precio 6 tipo de conversién co-
rresponde menor capital, y vice-versa.

DRI R

Esempros 1.° DETERMINAR EL CAPITAL QUE RESULTA DE
LA CONVERSION.

Deliendo convertirse 40 obligaciones del Banzo y Tesoro de 500
pesetas cado wna, admisibles & la par, en titulos de la nueva dewda
amortizable al 4 p°fy que se emite al 85 p°/, ;que cantidad dela se-
quande se obtendrd en el cange?

40 obligaciones de 500 pesetas representan 20.000 pesetas
nominales,

Ahora: He = Bh el D (0
20,000 X 100 _
¢ =-——— — =—9354941 ptas. nominales
8H

Y como el titulo menor del 4 p°/, es de HOO pesetas se re-
cibird en papel. gk G e SiE 23.600
y en metalico, por el ‘resto de {‘141 al precio de
?i,)p‘/l,exprebado. o e e e g 0

2.° DETERMINAR EL CAPITAL CANGEABLE
Se desea rrmuce-r la cantidad en acciones de obras piiblicas, adnii-
sibles al 76 p°/,, que ha s'do mecesario preseniar & la conversion
en Lo mueva dewda amortizable para obtener 53.500 pesetas nomi-
nales de esta @ltima iy un resto en metdlico de 125 pesetas.
Kl resto efectivo de 125 pesstas 1‘ept‘esenm 1111 valor nomi-
nal de la denda amortizable, al precio de 85 p’/; de. ~ 147°058
GusEumaaatrd s Lo i S 2ty 05000

Hacen un total de amortizable al 4 p°, de. . . . 53.647°058
Ahora diremos:
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76 : 8D :: D3.647°058 : e

53.647°068 > 8b !
—— = 60.000 pesetas (1)

; Con =
, 6
3.° AVERIGUAR EL TIPO DE-CONVERSION.
Por 25.000 pesetas nominales deuda del personal se recibieron
: 23.500 pesetas en amartizable al 4 P°ly y un resto en metdlico
! de 25 pesetas ;i que cambio fué admitida la primera?
Kl resto en metdlico de 25 pesetas equivale & pesetas nomi-

nales en amortizable al 85 p° . .. .t ..o o 20941
| Chicrmnidas e ettt Tt s e cil N S IO O
' iR, Pt e e ... 2352941

Tendremos pues: :
* p: 86 :: 2352941 : 25.000
- 93.529'41 ¢ 8b

| T~

o 80 pllfin
25.000

2.° caso. El capital regulador 6 tipo nominal de conversion re-
lacionado con el tanto p’/, de interés.

También en este caso e3 inverse la proporcionm, por que se
trata de obtener con una deuda igual renta que con la otra,y
es evidente que 4 mayor tanto por ciento corresponde menor

J7:: . capital regulador, y reciprocamente.
110, Bt T

Esempros 1.° DETERMINAR EL TTPO NOMINAL DE CONVERSION.

Cual fué la base de la conversion del 39, consolidado imterior
en dewda perpétua al 4 p°/y¢ '
1 Con arreglo & laley de 29 de Mayo de 1882 el cange se hizo
! en la proporcion necesaria para que el interés de la mueva
1 dewla que hubo de emitirse representase el 1'75 p*/, concedi-
| do al capital de la consolidada.

(1) Se obtiene igual resultado, rocediendo de este modo:
Primero hallaremos el valo: efectivo de 53.647'058, segiin 71
100 : 85 :: 53.647'058 : ¢
¢ = 45.600
y luego se averiguard la cantidad en acciones de obras piiblicas que podra ad-
quirirse con aquella suma efectiva al tipo de 76 p/s. g
100 76 111 45.600
7 — 60.000
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Asi, pues, diremos:
S Rt T o Ly (s
100 X 1'7h

4= — 4575
-+
2.° HALLAR EL REDITO 6 TANTO PY/, DE INTERES,

#Que interés se concedio & lus obligaciones generales del Estado
por fervocarriles al verificarse sw conversiin en venta perpétun
del <4 p°/,.

Elcange, segun la ley citada en el ejemplo anterior, se hizo

y f=o o] : [=) .l ? 3
al precio de 87’560 p°/,, y. por consiguiente, tendremos:
100 : 87"50 st ol
8750 X 4 '
P — 350 pY, (1)
100 :

3. caso.—El valor nominal de las deudas con relacidn al capi-
tal regulador.

. ¥ . -
La proporcion directs que resuelve estos problemas es como
signe:
LN sagas v ipiap)
Eisempros 1.° HALLAR EL CAPITAL QUE RESULTA DE LA CON-
VERSION.
&Qué cantidad en dewda perpétua ul 4 p°), se recibird por la

conversiou de obligaciones generales de fervocarriles, importantes
60.000 pesetas.

(1)  Un caso particular.

Lanueva deuda perpétua creada por ley de 29 de Mayo 18832, no devengé
el 4 p%/y hasta el 1.° de Julio de 1883, y por esto las liminas llevaon unidos
2 cupones semestrales que: vencieron en 1.° de Eneroy 1.° de Julio de 1883
arreglados al interés de 1’25 correspondiente & la consolidada. Se pregunta:
¢de qué cantidad eran dichos cu:ones en cada una de las séms emitidas de
500, 2.500, 5.000 &, pesetas?

Buscaremos primero ¢l capmll d:l consolidado \_qulVJldl]tr_ 4 500 pesetas.

100 : 43’75 :: ¢”: 500
I00 X 500
= — = I.l42’62
43'75

Elinteres anual de 1.142°62 4 1’25 p¥/, ‘es 14’27, con‘espoudiendo a cada cu-
pén semestral 7’14 pesetas.

Operacion semsjante practicariambs para determinar el importe del cupén en
las deinds séries.

10
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Con arreglo 4 la citada ley, el cange se hizo 4 87’50, y por
consiguiente tendremos:
100 = 87’50 :: 60.000 : ¢
60.000 > 8750
¢ = : = H2.600 pesetas
100

2.° AVERIGUAR EL CAPITAL CANGBABLE.

Qué suma en titulos de la dewda consolidada interior al 3 p°f,
fué mecesario presentar d la conversion en perpétua del 4 p°fy, para
obtener 15.312°50 peselas de esta wltima, 6 sean 15.000 pesetas en
titulos y un residuo de 312°507

100 : 48'75 :: ¢ : 15.312’60
15.31250 X 100

e = 3b.000 pesetas
43'7H

DEUDA EXTERIOR.

Porigugl procedimiento se resuelven los problemas de con-
version del 3 p%, consolidado exterior, pero deben tenerse
presentes los cambios que determina el articulo 15 del
R. D. de 29 de Mayo 1832, y la bonificacion de 7/s que concede
el articulo 23. - 3

Eiempros 1.° HALLAR EL CAPITAL QUE RESULTA DE LA CON-
VERSION.

En 18 Julio 1882 se presentaron al cange titulos del 3 p°fo
consolidado exterior importantes francos 38.000, y se desea cono-
cer el capital del 4 p°/, que debi6 recibivse m equivalencia.

Siendo el valor nominal convertible. ... .... fr. 38.000
la comision de "/ p°/, concedida por haberse solici-
tado la conversién antesdel 15 Agostoimporta... 332’60

Tetal 4 converhits i 38.332'60
Ahora diremos: ;
100 : 4875 :: 88.882%60 : ¢
38.332'60 x 43'7b

100
6 sean 16.000 fr. en titulos y un residuo de T70'47.

2.° AVERIGUAR EL CAPITAL A CONVERTIR.
Haliendose recibido francos 16.770°47 en titulos y un residuo
del 4 p°/, exterior perpétuo, por conversiom de consolidado del 3 p°/,

?

e = 16.7T70'47 fr.
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Yy comision sobre el mismo de s 1% se prequmta: jeual eva el capi-
tal de la altima deuda?

100 : 43'75 :: ¢ : 16.770'47
16.770°47 > 100
&= :
43'75
en cuya suma estd compredida la comisién,

Para determinar ahora ol importe de los titulos del
3 p%, diremos:

= 38.332'50 fr.

100.: 100 + 7, :: ¢ : 38.332'50
38.882'50 X 100

100875

75 Problemas relativos 4 Ia pignoracion. En estas operaciones
hemos de considerar: el precio 6 tipo de cotizacion de los efectos
dados en garantia, p;. el tipo fijo de admision de los mismos,
e representaremos por un guebrado, ¥/;, por el ejemplo (1);
el valor nominal de la garantia, g; y el importe efectivo del
préstamo, e. Con dichos términos formaremos la siguiente
proporeion: '

==

=38.000 -

=

150 DSl B ol e : (2)

Esemeros 1.° AvERIGUAR BL IMPORTE EFECTIVO DEL PRES-
TAMO.

Qué cantidad podremos tomar G préstamo del Banco de

conla garantia de 25.000 pesetas en titulos de la deuda a
ble que se cotiza al precio de SO'50 P2

Espasia
nortiza-

100 : 8050 > 0°80 :: 25.000 : e
25,000 X 8050 < 0’80
= - =16.100
100
Pudiera también rebajarse /s del valor nominal y hallar

después el importe efectivo del resto al precio de cotizacién
citado.

(1) Este es, segiin hemos dich> 68,
Banco de Espana.

(2) Omitimo
otro lugar,

el tipo de admisién fijado por ¢]

s aqui lo referente 4 intereses y gastos, que corresponden i
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9.° DETERMINAR LA GARANTIA DE UN PRESTAMO DADO.

Para obtener un préstamo de 16.000 pesetas efectivas jqué suma
debe ofrecerse como garantia en deuda perpétua del 4 p°/y que esti
al precio de 66’35 p°/,?

100 : 66’85 X (’80 :: g : 16.000
16.6000 > 100
= = 30.143'18 pesetas
66’36 x 0’80

6 sean 80.500 pesetas, en razén a4 que los titulos no pueden
fraccionarse.

3.° HALLAR EL CAMBIO A QUE SE COTIZARON LOS EFECTOS DE
LA GARANTIA.

Sirviendo de garantia 22,500 pesetas deuda amortizable de]
4 pY/, se ham obtenido en préstamo 14.391 ;i que cambio se coliza-
ban los valores? ;

100 : p X 0’80 :: 22,600 : 14.391 pesetas
: 100 X 14.391

ERICR SRR T
22,500 < 0’80

p
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INTERESHES

I. INTERES SIMPLE

76. Interés; su division. Se llama ¢nterés la ganancia que pro-
duce un capital prestado.

El interés puede ser mnpi’e y compuesto. Se dice szmple,
cuando el capital no varia durante el tiempo de su empleo; y
compuesto, cuando el capital vaaumentando cada afio 6 pe-
riodo convenido, por la acumulacion de los intereses devenga-
dos en los anteriores. (1)

71. Tasa. Tusa, rédito 6 tanto por ciento es el interés de 100
monedas en nun afio, 6 periodo de tiempo convenido, cuyo in-
teréssirve de tipo ¢ término de comparacion para hallar el
que corresponde & otro capital cualquiera.

78. Principios fundamentales. Se consideran en la cuestion del
interés simple, como principios fundamentales:

1.2 Los intereses de dos capitales impuestos dw ante el mismo
tietpo son proporcionales d dichos capitales.

2.° Kl interés de un capital estd en razom divecta del tiempo
que dura la imposicion.

Una proporcion, por consiguiente, resolversd los problemas
de esta clase, siendo conveniente distinguir: cuando el tiempo
es un ailo v cuando es mds 6 menos de un afio.

(1) Elinterés en este dltimo caso se¢ compone del que produce el capital
primitivo y del que producen los intereses que se van agregando al capital, al
terminar cada periodo. Este puede ser de ano, semestre, trimestre, etc.

e BRAL S R e e ta et e VIS W ST

=
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79. Ft’-,rmulas, cuando el tiempo es un afio: Se deducen de la

siguiente proporcion:
000y e

en la que 100 representa el capital regulador, r» el tanto por
ciento, ¢ el capital que se propone, é 4 el interés. Asi:

or - 1004 1004
e c = —— e e

100 7 e
formulas que traducidas al lenguage vulgar, dan las reglas
para hallar, respectivamente, el interés, el capital y el tanto
por ciento. (1)

Eaemrro. ;Cudl es el interés 6.800 pesetasal 5 por ciento
durante un ano?

)

10056+ 716,800 %
6.800 > b
t = —————— = 340 pesetas
100
80. Formulas, cuando el tiempo es mas 6 mcnosde un afio. Cuan-
do el tiempo es un niumero de afios, la proporcion sera:
00 et (2)
que da las siguientes férmulas:
crt 100 i 100 4 100 ¢

1 = — (— il — -
100 7t ct or
Si el tiempo fuese un nimero de meses, se representard

t ;
por—; mas en este caso conviene quitar el denominador, para

lo enal se multiplican por 12 los dos primeros términos de di-

(1) Esto es: parg hallar el inlerés se multiplica el fazp.e'fal por el lanto por
cienfo y el preducto se dividz por 100,
& &
(2) Pucde establecerse la p:oporcion de cste otr . medo:
156} BE R
puesto quz el interés del c:ipiml ¢ en ¢ aiios, es evidentementz igual que ¢l rro-
ducido p r otro capital { veces mayor, en un afio.
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cha proporeidn, que resulta entonces convertida en esta otra:
' 200 T e : (1)
en la que ¢ expresa meses. :
Por andlogo razonamiento se deduce que si el tiempo estd
expresado en dias, la proporcién resultante sera:
S6:000 wis et g (2)

Escorto. Puede observarse que las tres proporciones lti-
mas solo difieren en el capital regulador que serd 100, 1.200 6
36000, segun que { exprese, respectivamente, afios, meses
o dias.

KrEMPLOS.
1.2 Qué capital serd wecesario imponer al 4 '/, por ciento para
obtener un interés, al cabo de 12 afios de 3.466780 pesetas?
100 : 450 X 12 :: ¢ : 3.466'80
 3.466'80 x 100
0 = = 6.420 pesetas
450 X 12

2. Un capital de 22.000 pesetas ha producido en 27 meses

2.475 pesetas de interés zeual es el tanlo por ciento?

1.200 : r X 27 :: 22.000 : 2475
2475 X 1.200

92,000 X 27

r =5 p’%
3.° Awveriguar el interés que producen 15.000 pesetas en 84
dias al 9 por ciento anual. :
86.000 : 9 > 84 :: 15,000 : ¢

15.000 X 9 X 84
7 =315 pesetas (3)
36.000

(1) Sioo producen r en un afio, para obtener el mismo interes en un mes
serd preciso un capitai 12 veces mayor 6 sea 1z00.

(2) Elaiio debe contarse por 365 dias (a#e civil), segin previene el art. 6o
del Cédigo de Comercio, y siendo bisiesto, por 366. Sin embargo, en el co-
mercio se acostumbra, para facilitar los cilculos, & considerarlo por 360 dias
(a@#io aritmético 6 asio comercial), porque este nimero tiene muchos divisores,
Considerado el aiio por 365 dias, el capital regulidor serd 36500.

(3) - La diferencia entre los intereses calculados sobre 1 bas> del afio de 365
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81, Formuias, cuando al interés sustituye la suma del capital y el
interés. Algunas veces entra en la operacién la suma del ca-

pltal y el interés en lugar de este 1ltimo. Entonces la plQPOI“
cion se establece como sigue:

1200’: 900 e e s 4
36.000\ ~ 86.000 3 1)
enla que C representa dicha suma del capital y el interds al
cabo del tiempo dado.
Eizmrros.

i °  Determinar el capital que sumado con su interés por 45
éi';sﬂs al 4 por ciento se convierte en 62.100 pesetas.

dias, y los que resultan tomando el aiio por 360, sz obtiene dividiendo el ri-
mer importe por 72, 6 el segundo per 73.

Por consiguiente, si se han calculado los intereses contando el aiio por 365, y
s¢ quicre hallar los qu: correspanden al de 360, bastari ahadir 4 los primeros
dicha diferencia, 6 sex !..; y, porel contracio, se rebajard !/, de los intereses
calculados al respecto de 360, para determinar los que corvesponden al de 365,

Puede resolverse también el | rimer caso, aumentando a los intereses deven-
gados a 365 dias, el 1 p%/,, 1a tercera parte de este y la sexta parte de la tercera,

En el ejemplo anterior tenemos:

Interés calculado (afio de 365)......ceiuvens cous T s 310°68
¥ plfgdelmismei o 31t
L delsanteroraari v i R 1’04
e B e e s e o, P a’ty

Interés, igual al obtenido primero......ccoevees 315 2

(1) El préstamo 6 interés se verifica de un modo regular cuando los intere-
ses se retiran por el prestador, 3 medida que van devengandose, 6 se dejan en
1 oder del prestatario hasta la devolucion del capital; pero muchas veces se prac-
tica de diferente manera, esto es, cobrando ¢l prestador anticipadamente los in-
tereses del capital conveaido, de donde resulta que el prestatario no disfruta
integra esta cantidad y viene d satisfacer el inferds del infziés de la suma efectiva
que recibe.

Para qu: :1intarés sea equitativo en este caso, dee ealzulwrs: sobr: el valor
efectivo, 6 lo que eslo mismo, considerar el import: del préstamo com> suma
de cagpital é intereses.

Cuando el interés se caleula s/ la cantidad efectiva del préstamo, se dice que
eli terds esti in:luido, porque la obligacién que firma el prestatario comprende
capital é intereses; y se dice que estd dedusido, cundo sz cuenta sobre el valor
ncminal del préstamo, rebajandolo inmediatamente de su importe.




, S
1200+ 1200 5340 < 45 -2 ¢ 62,100

1.200 X 62.100
g— = 54.000 pesetas (1)
1.200 + 4 X 46

2.°  Un capital de 13.500 pesetas se ha convertido con sus inte-
reses por 122 dias en 13.866 pesetus jewal esel tanto por ciento?
86.000 : 36.000 + » X 122 :: 13.600 : 13.866 (2)
: ( 36.000 X 13.866
=

13.500

— 3(5.000) 2182/ =8pY,

METODOS ABREVIADOCS

82, Métodos usuales; su aplicacion. Muchos son los procedi-
mientos empleados para resolver ficil y brevemente las cues-
tiones relativas al interds, pero los mds usuales, son: el método
de los divisores fijos, el de los multiplicalores fijos, y el de las
partes alicuotas.

Aplicables & todos los casos anteriormente indicados, no
ofrecen, sin embargo, gran ventaj, sind cuando el tiempo es
un ndmero de dias. Veamos en qu> consisten.

83. Método de los divisores fijos. Si en la proporcidn general
36.000 : rt :: ¢ : ¢ se dividen por » sus dos primeros térmi-
nos, tendremos:

36.000
— — (#lvisor fijo) 1t i c:
r -

(1) Algunos resuclven este problema de otro moado: hallan primzro ¢l in-
teres de 100 en las condiciones propuestas, que es 15, y forman luego la si-
guiente proporcion: G

100 -} 15:100:: 62100 i ¢ ¢ — 54.000 pesctas.

(2) Aunque se puede hallar p-r medio de est1 proporcion cualquicra de las
cantidades que entran en dicho cileulo, conviene advertir .que solo debe
emplearse paraaverizuar el valor de ¢, 6 sea el capital primitive, pues tratindose
dz los valores de r, { y aun dz C, es mas ficil determinarlos por las reglas ante-
riores, sustituyendo C por i = C —¢.

Asi en el dltimo ejem; 1> dirfamos:

Titeres — 13866 ~— 13.500 = 356 pzs:tas

Ahora:

36000 17 >< 122 32 13500 : 366 =8 phn
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segun la cual: para hallar el interés se multiplica el capital por
el wiomero de dias, i el producto se divide por el divisor fijo.
Se llama pIvisor ¥yo el cociente de 36.000 por la tasa. (1)
Se deducen, asimismo, de dicha proporcidn sinplificada las
reglas para hallar los valores ¢, ¢ y r

Biresmero.  ;Cual es el enterés de 34.000 pasetas en 83 dias,
suponiendo 9 el tanto por cienio?

| 36.000 ©
HEl divisor fijo correspondiente al 9 p°/, es——— = 4.000,
luego 9

-34.000. < 83 /
1 ="- = 705’50 pesetas
4.000

Escorntos 1.° Kl producto del capital por los dias, UHamado
NUMERO en términos mercantiles, representa wn nuevo capital,
ciyfo interés por wn dia esigual al de lo swine propuesta durante
los dias prefijados; 6 sea unnuzvo capital del cual solo hay que
hallar el interés en un dia. '

4000 pesetas en b dias producen evidentemente el mismo
interés que 20.000 en un dia.

0

2.2 Un capital igual a! divisor fijo corvespondien'e d la tasa d
que ha sido impuesto, produce 1 de interés por cada dia.

Siendo el divisor fijo correspondiente al 8 p°, 4.500, un
capital de 4.500 pesetas colocado 4 dicha tasa por 98 dias pro-
ducird 98 pesetas; pues segun el procedimiento explicado,
4.500 x 98

g —— = 98 pesetas (2)

4.500

8.2 Kl divisor fijo expresa los dias necesarios para que el inte-
résiguale al capital.

(1) Si el tiempo estuviese referido 4 meses 6 ainos, ¢l divisor fijo se obten-
dria dividiendo, respectivamente, 1200 6 100 por la tasa; mds ya hemos dicho
que en estos casos no ofrece ventaja apreciable ¢l método abreviado.

(2) Si 100 producen 6 en un aso § 360 dias, 36000 producirin G en un di,
36000

¥y, por lo tanto, un capital s:is veces menor ¢ sea el divisor fijo, produ-
cira 1 en un dia. 6

Este escolio explica, con el anterior, el método de los divisores, puesto que
siendo el miinero un capital del cual hay que hallar el interés de un dia, y el
divisor, el capital que producz 1 de interds también en un dia, el interés que se
busca tendra tantas unidades como veces contenga el nilmero al divisor.,



Seel b=
Asi 16 OOOpeset 18 colocadas al b p%,, cuyo divisor fijo es
7.200, necesita 7.200 dias para producir un interés 1gual 4
dmhuu suma; toda vez que
16,000 < 7.200
= = 16.000 pesetas (1)
7200
4.°  El divisor fijo dividido por ciento, eanreawins dias en que
el capital produce 1 por ciento.
De modo que 15.000 pesetas al 4 '/, p°, cuyo divisor fijo
en 8.000, produce 1p°%, ean 80 dias. Kn efecto, tenemos:
15000 X 80

t = ——————— ydividiendo los dos términos del quebrado
8.000

por 80, resulta:
15,000 x 1

100
84 Método de los multiplicadores fijos. Se deduce como el
anterior de la proporeidn 36.000 : 7t :: ¢ : ¢ Dividiendo los
términos de la primera razén por 36.000, tendremos:
¥

0 sea el 1 p°/, de capital (2)

i — = (multiplicador fijo) X t i ¢ : @
36. OOO
de donde: para hallar el intercs, se multiplica el r’rr,pa,tal por el
nitmero de dias y el producto por el multiplicador fijo. Este resulta
de dividir la tasa del interés por 36.000. ()
Dicha proporcién dd, asimismo, las reglas para hallar los
valoresde ¢, ¢ y 7.

(1) Este escolio se deduze inmediatam :nte del anterior; pues si un capital
igual al divisor fijo produce 1 d:interes por cada dfa, necesitara el nimero de
dias expresados por dicho divisor para duplicarse, y esto mismo se verificara
resp.cto de otro capital cualquiera.

(2) Eldivisor fijo dividido por ciento, es igual al cociente de 360 por la

360 X 100 :
tasa; pues siendo el divisor fijo ———, si se divide este quebrado por 100,
360 r
resulta —

5
(3) El multiplicador fijo expresa el int:rés de la unidad monetaria en un

dia. En efecto, si suponemos 6 el inter’s de 100 en un aio, el intzrés de 1 en

6 ' 6
el mismo tiempo s rd -—- , y en un dia 360 veces menor, § ————, esto
100 360 X 100
es, el multiplicador fijo. Por eso al ;unos llaman al método de que nos ocupa-
mos, de reduccion & la unidad.
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Eiemrro.  Averiguar el enterés de 28 000 pesetas en 69 dias

al 7 pm ciento.

Bl multiplicador fijo correspondiente al 7 p%, es

0'00019444, y, por consiguiente,
i = 28.000 X 69 X (0000019444 = 375’66 pesetas

36.000

TABLA de divisores y multiplicadores fijos.

Pk DIVISORES FIJ0S. || MULTIPLICADORES F1J08, @
B8 Coutando el afio|Contando el ajo |Contaudo el afio| Contando el aiio
cicnto. por 360 dias. por 365 dial. por 360 dias. por 365 dins.
» U (1 144.000 » 14(; 000 » || 0,0000069 | 0,0000068
» 1ol 72.000 » 2.000 » || 0,0000139 | 0,0000137
1> 36,000 » | 36 » |110,0000278 | 0,0000274
14, || 24.000 » 1 0,0000417 | 0,0000411
2 » 18.000 » » |1 0,00005566 | 0,0000548
. 21, || 14.400 » 1 ! h( ){) » || 0,0000694 | 0,0000685
3 » 12.000 » | 12,166 %/, | 0,0000833 | 0,0000822
3.1 102858, | 10.428 ” f(_;,()t')e){ 972 | 0,0000959
45 || 9000 » | 9125 » 100001111 | 0,0001096
41,11 8000 » 8.111 Y/, | 0,0001250 | 0,0001233
b » 7.200 » 7300 » || 0,0001389 | 0,0001370
o (i.:”)'z')’"“ 6.636 %/, 0,0001528 | 0,0001507
6 » 6.000 » 6.083 1 )| 0,0001667 | 0,0001644
(S 5638551 B5.61H° ,‘, all UUU()L 06 | 0,0001781
7 » 5.142 Y/ .214 2/ | U 0001944 | 0,0001918
78 4.800 » J,whh wﬂ 0.0002083 | 0,0002065
8 » 4.500 » 4.562 1/, | ),00022)3 0,0002192
Siis 4935 Mgt 4294 ° /7‘ 0,0002361 | 0,0002329
9 3 4,000 » 4.055 2/, 11 0,0002500 | 0,0002466 |
O 3.7899 .| 8.842 3,-’,,,‘ 0,0002639 | 0,0002603
10 » 8,600 » 2.6b0 » | 0,0002778 | 0,0002740

85. Método de las partes alicuotas,

Del principio antes

€

contenida en la tabla, se descompone dicha tasa en dos mimeros cuales-
quiera y se suman los respectivos multiplicadores.
del 11 p°, serd igual 4 la suma de los del 8y 3; esto es, 0'ooo2222 Y
0'0000833=0"0003053, 6 4 la de los que corresponden 4 los mimeros 7 y 4,

que son 0’0001944 y 0’0001 111-=0'0003055.

Para determinar el multiplicador fijo que corresponde 4 una tasano

Asf, el multiplicador fijo
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presado, de que el interés de un capifal estd en razon directa
del tiempo que dura la imposicidn, 6 lo que es lo” mismo, que
los intereses son proporcionalesd los tiempos, se deduce la
siguiente regla:

P(tm h(ﬂlm el interés, cuando el tiempo esti ex prma(?u e Meses
0 dias, se determina primero el que corresponde d un ano, el cual
servivd de base de la operacion. Se descompone luego el niomero de
meses que contenga el tiempo dado, en partes alicuotas de 12, y se
determina el interés de cada una mln ‘e L base de inferes citada. Si
queda alguna fraccion de mes, se-descompone ( sw vez, en partes
alicuotas de 30, averiguando, de igual modo, el interés de cadaw
wna con relacion al que corvesponde G un mes. La suma de todos
estos imtereses parciales serd el interés pedido. (1)

(1) Algnnos aplican ¢l método de las partes alicuotas "4 las cuestiones del
interés, de distinto modo. Hé aqui otros procedimientos:

1.2 Se toma como base dela operacion el mimero de dias eu que el capilal pro-
duge 1 p°/, (83 Escolio 4°), descomponiendo luzgo el lismpo dado en partes alicuotds
de dicho mimero y delerminando el intercs de cada una.

Hallar el interés de 14.680 pesetisal 6 p?/, en g2 dias.

El diviscr fijo corcespondiznte al 6 p'/,, que es 6ooo, dividido po: 100, dd
60. Luego,

En 60 dias produce dicho capital T p%/y 6 S€2.uiuevarireiiesinnanerss 14680

I I idey #olal 5% pante el anterier it . ol tesiinnnt 1129130
» 10 » fde e 6 S el miSIaL S0k, s e et A A6
3 ey el {1 G L (o e s TSR R e AT O
ey T id.  » mitad del anterior, sl 734
R pdiE et narte s deloanterior s i 2’45

1

gz dias oo e e R e s I e B e i B Ce e U S )

Este medio, solo es conveniente tratindose del 6 p/% por que ¢l nidmero de
dias 60, es rico en submiiltiplos, pues es divisible por 2, 3, 4, 5, 6, 10, 12, 15,
20 y 30.
2.°  Consiste en muliiplicar el interds dz un a#o por la fraccién que correspon -
de al miimero de dias propuesio.

Vedse la 1.* tabla al final de este capitulo. .

Para hallar, por ejemplo, el interés de 8.600 pesetas al 5 p?/, en 74 dias,
multiplicaremos 430, interés de un afio, por 0'202740, fraccion que, segun
dicha tabla, corcesponde 4 74 dias, y tendremos como producto 87'17.

3.2 Scgun esle procedimiento, que pudieramos llamar M TODO MIXTO & INDI-
RECTO, para determinay el inlerés de un capital d un tanto por ciento dado, se halla
primero, por cualquiera de los mélodos precedentes, el interés al 6 pOfy, 1 oira tasa

que haga fdcil la operacion. Después se deduce d agrega al interés hallado aquella
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Eimvrero. Qué interés producen 17.000 pesetas al 5/, p°), en
10 meses y 20 dias?
Elinterés de 17.000 pesetas al 5 !/, °/, en un afio es. .. 935

Corresponde i 6 meses la mitad del anterior 6... 46750

» G /s del anterior. .. 233'7h
» 5 /5 del anterior. . . 77’92
» 15 dias !/, del anterior. . 88’96
» 5 » 1 del anterior. .. 12799
Id. a 10:meses'y 20 dlas o b Tidd et 8512

parte alicuola del mismo que indique lo que falla é sobra & la lasa supuesta para
componer la verdadera.

Véanse las tablas 2.% y 3.2

Se funda este procedimiento en que los infereses d2 wn mismo’ capital son entre
sé como.las lasas respectivas.

Si se quiere, por ejemply, averiguar el interés de 12.900 pesetas en 8o dias
al 5 por ciento, se puede hallar el qu: corresponde al 6 p/, en igual tiempo,
R S R A O R e e SRR A i S L 43
yereshindoilaisasta Patte o/ sedt s i e s r S L e e e S S Gl

SEobtendry elanteres pedido it i il s e e s b e S 1gge22

4.° 8z redusz la lasa & olra mayor 6 menor, quz sea respeclo dela primera, lo
que el tizmpo dado respecto de 12 mzses & de 360 dius, y luego se halla el inlerés
durante un azo.

Vedse al final del caprtulo la tabla 4.%.

De modo que siend> } meses la cuarta patte de’ un afio, el interés de una
suma cualquiera durantz aquel tiempo al 6 p?/,, sz determinard calculindolo
al 1 1/, por ciento. i

Este procedimiento, fundad> en que las Zasas y los liempos son cantidades in-
versamente proporcionales, (6 p°f, en tres meses—=1 1/,9/; en un afo), es de
aplicacién muy limitada, pues serd itil inicamente cuando el tiempo sea un
corto nimero de meses factor de 12.
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1" TABLA que indica la fraccion decimal equivalente para cada dia- del ano natural de 365

1';11-‘}_‘;5 “Part s Partes Tartes Partes

Tc RiaTas decimales : decimales . decimales decimales

Dius del afio. Dias, del afio, Dias. del afio. Dias. del afio, Dias del aiio.
1{0002740| 410112829 81(0221918|121{0’'331507 (1610441096
2| 000479| 42| 11506g| 82| 224658|122| 334247|162| 443836
3| 008219| 43| 11780g| 83| 227397|123| 336986|168| 446575
41 010959| 44| 120b4g| 84| 230187124 339726|164| 4493156
bl 013699| 45| 12328g| 8bH| 232877|125| B3492466|165| 452065
6| 016438| 46| 126027| 86| 235616[126| 345205(166| 454795
Tl 019178|. 47| 128767| 87| 238S366|127| 347945|167| 457534
8| 021918| 48| 131507| 88| 241096|128| 850685(168| 460274
9 024668| 49| -134247| 89| 243856129 553425|169| 463014
10| 027397 B0O| 136985 90| 2465675(130] 8b6164|170| 46H7H3
11{0°0301387| 51|07189726| 91|0°249815|131|0°358904{171|0°468493
12| 032877| b2| 142466| 92| 255055(132 3616441172 471233
18| 03b616| b3| 14H205| 98| 2b4795(135| 364384|173| 473973
14| 038356| b4| 147945| 94! 257H34|154| 367123|174! 476712
15| 041096| 55| 150685| 95| 260274|125| 369863|175| 479452
16| 043836| B6| 153425| 96| 2063014|136| 372603|176| 482192
171 046575| B7| 156164 97| 26H7H3[187| 3TH342|177| 484932
18] 049315] 8| 158904 98| 268493|158| 378082(178| 487671
191 052065] 59| 161644| 99| 271235|139| 880822|179| 490411
-920| 054795| 60 164384(100{ 273973(140| 3835H62|180| 493151
21{0°0575634| 61|07167123|101,0°276712|141 0386301 |181 |0’495890
22| 060274| 62| 169863|102| 2794521142 38904.11182| 498630
93| 063014| 63| 172603|103| 282192(142| 391781(183| 501370
241 06b7H3| 64| 17H342(104| 284932|144| 394521[184| 504110
25| 068493| 65| 178082|105| 287671|14H| 397260(185| H0O6S849
26| 071283| 66| 180822(106| 290411[146| 400000{186| 509589
7| 073973 67| 183562|107| 293151|147| 402740(187| 512329
28| 076712 68| 186301|108| 295890(145| 405479188| bH15068
29| 079452| 69| 189041|109| -298630|149| 408219(189| 517808
30| 082192 70| 191781110} 301370(150| 410959/190| 520548
3110°084932| 71107194521 |111{0’304110|151|0'413699{191|0’H23288
32| 087671| 72| 197260|112| 306849/152| 41643g(192| bH26027
33| 090411| 73| 200000|113| 309589|1563} 41917g|193| H2A8T6T
34| 0931561| 74| 202740(114| 312329/154| 42191g|194| 531507
36| 095890| 7H| 2056479(115| 315068|165| 424655|195| b34247
36| 098630 76| 208219(116] 317808|156 4273971196/ H36986
37| 101370 77| 210959(117| 320648{157 430137|197 | 539726
388 104110 78| 213699(118| 3823283|168| 43287-193| bH42466
39| 106849 79| 216438(119| 326027 |1569 435616 199 5452056
| 40 1095689} 80| 219178[120| 828767160 43835200 H47945
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{2 TABLA quo indica la frasibn dscimal equivalente para cada dia de] ano nabural do 303
I

! Partes Partes Partes Partes Partes

decimales decimal:s deeimales decimales decimales

| Dias. del afio. Dins. del afio. Dins. del aio. Dias del afio, Dias. del afio.

‘ 201 |0'5h068H|241 | 0/660274 (281 [0'7698363| 321 |0'879452 36110989041
5 02| BH24925(242| 663014(282| T72603|322| 832192/862| 991781
‘ 203! BH6164|243| 66HTHAR|283| T7H342|323| 854931 :‘_JGB 994521
5 004 BHRO04[244| 668493|284| TTR082|524| 887671|364] 997260
i 205 DH61644(2451 6G71233|285| 7S50822|3256( %90411 365(1°000000)

06| D643%4(246! 673973(286| TS3562|326] 8931561
07| B6T123|247| 676712(287| 786801|327) 895890

{ 08| HEIS63|248| 679452(288| 789041328 898630

| b09| . BT2603(249) 682192(289| 7917S1(329| 901870

; 010 B7H342(260; 684982(290( 794521|330| 904LL0|ysee

4 911(0°678082|251 |(0’687671|291 |0'TI7260 (3310906549 1|(0’083333
! 919] HS0S22|2562| 6904111292 800000(332| 909539 2| 166667
1 013 5R3H62(263| 693151293 802740(333| 912829 3| 250000
! 14| 586301 (204| 695890(294| 805479|334| 915068| - 4| 3833333
{ 215 HSY041|265H| 6YS6301295| 808219(336) 917808| bH| 416667
: 916! 591781(266| TOLBTO|296| S10959|8336] 920648| 6| HOOOOO
k 217! 594211257 704110297 815699337 923288| 7| 583333
918 BIT260(2H8| TOG349(298| 816488(338| 926027| 8| 666667
! 219 600000(2569| 709589(299 S19178|339| 928767| 9| THOO0O
| 00| 602740(260| 712320(300| 821918|340| 931507 10 533338
5 11| 916667
9921 [0'605479(261 |07 15068301 [0'824658341 0’93424 7 12 1’000000
{ 099 608219(262| T178031802| 827397|342| 936986

f 003! 610959263 720564%(303| 830137 (343| 939726

f 994| 618699264 T23288|304| 832877344 942466

| 995 616438(265|° 726027|306| 8556168345 945205

‘, 096 619178(266| T28767(306| 838306(346| 947945
§ bor| 6219181267| 731507|307| 841096/347| 950685

{ 298| (24658|268| T34247|308| 843836|348| 953425

| 09Gg! 6273971269 T36986|309] S4657H/349| 96164

230/ 630137/270| 7397261310 849315|350| 958904

F 931107632877 271 |0'742466(311 (0’82055 | 351 (/961 644

| 0390 635616]272| T4H205(312] 8H4795(3H2| 964884

i 923 638356(273| T47945(313| 85753413563 967123

! 9341 641006|274| 7H0635(3141 860274(8b4| 969865

! 035|  643836|27H| 7H3425(815| 863014(355| 972603

i fos6! 646575|276| TH6164|516| B65TH3|BH6| 975342

i 927! 649315(277| 7H8904|317| 868493|357| 978032

i 938| 652005(278| T61644/318| 871233(358| 980822

| 239| 6PHATIH|279| T64384[319| 873973359 983562

; 240 6BTH34|280) T6T123(320 876712360 986301

1

By
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2. TABLA, que expresa la parte que se debe tomar,
agregar 0 deducir del interés czleulado al 6 p°/,, para
determinar el que corresponde d las demds tasas
wsuales.

|
| Para el 9"/., se tomard !/, \
(e s id. | %/ 6'Y;41Y, del tercio
» 3 ]_d 1 2
» AL id. Y, 6 Y5+, del medio
» 4 se deduc.m l/
» 41/, id. Y, 6se tomardn ¥/,
» 5) s gk i
» Dl id. 1/1,
» 6/, se afiadira !/,
» 7 id. 1l \ el interés hallalp
e 7 lf"’ﬂ id' 1/-1 ‘ ul 6 i}"- (1]
» S id.
» S/ i, = /1ﬂ 6 4+, del tercio
», 9 id. B
» S, id. = Y20 Y541, del medio
» 10 ¥ I B
» l() ]‘:‘2 1d t/g + l}/f_l
b | id. t Yol
e ) RS d. . a4+, J ‘
» 12  se duplicara. |

TABLA, para hallar el interés d los tipos intérine-
dios del 1%/, 2'/,, 3 /s &, cobre ¢l que corresponde d
otras tasas usuales.

Para el se tomard la mitad del interés que corresponde al 3 p"/,
> . - . » - . . - L4

b
I R O s A R b TR e »
»

O~ W

» 5 » g ) »

1

1

1

i

ise afia du.1 11 interés del 5 p",u su deuuﬂ pwrte
0

1

8 4

3

> » »' . 4 » sumitady 1/, de ésta,
« » » 5 su mitad, 3
» P4 s % o3 5w sumitad yosu g2 parte.
» 9 > 8 » su 8.2 parte y la mitad de ésta. (1)
RN e g e et T (corriendo la coma un lugar i la
derecha, i
» 10 % se afiadird al interés del 7 » su mitad. i
» 1! SRE s e L SRt O S b s d eCIR DAkt el
B i T St s I A su é:lf:inia parte y la mitad de i
sta. \ 1
|} 12 se duplicara el interés del 6 "o | I

1 | !

(1) O se deducird del interés correspondiente al 10 p%/,, la mitad de su
décima parte. i
It
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4. TABLA, expresia del tanto por ciento que corresponde
1, 2, 3.... hasta 12 meses, por cada una de las tasas anuwales
mds comunes. (£.° 158 nota, proced.” 4.°)

"

i e
Ti u r ____ TANTO POR CIENTO Ligne |
. .g Siendo al afio el il 2 3 y 4 b G 7 8 9
4
"‘ orresp oii 1mes| /19 Ys | Ya s he| s Thal %ls 4
f * o B s Ys 1> s s o |1 1ot LS |
i S A s e P e e e ! L7yh 2Y,
sodl Yl Yy (U LY (L Y2 12 Yel2 Ha
1 SRS s e Eh P P P U P N 1R 212 Y, 1235513 s 3.8,
E T ey b | i DLt 3 1 |4 A
E! Rl Yap L HosL B, 12 Yy |2 Ueal3 Yy |4 the|d R i
! A8 i Ve |1 Mg 2 23718 Ay, 4 42, b, |6
;. 3L RlEAf: Y12 Y, (3 35, 4Y |b Yy |6 6% |
il = » 10 » |- 1% 12 % 18 s 4 Y, |6 B % 1626 [T
ii s 11 »| Wil 5 |2% 8% |4 The B e |6 %ha|7 Y (8 |
ii s 3Ry |1 2 3 4 5 6 % 3 9




II. DESCUENTO

86. Definicion. Se llama descuento la cantidad que se rebaja
de un capital, cuando este se paga anticipadamente. Descontar
un capital es determinar la cantidad liquida que ha de entre-
garse al que lo cede. (1)

87. Efectos descontables; sus valores. La mayor parte de las
operaciones de descuento se verifican sobre letras de cambio, |
pagareés y otros efectos de comercio. El poseedor, por ejemplo, ‘
de una letra, que desea realizarla antes de su vencimiento, |
concierta dicha operacidén con un banquero 6 establecimiento ‘
mercantil, recibiendo de este el importe de dicho efecto, menos '
nna pequefia cantilad, que es el descuento ¢ quebranto, (2)

Valo: nominal de una letra i otro efecto descontable es la

cantidad en él escrita, y valor efectivo 6 actual, la que por él se
satisface.

tanto por ciento al tirém, esto es, prescindiendo del plazo del.
anticipo, bien 4 razén de un tanto por ciento al afio; en ambos
casos sobre el valor nominal.

89. Calculo del descuento. Tl descuento se caloula por las re-

glas del interés; pero asi como este se suma luego al capital
aquel se deduce del mismo. (3)

Eiemrpros.
1> Descontar una L] 8.500 pesetas al 2 il
Primero determinaremos el descuento.
S:HU0E )

d =————— =170 pesetas ‘
100 ‘

88. Precio del descuento. Se fija ordinariamente, bien en un
|
:

(1) Se entiende también por descuento el acto y efecto de descontar ;

(2) Las palab:as descuenio y descontar se aplican, asimi
pado del importe de una factuta de géneros y 4 otros p
Suelen también aplicarse 4 reduc
cipado.

smo al pago antici-
agos con distinto objeto -
ciones que no tieuen por causa un pago anti-

(3) Los calculos del interés y descusnto tienen completa analogia, pues en
unay otra opera:ién entran, igualmente relacionados, el capital, el tanto por
ciento, el tiempo y el interés 6 ¢l descuento, respectivamente,




Luego diremos:

Tmporte dela L/ ......ooooivnneens s 8.500 ptas.
Descuento al 2p™g.ccovesenrevavionanns 170 »
Liquido 4 pagar . s eiaine it .. 8330 »

9.° Hallar el valor efectivo de un P/ de 16.000 pesetas, des-
contado por 7 meses d razon del 6 p°f, anual. ;

16.000 X 7 X 6

d=—————— =Db60 pesetas
1.200
Valor nominaldel P/ ... ooivinnniinenen 16.000 ptas.
Descuento por 7 meses al 6 py... covvvninnns b60 »
Valor efectivo ¢ liquido. . ......... ... ... 15440 - »

3.2 Cobradas 300 pesetas por descuento al <4 por ciento anaal
deauna L] de 20.000 pesetas jeuanto es el tiempo del descuento?
36,000 > 300

f= = 135 dias
20.000 X 4
90. Formulas, cuando al descuento sustituye el valor efectivo.
Si en la operacion entra el liquido satisfecho en lugar del des-
g'tento, la proporcién para resolver estos problemas, se forma-
ré de este modo:

100} . 100!
12005 00—t
36.000 36.000

en la que C representa elvalor nominal y ¢ el valor efectivo
liquado.

EJEMPLOS.
1. ;Cual esel valor nominal deuna L] que, descontada al

5 p°/, por 64 dias, ha producido pesetas efectivas 14.470'22¢
36000 : 36000 —5 X 64 :: C: 1447022 - -
36000 < 14470'22
= = 14.600 pesetas (1)
36000 — 320

(1) En vez de 36000, puede tomarse como capital regulador 6 térmiuo de
comparacién el divisor fijo correspondiente 4 la tasa convenida, cuyo valor efec-
tivo se determina ficilmente, pues segin el parrafo 83 Escolio 2., el descuento

URI®
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2.2 Haliendo recibido pesetas 10.402 por una L] de 10.500
descontada & razon del 6 por ciento, se prequnta: jcuantos han
sido los dias de descuento?

36000 : 36000 — 6 X ¢ :: 10.600 : 10.402

36.000 % 10.402 -
5 ( 2 36000) D B
10,500

9l. Descuento comercial y descuento racional. El descuento se
denomina comercial cnando se calcula, como lo hemos verifica-
do, sobre el valor nominal de los efectos. Algunos lo llaman
también, en este caso, descuento abusivo, porque conduce &
retener interés del interés de la suma efectiva que se entrega.

Se dice que el descuento es racionl, red! 6 equitativo, cuando
se toma como base del cdleulo el valor actual é liguido del
efocto que se descuenta. Lios partidarios de este sistema, con-
sideran la operacion del descuento como reciproca de la del
interés y razonan de este modo: si un capital de 100 pesetas,
se convierte con suinterés de un afio al 4 p%, en 104, una
obligacion de 104 pesetas, pagadera al cabo de dicho tiempo,
vale actualmente 100. Por consiguiente, para hallar el liquido

de un capital igual al divisor fijo, tendrd tantas unidades de interés cuantos sean
los dras.del auticipo. :
Asi, en el problemaarriba formulado, diremos:
Divisor fijo correspondiente al 5 p/y 7.209; y, por consiguiente,

7.200 ¢ 7.200 — 64 ::'C i 14470"22
14470’22° X 47.200
C= = 14.600 pesetas
7.200 — 64
Otros hallan primero el descuento de 100 en las condiciones propuestas, que
en dicho problema es o’888..... y luego forman la siguiente proporcién:
100 : 100 —0'888..... i: ¢ : 14470'22

¢ = 14.60u pesetas
(1) Advertir.mos aqui, como lo hicimos en la nota 2.* de la pigina 153
que los valores de r, t y ¢ se determinan mids ficilmente empleando las reglas
primeras, esto es, sustituyendo ¢ por d = C —c.
Diremos, pues:
] Descuento = 10.500 — 10.402 = 98 pesctas
y haciz, do dicha sustitucién, tendremos:

36000 : 6 X t:i: 10.500: 98 = 56 dias.
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de una I/. en tales condiciones, en vez de empezar por la ra-
z6n 100 : 100—4, se planteard la proporcién de esta maneras

100 + 4 : 100 : : valor nonunal : valor efectivo (1)

Y g TR g S s S 15

. Eumero. - Determinar el valor actual dewna L/ de 5.000 pe-
3 setas, pagadera dentro de 45 dias, & razon del 4 p°/, al afio, supo-
' naendo que se descuenta por el método lamado verdadero 6 equita-
tivo.

36000 + 4 < 45 : 36000 :: 5000 : ¢ ¢ = 4.97512

Escorro. Para nosotros, la practica del comercio, univer-
salmente aceptada, se ajusta perfectamente a la naturaleza de
la operacion, puesto que el precio del descuento, por tdcito
convenio, se refiere 4 la cantidad que se negocia, 6 sea al papel
yno al dinero. El descuento no es otra cosaquela pérdida 6
quebranto que sufre un capital 4 plazo al realizarse anticipa-
damente, y no debemos, por tanto, considerarlo como el precio
de un préstamo verificado por el tomador (1).

(1) Si quisieramos referir a 100 el tipo del descuento racional, formaria-
4 mos la siguiente proporcién:
11
Vo7l L Yo e o e = 3,84615
: 13
i ‘(1) Los calculadores puristis, que declaman contra el descuento comer-
cial, parten de un concepto, & nuestro juicio, equivocado, cual es el de consi-
derar reciprocas las operaciones del préstamo o inlerés y del descuento, operacio-
nes esencizlment : diferentes por mids que en el cdlculo de lis mismas exista
analogia, como ya hemos indicado.
El descuento toma por base el crédity personal, mientras que ¢l préstamo a

interés se verifica sobre sélida é inmediaya garantia, y esto puede observarse
examinando las condiciones que los Brnc s tienen establecidas para una v
otra negociacion.

El descuento equilalivo corresponde & una operacion imajinarin mds bien
que 4 la operacipn corriente 0 usual, 4 no ser que previamente “se  estipulara
que el descuento se habix de hacer & un tanto por ciento para el din:ro. ;

No estando sujetos los descuentos 4 tasa legel, y siendo, por conszcuencia
7 libres las personas contratantes para fijar el precio que estimen conveniente, ni

hay razén pava calificar de ebusivo el descuento comercial, ni, paer lo mismo,
puede considera se perjndicado el cedente del efecto. Por otra parte, | diferen-
cia entre el importe del descuento calculado por uno y otro sistema es pequena,
no siendo ¢l crodito de importancia y tratandose conto se trata de efectos cuyo
plazo no suele exceder de 3 4 6 meses,
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FACTURAS DE DESCUENTO

92. Definicion. Fuctura de descuento, es una nota de letras
de cambio, pagarés 1 otros efectos de crédito que se presentan
al descuento enun Banco 1 otro establecimiento mercantil.
Debe contener la designacion de los walores, el importe del
descuento y las démds condiciones de la negociacion.

93. Como se dispone y liquida. Por cabeza se escribe el nombre
del presentador, el de la persona 6 establecimiento que veri-
fica el descuento y algunas veces el tanto por ciento conveni-
do; después se van anotando los valores, por orden de venci-
mientos, expresando en las correspondientes columnas, la
clase de efectos, su importe, el nombre del librado (1), el wenci-
miento, los dias, contados desde la fecha de la operacion hasta,
ol vencimiento respectivo, y, por tltimo, los nitmeros, 0 sean
los productos de los capitales por los dias (2); hecho esto, se
suman los nameros, se divide la swma por el divisor fijo corres-
pondiente al tanto por ciento estipulado (3), y el cociente, que es el
importe total del descuento, se resta de la suma de capitales; lo di-
[ferencia serd el liquido ¢ pagar.

Algunas veces retira el que descuenta, una comision, y
otras suele contarse corretage.

A continuacién insertamos dos modelos de esta clase de
facturas,

(1) Suele timbién expresacse el nombre del cedenle | otras firmas que ten-
gan los efectos como garantia.

(2) Cuando dos 6 mds capitales tienen un vencimiento comuin, se reunen
en una sola partida y esta es la que se multiplica por los dias correspondientes.
En este caso debe ponerse en la factura, doble columna para capitales.

{3) Debemos observar que si, cual corresponde, se cuentan los dias entre
dos fechus por los que tiene cada mes szgun el aiio civil, serd anémalo emplear
al mismo tiempo un divisor fijo calculado segun el aiio comercial.
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FACTURA de seis efectos quz D. Antonio Cortijo, de
esta plaza, presenta al Banco de......... para su des-
cuento, @ razon de 5 por 100 anual.
1 Clase |IMPORTE = Numeros,
|, 1d — Veuci- =
t‘fl!t.‘.?ﬂs. DPesetas. EIBRADOS. n iun(lus. a (1)
L/ 6.000 » | Genaro Ruibal. 12 Marzo.| 10 60.000
» 2.600 » | Marcelino Alonso. 230 21 54 . 000
» 3.000 » | Antonio Ruiz. 270y 25 75.000
Py 4.000 s | Francisco Herndndez. 15 Abril, | 44 176.000
J 7.200 » | Villar hermanos. 30 > 59| 424.800
» 12,000 » | José Dominguez. 7Mayo, 66 702.000
34.800 » Sumas, 1.582.400
216'77 | Descuentos al 5 p®/, s/ 1.582.400.
34.583%23 | Liquido 4 pagar,
1
Corunia 2 de Marzo de 1880.
4

R. Rorraxp v CoMPANTA
Valencia 9 Setiembre 1892,

Tomado & . Martinez.

Ptas. 8.000 I/ s/ Valencia 20 Setiembre- 11 dias L4'47

»  b.300 » » 9 Octubre 30 » 26'14

» b‘,"-_UJ.O » » ‘21- » 4::') » —l?”(-f]

sl 800 > » 16 Noviembre 68 » 20'12

Descuento al 6 p°%,. . . . . 108’52

Comision de '/, p°/, s/ 21.560 . 53790

ST T I 17 ek e AR S e 21.397’b8

i Ptas 21.560 » » 21.660 »

(1) En lugar delos nmeros se ponen alguna vez los intereses corres-

pondientes.




1. CUENTAS CORRIENTES CON INTERIES

94. Cuenta corriente. Se llama cuenta corriente 6 simplemen-
te cuenta, un estado de las operaciones verificadas durante
cierto tiempo entre dos personas, en el que se expresan con la
separacién necesaria los valores que mituamente se adendan.

95. Como se dispone. Lia cuenta corriente suele disponerse
de este modo: en la parte superior se escribe el nombre, ape-
llido y domicilio de la persona que la motiva (1), trazando por
debajo una linea horizontal que separa este encabezamiento
del cuerpo de la cuenta; otra linea, pero vertical, la divide en
dos partes, destindndose laizquierda para las cantidades que
dicha persona debe y la derecha para las sumas que le son de-
bidas; estas dos partes se denominan, respectivamente, Debe y
Huber, 6 Cargo y Data, 6 también Débito y Crédito; por ultimo,
en uno y otro lado se ponen columnas para fechas, conceptosy
cantidades, segin expresa el siguiente modelo:

_ (1) Muchas veces sz anade el nombre, ap:llido y domicilio de la persona

F. Rodriguez, de Cidiz, s/ c/c

: Haber.
con M. Soler, de Tarragont.

Debe

Fechas., Coneeptos. Cantidades,|| Fechas, Couceptos, Cuntidades.

[
\

que la rinde.

(2) Creem-s oportund, para mejo: inteligencia de esta materia, definic
alzunos términcs, de que habremos de hacer uso frecuente. Asi:

Adeudar 6 cargar una cuenta es anotar a'gun val r ca el debe 6 parte
izquierda de la misma. Acreditaria 6 abonarla ¢s anotar algun valor en su parte
derecha 6 haber, ¥

Pastide es cada-una de las cantidades que sz inseriven cn la cuenta.

Deébito es ¢l toral de las partidas de que una cuenta s halla ‘adeuda \ Crédito
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96. Cuenta corriente con interés. La mayor' parte de las
cuentas corrientes de comercio no incluyen intereses; pero
cuando las dos personas 4 quienes se refiere mantienen nego-
cios que exigen gran movimiento de valores, 6 cuando la an-
ticipacion de capitales es por tiempo que excede del uso ordi-
nario, suelen dichas personas estipular que las cantidades que
mitnamente se entreguen ganen interés 4 determinada tasa

En este caso, ambas personas abren en sus libros una cuento
corriente con interés, por la cual entendemos aquella cuenta
en que, ademas de consignarse las cantidades cobradas y pa-
gadas, se calculan y liquidan los intereses que devengan.

97. Condiciones de ¢/c. Ordinariamente es reciproco el interés;
pero algunas veces, principalmente cuando la cuenta es e:tre
comerciante y banquero, las cantidades del debe ganan interés
distinto de las del haber, en cuyo caso se dice no reciproco. (1)

Puede ser el interés varialble, sise conviene en que la tasa
sea la que rija en el mercado; é invariable, cuando fijada la
tasa de antemano, no sufre alteracién durante el periodo de
la cuenta. : ;

También se fija con anterioridad la época de liquidacion,
que suele ser 4 fin de aifio, y silos negocios son muchos, a fin
de semesire ¢ de trimestre.

98. Sudisposicion. La disposicion de una cuenta corriente

con interés depende del método que se emplee para llevarla,
y de ella nos ocuparemos en el lngar correspondiente; pero,

el total de las partidas de que se halla acreditada. Saldo es la diferencia cntre
el débito y el crédito; si el débito es mayor que el crédito, el saldo se llama
dendor y también aclivo; en el caso contrario, se llama acreedor 6 pasivo. Suldar
una cuznla cs igualar el débito con el crédito, lo cual se verilica. anadiendo el
saldo A la menor d: las sumas.

Liguidar una u:nla es comparas el débito con el crédito, para determinar el
saldo 4 favo: 6 en contra del interesado.

S:cizrra Gna cuznta, después de saldada, colocando las sumas iguales del
debe y haber 4 la misma altura, y trazando dobles rayas por debajo d: una
otra. Si en un lado resultan lineas en blanco, se anulan por medio de una
diagonal.

(1) Elestado de los negocios, ¢l de la fortuna de los interesados, su mane-
rade tratar, la naturaleza d :1 comercio, los plazos mds 6 ménos largos en que
se verifican los pagos; €stas y ot:as circuustancias se toman en consideracidn
por los banqueros para fijar Ja-tasa cuando hacen condiciones de 5.
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cualquiera que sea la forma que adoptemos, siempre se habra
de expresar, ademds de las circunstancias que contiene una
cuenta corriente ordinaria, los vencimientos, los dias y los in-
tereses, 0, en lugar de éstos, los nitmeros.

Vencimientos son las fechas en que empiezan & devengar in-
tereses los capitales respectivos (1). Fstas fechas puneden ser.
las mismas en‘que tienen lugar las operaciones, y pueden ser
anteriores ¢ posteriores, segin de cuenta de quien se hacen, y
también segtin convenio de los interesados. (2)

Lios dias deinterés, que se anotan en la columna de este ti-
tulo, se cuentan de distinto modo, segiin el método empleado,
como veremos oportun mente; pero siempre conducen 4 de-
terminar el interéds de los capitales durante el tiem o de su
empleo. :

Por fin, en otra columna se expresan los intereses que los ca-
pitales devengan ey sus respectivos dias; solo que, en lugar de
consignar el que corresponde 4 cada suma, se acostumbra &
escribir simplemente los nitmeros, esto es, los productos de 16s
capitales por los dias, conlo cnal se consigue abreviar la ope-
racion, segun mas adelante explicaremos.

99. Liquidacion. Lo expuesto indica ya cémo podria liqui-
darse una cuenta corriente con interés; bastaria calcular sepa-
radamente el que produce cada una de las partidas, sumar
después los intereses del débito y loz del crédito y llevar la di.
ferencia 4 la columnade capitales del lado en que aquellos
hubiesen dado mayor suma. Pero como esto seria pesado en

(1) S: dice tambien qu: una canlidad enira en valor ¢l dia de su vencimiento,

(2) En las operaciones de nuzstra cuznla, con un corresponsal, que-son
aquellas que ejecuta conforms & nuestras drdenes, ¢l vencimiento de cada ca-
pital serd la fecha en que el corresponsal lo reciba 6 entregue, cualquicra que
sea la época en que nosotros verifiquemos ¢l desembolso 6 el cobro. Y, por ¢]
coatrario, en . las operaciones de su cuenit, esto es, las verificadss con arreglo
a sus mandatos, el vencimiento de cada capital se fijard ¢l dia en que este entrt
6 salga de nuestro poder, prascindiendo de la fecha en que el corresponsal lo
eatregue ¢ reciba, Si suponzmos, por ejemplo, una remesa dez mercancias 6 de
¢fectos de comercin, hecha ~or nosotros el 2o de Abril, cuyos valores deba re-
cibir o reslizar ¢l corresponsal en 5 de Mayo siguiente, ¢l vencimiento serd la
ulfima de dichas fechas, si 11 operacion ¢s de nrestra cuenta; 2pero serd la pri=
mera, si la opemcidn fuese de su cuenta.

Pueden trmbién fijarse términ s conve cionales: por gjemplo, que los capi-
talss no devenguen interés hasta 8, 10 6 mas dias dzspués de realizados.
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extremo, se han inventado procedimientos sencillos que abre-
vian lehOS caleulos.

100. Métodos abreviados. Entre los diversos métodos abrevia-
dos que se conocen, tres son los que ofrecen entre si diferencias
esenciales; los demds se reducen & ligeras modlificaciones de
aquellos. Dichos métodos, de cuya exposicion vamos 4 ocu-
parnos, son: el antiguo 6 directo, el moderno 6 indirecto y el ham-
burgués 6 por escalas.

METODO ANTIGUO O DIRECTO (1)

101, Enquz consiste. Hste mstodo consista en caleular desde
luego los dias de interés de cada capital y sus correspondientes
numeros, para hallar sobre el saldo de éstos,en la época de la
liguidacion, el importe total de los intereses.

102, Disposicion de la cuenta. Se dispone la cuenta poniendo
por encabezamiento, ademas del nombre de la persona que la
motiva, el tanto por ciento convenido, el nombre de la persona
que la rinde y la fecha en que debe cerrarss; luego se trazan,
tanto en el debe como en el haber, seis columnas que, por su
orden, titularemos de este modo: fechas, (2) capitales, conzeptos;
vencimientos, dids y nimeros.

Abierta la cuenta, 4 madida que se anotan las operaciones
ge van consignan o los dias de interés (3) de cada capibal, con -
tados desde su vencimiento hasta la fecha de la liquidacion,
préviamente fijada; despussse mulbiplican estos dias por los
capitales respectivos, y el producto se escribe en la inmediata
columna de numeros. (4)

103. Liquidacion. Sabemos(83) que,dividiendo un nimero por
el divisor fijo correspondiente, se obtienen los intereses; pero

(1) Recibz losnombres de antigun, directo, positivo y progresivo, 6 de mar.
cha prozresiva, por oposicion, respectivamente, & los diferentes nombres con
que se designa el método indirecty, d2 que luego nos ozuparemos.

(2) Algunos suprimen esta columna, no conside indola 1itil sind en los
casos de eximan de cuentad de comprobacidng y destinan la primera colum-
na de la izquierda para los vencimientos. :

(3) Alfinal ds esta teoria se incluyen diferentes tablas para hallar los dias
que median entre dos fechas.

{4) - Losque sz sirven de tablas de cugntas hechas, anotan desde luego "en
est1 columny elint:rés correspondiente. :
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enlugarde efectuareste caleulo por cadauno de aquellos, basta,
para obtener los intereses de la cuenta, sumar los niimeros del
debito y los del crédito y dividir la diferencia de estas sumas
por dicho divisor.

Asi, pues, llegado el dia de la liquidacion, se suman . los nit-
meros del débito ¢ igualmente los del crédito; se vesta wna de otra
swma; la diferencia, con la cual se salda la columna de nimeros,
se divide luego por el divisor [ijo correspondiente d la tasa conveni-
da, 1 el cociente, que expresa el importe de los inteveses, se lleva d
e eolumna de capitales del lado en que los nivmeros hubiesen su-
mado sAs. Se suldan despudés las columnas de capitales y quedard
la cuenta definitivamente cerrada.

104, Numeros encarnados. Se llaman asi los niimeros corres-
pondientes & capitales cuyo vencimiento es posterior 4 la
fecha en que debe cerrarse la cuenta. Cuando esta contiene
alguno de dichos capitales, se hallanlos dias que van desde la
fecha de liguidacion hasta el vencimiento, se multiplican des-
pues por el capital, y el producto, que podemos llamar -
meronegativo,se escribe provisionalmente enla columna de nii-
meros del mismo lado, pero con tinta encarnada d de ptro modo
que lo distinga de los nimerocs ordinarios (1). Llegada la época
de la liquidacidn, se suman aparte los mimeros encarnados del
débito y se lleva el total 4 la columa de nimeros del crédito,
en donde se escribe con tinta negra: deigual modo se traslada

al débitola suma de log nimeros encarnados que hubiese en .

el crédito. (2) Hecho esto, se liquidan definitivamente los inte-

(1) La costumbre de escribic estos mimeros con tinta encarnada ha hecho
que se les designe con cl titulo d: mimeros encarnados. Algunos los sena-
lan con el signo ménos, lo cual, aunque propio, expone 4 frecuentes ercores, por
13 facilidad de incluirlos ¢n la suma de nimeros positivos. Hay quien ademas
de escribirlos con tinta encarnada loc coloca en una segunda columna de ntime-
ros, cuyo saldo se pasa luego 4 la primera.

(2) Puede asi bien trasladarse la diferencia entre ambos totales,

También se pueden determinar con separacién los intereses que correspon-
den 4 los mimeros negros y 4 los encarnados, llzvando el resultado 4 la colum-
na de capitales, de este medo: los intereses que proviznen de los nimeros posi~
tivos, al lado en que éstos hubieren dado mayor suma; los que resultan de los
negativos, al lado en que la suma hubiese sido menor. Procediendo asi, es in-
necesaria la trasl:cién prévia de nimeros que se indica anteriormente.
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reses de la cuenta, segun indica la regla que antecede, pero
cnidando de no incluir los niimeros negativos en las sumas. (1)

105. Inconvenientes de este método. Dos inconvenientes ofrece
4 muchos aukores el método divect.. s el primero, gue senece-
sita co10cer préviamente la fecha del cierre de la cuenta para
ir determinando los dias y niimeros & medida quese verifican
las operaciones, y quesi, por una circunstancia lmprevista,
hubiese que variarla resultarian- indtiles todos los calenlos
hechos. Elsegundo consiste en que una misma columna reune
nimeros positivos y negativos, lo cual, dicen, viene & compli-
car la liquidacién de intereses.

De poca importancia nos parece este u timo inconveniente,
(2); y en cuanto al primero haremos observar que si se variase
la fecha de la liquidacién, no por eso resultarian initiles los
calenlos preparados: ocurriria tan solo que el saldo de intere-
ges seria mayor 0 menor que ol verdadero, y en este caso, bas-
taria restar 6 ailadir el complemento, operacion (ue se verifica
facilmente por el procedimiento que expondremos conocido
con el nombre de falsa posiciin.

Para mejor inteligencia de cuanto llevamos expuesto, pone-
mos al final de este capitulo un modelo de cuenta corriente con
interés por el método directo.

METODO DE FALSA-POSICION (3)

i06. En qué consiste. Consiste en fijar una época cunalquiera

(1) Elprocedimiento que acabamos de explicar respecto de lm nimeros
encarnados 6 negativos se funda en lo siguiente:

Los capitales de que proviznen 1o devengan, como es evideute, interés algu-
no en el tiempo de la cuenta: timpoco deben ser admitidos por todoel valor
que representan, puesto que, a la fecha de la liquidacién, no han vencido todavia
Por consiguiente, el incluir en la cuenta dichos capitales es adelantar su venci-
miento, que vienz 4 fijarse en la época del cierre de aquella, y por esta razén
deben sufrir el descuento que corresponde 4 los dias desanticipo. Tales lo que
se verifica en la préctica, solo que ¢n vez de consignar en la cuenta el liquido d¢
cada capital, se escribe este integro, llevando e¢n definitiva al lado contrario el
descuento representado por los niimerss encarnados; pues sabido es que en con-
tabilidad, llevar una suma al crédito equivale a restarla del débito y vice-versa.

(2) Ademds, segiin veremos mds adelante, los nimeros encarnados pueden
evitarse con solo fijar una época de liquidacién bastante lejana, para que todos
los vencimientos queden dentro de los limites de la cuenta.

{3) Atribuido 4 D. Pedro Carlos Luis Vautrs.
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Para cerrar la cuenta, que se llevara por el método directo,
agregando después lo que se hubiese calculado de menos, si la
liquidacion se aplazara, ¢ deduciendo lo caleculado de mds en
el caso deanticiparla.

107. Liquidacién. Tres son los casos que pueden ocurrir el dia
de la liquidacion.

1.° Que la fecha elegida sea lamisma en que se cierra la
caenta. Entonces no hay que hacer mds que saldar esta como
queda explicado en el método directo.

2.° Que la época supuesta sea anterior 4 la verdadera. Re-
sulta en este caso que se han calculado intereses de menos, y
para completarlos, basta agregar & la suma de nimeros de uno
y otro lado, el producto de los respectivos capitales por los
dias que median entre las dos épocas mencionadas; pero esta
operacion puede abreviarse, multiplicando por los referidos dias
el saldo de capitales, y lHevando el producto & la columma de wii-
meros del lado en que aquellos hubiesen sumado mis, Después se
salda la cuenta como en el método directo.

Y 3.° Que laépoca supuesta sea posterior 4 la verdadera.
Como evidentemente se han caleculado intereses de mas de to-
das las ca- tidades, preciso serd rebajarlos,y esto se consigue
multiplicando }05 capitales del débito y del crédito por los
dias que median entre ambas épocas, y llevando cada pro-
ducto d la columna de nimeros del lado contrario; pero esta
operacion se simplifica multiplicando por los expresadosdias el
saldo de capitales y escribiendo el producto en la colummna de ni-
meros del lado en que aquellos hubiesen sumado mexos. La liqui-
dacion y cierre de la cuenta se practica después como en el
referido método directo,

Escorro. De lo expuesto se deduce que el llamado método de
falsa-posicion, no constituye un método diferente, y si tan
solo una simple adicidn al método directo que salva sus in-
convenientes.

Alfinal de esta teoria ponemos un modelo de cuenta, en lg
cual se supone una fecha de liquidacidn posterior 4 la verda-
dera.

METODO MODERNO O INDIRECTO

108, Origen de este método. Lios inconvenientes que, segun
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hemos dicho, ofrecia el método directo, motivaron la inven-
i cién de otro método, en el cual, ni es necesario conocer pré-
{ viamente la fecha de la liquidacién ni hay ordinariamente
! NUMeros encm‘nac}os. ( IL%,‘L-",EEL :‘segundo me.tod_o se conoce con
e los nombres de método ordemtrie v mébodo indivecto. (2)

Vol 109. Su fundamento. Se funda este método en que el interes
i d cada capital pueds obtenerse hallando la diferencia entre
¢ - el interés del mismo capital en todo el tiempo de la cuenta y el
i ! que produciria desde el prinsipio de esta hasta su vencimiento.
J{i 7 Asi, suponiendo que empiezy la cuenta en 1.° de Knero, y
'

f

t

|

t

| que se cierra en 30 de Octubre, el interés de un capital que,
L por ejemplo, vence el 14 de Julio, se obtendrd restando del

interés del mismo capital desde el 1.° de Enero al 30 de
! Octubre. el que produce en el periodo desde 1.° de Enero hasta
i el 14 de Julio.

En este procedimiento indirecto estriba el método que nos
ocupa. Se hace, pues, necesario fijar desde luego una fecha
i J como punto de partida, la cual se designa con el nombre de
época. (3) Suele para esto elig rse el primer vencimiento de la
cuenta, pudiendo servir al efecto una fecha anterior cual-
quiera.

Los dias que median entre la época y la fecha de la liquidag
' ciom, se llaman dias totales y también tiempo de la cuenta; lo-
v que van desde la época hasta los vencimientos, digs comple-
mentarios (4); los que separan estos vencimientos de la fech®
de la liquidacion, dias reales (5). Estos serdn, por consiguiente’
la diferencia entre los dias totales y los complementarios.

7. Los niimeéros serdn también totales, reales 6 complementa-
b rios, segun fueren de una 1 otra clase los dias de que proceden;

‘ (1) Segun observaremos mids adelinte, también en este método puzde
2 haber niimercs encarnados.

(2) Sigue llamindosele moderno, no obstante que data de fin del siglo
pasado. También se I= dd los nombres de nzgativo, retrégrado 6 de marcha re-
trégrada, y de complemental: este ltimo, pozque la operacién principal consiste
en el cilculo de los nimeros complenientarios.

(1) También se acostumbra & llamr ¢poca la fecha en que se liquida y
cierra la cuenta, principalmente ¢n el método directo. Hay quien da dicho
nombre a los vencimientos.

(4) Porque son el complerevde los dias reales respecto del ttempo de la
cuenta. :

(5) Por que son los dias en que realmente se producen intereses.

e A
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la diferencia entre los niimeros totales y los complementarios
expresa nimeros reales, y sobre estos se calcula dltimamente
el nterés,

H0. En qué consiste. Il método indirecto consiste, pues, en
determinar primero los niimsros complementarios, y el dia
de la liquidacién los nimeros totales, restando luego aquellos
numeros de éstos, y calculando sobre la diferencia el importe
de los intereses.

No se emplea, sin embargo, este procedimiento para cada
cantidad, lo cual seria en extrémo largo, siné que, abarcando
todos los capitales de la cuenta se establecen ciertas simplifi-
caciones que reducen dicho trabajo al que requiere el método
directo. Kxpondremos por su drden la manera de praticar
dichas operaciones.

ill. Disposicion de la cuenta. DETERMINACION DE 10S NUMEROS
COMPLEMENTARIOS.—Dispuesta la cuenta en la misma forma
que para el método directo, 4 medida que se inscriben las
partidas, tanto del d3bito como del crédito, ss van consignan-
do también los dias complementarios, que, como hemos dicho,
- se cuentan desde la época hasta cada vencimiento; estos dias
se multiplican en seguida por los respectivos capitales, y los
productos se escriben er la corvespondiente columna de ni-
meros. (1)

DETERMINACION DE LOS NU3LEROS TOTALES.—S1 se multiplicase

la suma de capitales del debe por los dias que forman el tiem-
po de la cuenta, tendriamos seguramente los nimeros fotales

del mismo lado, de los cuales, restando los complementarios _

respectivos, se obtendrian los nimeros reales 6 efectivos de]
débito; mas, como el débito y el crédito se han de restar uno
de otro, podriamos evitar la primera sustraceion, escribiendo
los niimeros totales del debe en la columna de mimeros del
haber. De igual manera se procederia para determinar los
ntmeros totales del haber, escribiéndolos en la columna de
numeros del debe. (2)

(1) Puede ocurrir, aunque es poco [recuente, que alguno de los capitales
tenga su vencimiento anterior & la época, y en este ¢ so el nimero correspon-
dient- se escribird con tinta encarnada, para ser trasladado a lacolumna opuesta
¢l dia de la liquidacién, segun se practica :n el m#todo directo.

(2) De este modo, los nimeros verdaderos del debe vienen d quedar cole-

cados en el haber, y los del haber en ¢l debe.
12
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Ficilmente se comprende que esta doble operacion puede
simplificarse todavia, concretindonos & hallar el saldo de ni-
meros totales, el cual se obtiene multiplicando por los referi-
dos dias de duracién de la cuenta, tnicamente la diferencia
entre la suma de capitales del débito y la de los del crédito, 6
sea el saldo #iterino de los mismos, y cuidando después de es-
eribir el producto en la columna de nimeros del lado en que
dicha suma hubiese sido menor.

DETERMINACION DE LOS NUMEROS REALES. — Practicada la
operacion anterior, queda reducida la presente & sumar las
dos columnas de niimeros y hallar su diferencia; ésta corres-
ponderd allado en qu» hubiese resultado menor suma, pues
no debe olvidarse que los nimeros totales estin en el lado
opuesto al que pertenecan, y los complemeantarios, como sus-
traendos, son niimeros nagativos, (ue se convertirian en po-
sitivos, si trasladdsemos préviamente los del debe al haber y
vice-versa. .

DETERMINACION DE LOS INTERESES DE LA cUENTA.—HKl saldo
de niimeros reales dividido por el divisor fijo correspondiente
dd los intereses de la cuenta, los cuales deben llevarse 4 la co-
lumna de capitales del lado en que los nimeros hubiesen su-

mado ménos, por la razon expresada en la operacion que
antecéde.

Escorio,— Vemos pues, que el mayor y principal trabajo
consiste en la determinacion de los nimeros complementarios,
euya operacion se practica durante el curso de las transaccio-
nes. Lias tres restantes se efectiian el dia de la liquidacion, y
estan reducidas 4 corto y facil procedimiento, que podemos
resumir en la siguiente regla.

112. Liquidacion. Liegado el dia de lu liquidacion, se suman
aparte los capitales del débito, asi como los del erédito, y la diferen-
cia entre ambas swmas se pone en la colummna de conceptos del lado
en que los capitales hubiesen sumado mueNos, multiplicindola se-
guidamente por los dias que forman el tiempo de la cuenta, y es-
cribiendo el producto en la columna de nitmeros del mismo lado;
se suman después las dos coluwmnas de wivmeros iy se saldan; por
fin, se divide este saldo por el divisor fijo correspondiente a la tasa
convenida, y el cociente, o sea el importe de los intereses, se lleva
 la columna de capitales del lado en que los nitmeros hubiesen
sumado también mexos. Para cerrvar luego la cuenta, no hay
mAs que saldar las colummnas de capitales.
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Al final de este capitulo ponemos un modelo de cuenta co-
rriente llevada por el método que acabamos de exponer.

METODO HAMBURGUES
O POR ESCALAS

fi3. Cuando es necesario. Cuando el tanto por ciento no ey
reciproco, esto es, cuando por convenio de las partes, los ca-
pitales del debe ganan interds distinto de los del haber, ni el
método directo, ni el indirecto, llamados de compensacion,
sirven para llevar esta clase de cuentas. (1) Entonces es indis-
persable acudir al método hambuigués 6 por escalus, (2) aplica-
ble también al caso de ser reciproca la tasa.

114, En que consiste. Consiste este método en determinar e]

(1) Cualquie-a de dichos métodos daria, en este caso, resultados iiexactos,
petjudicando <1 que abona por sus cobros un intérés mayor que el percibido
por sus pagos. :

Supongam s, por ejemplo, que las cantidades que cobra nuesto correspon-
sal ganan €l G p"/o, ¥y 4 p%, las que paga; que el 1.° de Enero remitimos
10.000 ps., de las cuales nos devuelve 5.000¢l 1.° de Julio siguiente; ¥, por
tltimo, que se cierra la cuenti en 31 de Diciambre. H: aqui el resultado por
cualquiera dz los métodos citados.

DEBE HABER.

1.° Enero 1o.coo Int.* por 12 | 1., Julio s5.000 Ints por 6
eees Al bl el e 600 niesesial g pe s Sh e T e
Deduciendo el créd.?. . . 100

Queda un saldo de inter.* de 500

El resultado verdadero por el método hamburgués:

DEBE
12 Biiero iioio0o! TNt por 6 meses alih p¥s - et vt v joo
1.° Julie  5.000 :
REst0.0 Lo w000 Id id. 1l SR 150

Tolals intereses: ol o SRt S Bt s e o

(2) Se dd i este método ¢l primer nombre por atribuir 4 Ia ciudad de
Hamburgo, segun unos, el haberlo inventado, 6 simplemente extendido, segun
otros. El segundo nombre es debido 4 Ia disposicion particular de la cuenta,
Tambieén se le llama método aleman.

saldo de capitales cada vez que se incluye aiguna partida en
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la cuenta, calculando al mismo tiempo el interés que produ-
cen estos saldos sucesivos.

115. Disposicion de la cuenta. Difiere en el método hambur-
gués de la que tiene en los anteriores: asi como aquéllos la di-
viden en dos partes, izquierda y derecha, éste la presenta en
una sola pagina, sirviendo una misma columna para los capi-
tales del débito y para los del crédito, que se distinguen por
medio de las iniciales D y C. Bajo un encabezamiento igual 4
los ya conocidos, se establecen ordinariamente siete columnas
para fechas, vencimientos, iniciales, capitales, dins, nitmeros del
debe y nivmeros del haber. Suele afiadirse una columna de con-
ceptos, siempre 1til, que se coloca inmediatamente después de
la de fechas.

A medida que se verifican las operaciones, se van anotando
las partidas correspondientes (1), unas debajo ‘de otras, ya
pertenezcan al débito, ya al crédito; pero en seguida que se
fija un capital, se suma con el saldo anterior, si ambas canti-
" dades tienen la misma inicial, esto es, si ambasson del debe 6
del haber, y se restan una de otra, si son de inicial diferente.
Losintereses se calculan sobre estos saldos sncesivos, multi-
plicando cada uno por los dias que van desdesu vencimiento
hasta el de la cantidad signiente y escribiendo el producto en
la columna de ntimeros que corresponda a su inicial.

116. Irregularidades. Si alguno de los saldos de capitales tu-
viese vencimieni o posterior al de la suma que le sigue, el ni-
mero respectivo se llevard d la columna del lado opuesto.

Tia razon de este traslado se explica ficilmente; tales saldos,
al incorporarse 4 la cantidad siguiente, toman un vencimien-
to anterior al que les corresponde, de lo cnal resulta que pasan
4 devengar intereses indebidos por los dias que median entre
una y otra fecha. Hay, por tanto, que hacer la compensacion
de estos intereses ilegilimos, cuya operacion se practica, lle-
vando los correspondientes inimeros al erédito, si dichos sal-
dos son deudores, y al débito, cuando son acreedores. (2)

(1) Muchos autores, colaca los capitales por drden de vencimientos, en vez
de hacerlo por el de sucesion de operaciones. Tal disposicion ofrece el inconve-
niente de que teniend> que esperar para redactar la cu:nta el dia del cierrz de
l1a misma, sz acumula una gran masa de trabajo en las épocas de liquidacidn.,

(2) Estos productos son verdaderos nimeros encarnados, y re resentan ej
descuento de las sumas de que proceden, cuyo vencimiento se anticipa.
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7. Liquidacion. Liegado el dia de la liquidacion, se multiplica
el iltimo saldo por los dias que medien entre su vencimiento y
aquelly fecha, escribiends el producto en  la columna de nimeros
que corresponda. Hecho esto, si la tasa fuere reciproca, se suman
las colwmmnas de nivmeros; se halla la diferencia entre ambas sumas
Yy se divide por el divisor fijo; el cociente, que expresa los intereses,
se leva d la oolumna d2 capitales, conla inicial de los mimeros
quee hayan swmado MAS; estos intereses por fin, se swman 6 restan,
segin proceda, con el wltimo saldo de capitales y el resultado serd
suldo definitivo de la cuenta.

Sila tasa no fuese reciproca, entorces se determinardan separa-
damente losintereses d2] d2bito y los del erédito, dividiendo la
swma de nivmeros de cado lado por el divisor fijo correspondiente;
se hallard después la dif-renzia de estos intereses y s> escribird en
la columna de capitales, para sumarla 6 restarla con el dltimo
saldo en la forma ya indicada.

Véase el modelo de cuenta por este método que acompaiia
a los de los métodos anteriores,

118. Cueatas corrientes a interés variable. Suele ocurrir entre
banqueros que, después de fijado el tanto por ciento; se
aumenta 6 se disminuye éste, segun las circunstancias de la
plaza. Kn este caso, cnalquiera que sea el método adoptado,
0 se practica la liquidacién de [a cuenta cada vez que tiene
lugar dicho cambio, 6 se disponen columnas especiales de nii-
meros para los diferentes tipos de interés.

La cantidad, por ¢jemplo, de 8.226'80 pesetas, qus figura en nuest.o
modelo de cuenta, su vencimeento 10 de Agosto, toma el de 4 del mismo
mes al unisse con el capital que estd debajo, ganando, po: consiguiente, inte:és
desd: esta fecha, Proc.de, pues, d2scontar dicha suma por los 6 dias que van
desde el 4 al 1o de Agosto, 0, lo quz es lo mismo, llevar los nimeros corres-
pondientes al crédito “de la cuent), puesto que setrata de una cantidad
deudora.

No podri, sin embargo, hacerse esto, cuando la tasa no swa reciproca, por
que entonces no hay compensacién de intereses indebidos entre el debe y el
haber. En este caso, pueden escribirse los nimeros en su correspondiente
columna, pero con tinta encarnada, y, llegado ¢l dia de la liquidacidn, restarlos
de los mime os negros del mismo lado.
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METODO :

J. Ramirez, de Mdlaga, s/c corrienie y de infe

Debe <
yande, de Bilbae, cerra

1 - Venei- 5
| Feehas Capit s, CONCEPTOS. mientos. 2 |Numeros.
| ST ayl gty
1882 1802 (1
Julio 1 5.426'80|Saldo de la cuenta anterior .| 30 Jvnio |184 9.985
» 28 | 10.001 » |Mi remesa en L./ s/ Cidiz. . 10 Agosto|143| 14.300
Agosto 4 8.060 » {Id. id. < en generes. . | 4 » 149! 12.009

Oecte 16 | 11.000 » |“u gito mje of Martinez, . 16Eng3| 16/ 1.760
| Nov.® 13 6.300 !\1]’ entrega de s/o :'III::I]'CH. .| 13 \u\ 48! 3.024
9B 20 9.000 » |Miremesaen 3 L/s Barfia .| 18 Frog3| 49| 4410
Dic.e 31 [(2) 68'25/C.0 de Caja 1/, ™, s/ 27.300.
5 » Nim.s encarn del crédito, |- . oo s« s« +| 2.500
3 » soles [Int-t mf sC 83 0 oo

-

(1) Enlapréctica se acostumbra d suprimir de estos productos las dos 1l
delo; algunos suprimen lres guarismos, lo cual no afecta en gran manera & la
crédito se compensan proximamente, Igual nimero de cifras se habrin de supri
el saldo de nmimeros,

I.as cantidades expresadas en esta columna con lipos gruesos representan nii

(2) Is costumbre en el comercio no contar intereses de las cantidades carga

razén 4 que las primeras no han sido desembolsadas, y todas son relativamente de

8ISC

A I
DI COM




DIRECTO

rés veciproco al 4 p°/, anual, con L, Mi-
da en 31 Dieiembre 1892.

Haber.

Yenci- ;
Fechas. Capitales, CONCEDPTOS. mientos, | 3| Nimeros.
1802 X 1892
Julio 14 7.200 » |Su factura de mercaderias.” .| 14 Julio |[170| 12.240]
Agosto 7 6.000 » |Mi giro s/c of Larios. . .| 18Agosto|135| 8 100
Set:t- a9 5.736'47 ! Entrega de I'icon de s/ 6rden.| 29 Set.*® 93|\ Esaag
Nov.* 8 | 18000 » |Suremesa L/s/esta, . , .| 16 Nov.® [ 45| 8.100
Dic® 26 | 10.000 » |Mi giro s/c o/ Cruzado. . .| 25En.293| 25| 2.500
» 4 Nitmeros encarn sdel débilo S 6.170]
Balange deinsdmeros. s o5 ol st o 1.873
2.939'10|5.% 4 m/f que pasa d ¢.* n? |
st o '
49.875’57 41.818

0. B, 10
Bilhao 31 de Diciembre de 1892.

L., MIRANDA.

timas cifras de la derecha, y asi también lo hemos verificado en el presente mo-
exactitud de la operacion, puesto que la parte despreciada en el débito y en el
mir, en este caso, del divisor fijo al determinar el importe de los intereses sobre

meros encarnados,
das 6 abodadas por comisiones, portes de cartas y otros conceptos andlogos, en

¢ scasa importancta,
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METODO DE

Deb J. Ramirez, de Malaga s/c corriente iy de inlerés
Bilbao, cerrada en 31 de Diciembre de 1892

3 Venei- 2
Fechas. Capitales, CONCEPTOS, mientos & |Numeros.
12902 1892
Julio 1 5.426'Sc|Saldo de la cuenta anterior .| 30 Junio [215| 11.667

» 28 | 10.000 » |Mi remesaen L/s/ Cddiz. .| 10 Ag.! j174| 17.400
Ag.lo 4 8.060 » [Id. ° id. engéneros, * . 4 » |180| 14.580

Oct.t 16 | 11.000 » |~u giro m/c o/ Martinez, .[ 16En°93} 15| 1.650
Nov.® 13 6.300 » [Mi entrega de s/od Barea, .| 13 Nov.* | 79| 4.977
¥y 20 9.000 » |Miremesa en 3 1./ s/ Barna.| 18 F.* 931 18] 1.620
Dic.® 31 68'25|C." de Caja'!/; ofo s/ 27.300.
» > 20’52 |Int. m/f s/ 1.873

49.875'57 50.202
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FALSA-POSICION

rociproco al 4 p°l, anual, con L. Miranda, de Ha

ber

en vez de serlo en 31 delinero de 1893.

Venci- E

Fechas, Capitales. CONCEI'TOS, mieutos, | & |Nimeros,

1892 1592
Julio 14 7.200 » [Su factura de mercaderias. .| 14 Julio |201| I4.472
Agosto7 . 6.000 » |Mi giro s/c o/ Larios, . . 18 Agosto|166| 9.960
Set.® 29 5.736'47|Entrega de Picon de s/ 6rden.| 29 Set.® (124 7.I13
Nov.e 8 | 18.000 » [SuremesaL/s/esta. . . .| 16 Nov. | 76| 13.680
Dic.t 26 | -0.000 » |Mi giro s/c o/ Cruzado. . .| 25En.°93| 6 600
2.850'338aldu int.0de capit®f . . .. .. 31 884
Niimeros encarn.s deldébito .| . ... .. 1.620
Balance de miimeros. . . ... 1.873

2.939’10|Saldo 4 m/f que pasa 4 ¢.* n.”
49.875'57 50.202
S8 00,

Bilbao 31 de Diciembre de 1892.

I.. MIRANDA.
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METODO

Debe /+ Bamirez, de Mdlaga, sjc corriente y de inte
randa, de Bilbao, cerrada 2n

Venci- 2
Fechas, Capitales. CONCEPTOS nientos. & | Numeros.
1892 1592
Julio 1 5.426'8o(Saldo de la cuenta anterior 30 Junio | » u
» 28 | 10.000 » |Mi remesa en L/ 5/ Cddiz. 10Agosto| 41| 4.100
Agostoq 8.060 » |Id. id. en géneros. Y pac 3 2.821
Oct.* 16 | 11.000 > [Su giro m/c o/ Martinez. 16 En."g3|200| 22.000
Nov.¢ 31 6.300 « |Mi entrega de s/o 4 Barca, 13 Nov.® 1136] 8.568
» 20 9.000 » |Mi remesa en 3 L/ s/ Barfia.|18 F."* 93 [233| 20.970
Dic.® 31 (1) 68’25 |C." de Caja '/4 ofo s/ 27.300. »
> ] Balatice de-nbineros: o o ol . . 1.873
A 20’52 |Int.s m/fs/ 1.873.
49.875's7 60.332

(1) Debe cuidarse de no incluir en el saldo interino de capitales las partidas

las mismas,

TOF COMP
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INDIRECTO

rés reciproco al 4 p°, anual, con L. Mi-
31 de Diciembre de 1892. Hnbes:

Venei- _;:
Fechas, Capitales, CONCEDPTOS. micntos. g |Nimeros.
1592 1892
Julio 14 7.200 » |Su factura de mercaderfas. .| 14 Julio | 14| 1.008

Agosto 7 6.000 » |Mi giro sfc of Larios. . .| 18Agosto| 49 2.940
Set.® 29 5.736'47|Entrega de Picon de s/ érden.| 29 Set.e | 91| '5.220

Nov.t 8 | 18.000 » [Su remesa I / s/ esta. . .[ 16 Nov.® |139] 25.020
Dic." 26 | 10.000 » |Mi giro s/c o/ Cruzado. . 25En."93(209| 20.900
2.850'33 ‘ml(lo int.” de L,'I.l)lt ISt e 184 5.244
e 2.939'10|5Saldo 4 m/f que pasa d ¢.® n.?
49-875'57 60.332
QP = Tl
S0 EO:

Bilbao 31 de Diciembre de 1892.

I.. MIRANDA.

que no devengan interés, porque esto equivaldria d contar intereses totales de
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METODO HAMBURGUES

J. Ramirez, de Mdlaga, */. corriente y de interés reciproco al 4 °f,
con L. Mivanda, de Bilbao, cevrada en 31 de Diciembre 1892.

Venoi | & l AGMEROS ‘
mi-ntos, E del del

Fechas. CONCEPTOS.
| débito. | erédito. |

1892 1892
Julio 1| Suldo delu ¢/ anterior.|30 Jun.
» 14|Sufactura de mercad.®. . |14 Jul.

Mi rem.? en L/s/ Cddiz. |10 Ag.

Id. id. en géneros.

16,286'80|
Mi giro s/c o/ Larios. . . 6.000 » “
10.286'80|
Set. 29(Entrega de Picon de 8/,. 5.736‘47:

4.550'33|

Oct. 16|Su giro m/c °/ Martinez.

Nov. 8|Su remesa L/ s/ esta. .. >l 18.000 »

2.449'67
13| Mi ent.® de S/, 1 Barca. 6.300 »

3.850"33|
3.950 33
Mi rem.?en 3 L./s/ Barc. 0.000 »

12.8:0°33
Dic. 26| Mi giro s/c °/ Cruzado. . |2 ! ° || 10.000 »

—2.850'33
» 31,C.n Cajal/, %, % 27.300. 68'25

Saldo de capitales. . . [ _. 14.256

Balance de miimeros. 1.873

Interésd m|f s/ 1873.

Saldo @ mff a ¢ n.2 °.g39‘|o’ 1 16.129| 16.129

S B, O]
Billao 31 de Diciembre de 1892,
L. MIRANDA.
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119. Tablas para hallar los dias comprendidos entre dos fechas.
A continuacién ponemos tres tablas con dicho objeto, cuyo
uso explicaremos brévemente.

TABLA 1.° para hallar los dias que fultan desde una
fecha cualgquiera hasta el 31 de Diciembre.

" SBI
****oIaugy
01212 ]
0ZIBJA
gy
OARTY
**++ orunf
oin(
01¢03y
rarqueandag
*raIqnIa0)
'ALGUIDTAON
AAqUIAIDI(] i

364|333 30D | 274|244 | 213 | 183 | 162|121 | 91 | 60
363|832 804|273 | 243|212 182|151 | 120| 90| 59 (29
362|331 | 303 (272|242 211|181 | 150(119| 89 | 58 |28
861 (330|302 2711241 |210| 180|149 |118| 88 | 57 |27
360(3291301|270| 240]| 209| 179 | 148|117 | 87 | 56 |26
359 [ 328 800|269 | 239|208 | 178|147 | 116| 86 | 5b |25
3b8| 327299 | 268| 238|207 | 177 | 146|115 | 85 | b4 (24
807 |3261 2981 26712371206 | 176! 145|114 | 84| 53 |23
356|325 | 297 | 266|256 | 205| 17H | 144|113 | 83 | 52 |22
355|324 | 296| 265|235 204 | 174|148 112| 82 | b1 |21
354|323 | 295|264 | 234|203 | 173 | 142|111 | 81 | 50 |20

72

7

(o0
=]

—_——
e hiolo sln Roptlep f1-S(6 V) Lol

L
1

803|822 294 263|233 | 202| 172|141 | 110| 80 | 49 |19
1

12

13362321 | 293 262| 232/ 201 11140(109| 79| 48 |18
141851 320 2921261 | 231|200 170|189 108| 78 | 47 |17
15(13560| 319|291 | 260| 230| 199( 169 | 138|107 | 77 | 46 |16

—
(=3,

) | 349 | 818|290 | 259 | 229 | 193( 168|137 | 106| 76 | 45 |15
348|817 | 289 | 258|228 | 197 | 167 | 186| 10b| 76 | 44 |14
181347 | 316 | 288 267 | 227 | 196| 166 | 135] 104 | 74 | 43
1911346| 315 287 | 266 | 226 | 195| 165| 134( 103 | 73 | 42 (12
20)1345! 314 | 286 | 2551225 ( 1941164 | 133 | 102| 72| 41
21 544 318|285 | 2b4|224| 193] 163 | 132|101 | 71 | 40
221843 812 2841 253 | 223 |192| 162 131 | 100| 70 | 39
23 A‘) 311|283| 2562222191 (161|130 99| 69| 38
24 (183411 810| 282|261 [ 221 | 190| 160( 129| 98| 68 | 37
25 (340|309 | 281 | 250|220 189| 159 | 128| 97| 67 | 36
2611339 [-308| 280| 249|219 183| 158| 127| 96| 66| 3b
27 (1338 307 | 279 | 248|218 | 187 | 167 | 126| 95| 65 | 34
281837 | 806 | 278 | 247 [ 217 | 186| 166 | 125| 94| 64 | 33
201386 » |277|246(216|18b 16b|124| 93| 63| 32
30(835| » | 276245215 (184|154 | 123| 92| 62| 31
311334| » |27B| » [214] » [163(122| » |61| »

=
D =3

p—

(k]

| —
| v HMoweTte=10oo—~




e e

i A e £ 4 %

Tt A T

T e T

eI IIE

|
!
5:

i
i

—

7 . —190 —

_Esta tabla, aplicable directamente & las cuentas corrientes
con interés llevadas por el método antiguo, enando se cierran
4 fin deafio, sirve igualmente para averignar los dias que
median entre dos fechas cnalesquiera del mismo.

Supongamos, primero, que se quiere saber cuantos dias
faltan hasta el 31 de Diciembre desde el 14 de Agosto. Busca-
remos 14 enda columma Dias y seguiremos la l'nea horizontal
hasta encontrar la columna cuya cabeza dice Agosto: elrime-
ro 139, que estd en el punto de union de ambas lineas hori-
zontal y vertical, es el que se pide. (1)

S desearamos averiguar los dias que van desde el 16 de
Marzo al 23 de Septiembre, buscaremos los que taltan desde la
primera fecha hasta el 31 de Diciembre, segnn queda indica-
BERTr 5OIy -, o s e e S e S e 290
y después los que faltan, también hasta el 31 de Dieciem-
bre, desde el 23 d Septiembre, 6 sean. . . . .. ... . 99

La diferencia dd los dias que se busca™ . . .. ...... 191

(1) Sila fecha propucsta fuese anterior al 28 de Febrero se anadird un dia,
en los afios bisiestos, al nimero gue dé la tabla.




— 191 —
TABLA 2. para hallar los dias del afio que van trac- ; i
curr.dos en una fecha cualquiera. {
= | = = ]| P e \‘; = ‘ 3 RO 5 E
: ! [ oty Sl e e 5
S| Bl % 7: T R - !
1| 82| 60| 91|121|152|182|213| 244274/ 305|335 i
21 33| 61| 92|122|163|183| 214 |245|275| 306 336
31 84| 62| 93|123|1b4| 184 | 216|246| 276|307 | 337
4 35| 63| 94]124|155|18b| 216|247 277 | 308 | 338 i
b| 36| 64| 95(125| 1566 | 186| 217|248 278 309 | 839 |
6 37 65| 96|126| 167|187 |218|249(279|3810| 340 {
7| 88 66| 97127/ 1568|188| 219|250 280|811 (341 !
81 89 67| 98|128|1569|189| 220251281 | 312 349 |
91 401 68| 99]129{160 190|221 | 2562|282 313 | 343 ;
10| 41| 69[100[130| 161 191|222 253|283 | 814 | 344 ;
11| 42| 70|101|181|162.|192|223| 254|284 |3156| 345 [
12| 431 71[102|132|163 193|224 255|285|316| 346
13| 44| 72|103|133|164|194| 226|256 | 286 | 317 | 347
14| 45| 73]104|134| 165|195 226 257 | 287 | 318 348
15| 46| 74|105|135| 166|196 227 | 28| 288 | 319 349 :
16| 47| 75|106|136| 167|197 | 228|259 | 289|820 | 850 |
17| 48| 76 (107|137 | 168 198:229’260!290 321 | 8561 '

18| 49| 77 (108|138 169;1991230 2611291322 | 352
19, 50| 78|109[139 170|200/ 231|262 | 292 323 | 353 f
20( B1| 79|110|140|171|201|232|263|293| 324|354 i
21 H2| 80|111|141|172|202|233|264|294| 325|365
22| b3| 81|112|142|173|203| 234|265 | 295|326 | 356
231 b4| 82|113|143) 174|204 |235| 266|296 | 327 | 367
24| bb| 83 (114|144 175|205| 336|267 | 297 | 328| 368 ‘ |
26| H6| 84 |11H|14b|176| 206|237 | 268 | 298| 329 | 369 4
26| B7| 8bH|116|146)| 177|207 | 238|269 | 299 830| 360
27| bB| 86|117(147|178|208|239|270| 300|331 | 361
28| b9 | 87 |(118|148|179|209 240|271 | 301|332 8362

291 » 88| 119|149 180|210 | 241 | 272 | 302 | 333 | 363 3 |
30( » 89 | 120| 160|181 | 211 | 242 | 273 | 303 | 334 | 364 5
3L » 90| » [1B1| » |212 243‘ » [ 304 » 865‘ |
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Esta tabla se aplica directamente & las cuentas corrienteg
con interés llevadas por el método moderno, cuando empiezan
con el afio natural, en cuyo caso el vencimient) del saldo
anterior, que sirve de época, es el 1ltimo dia del afio prece-
dente; pero también se emplea para determinar los dias que
median entre dos fechas cunalesquiera.
En ambos casos se procede del modo indicado. respecto de
la primera tabla.
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TABLA 3. para avcriguar los das que median entre

;|

Marzo. . .. |306

Noviembre| 61| 92 I‘ZU}]__)H
Diciembre.| 51| 62 5,){,” 121]
| | |

dos fechas.

eo, |
| A ‘

| e o
! R g o e v T S e
= WL TS Pyl = = wmel e [<Ta] hRCL S W=
3‘;‘; S P e B Rl S e e
st a:s g lsee | R -
DE IS 6o | B a g =
e | o G = =
| | | a .8 1]

, |
Enero.... .’3()3| 81 b9 90120
Febrero,.. 334365 28 '.-)9‘ 89/120(150/181 2
871365 81| 61| 92/122|153
Abril .... 275.5‘30[5334?3[55‘ 20| 61} 91122
Mayo.. ... 1245|276/304.335 865
0o 314‘2-}137'35()4 354
Jolio i . 184121 5|243 274|304
Agosto .. .1153|184/212{243973|
Septiembre 122}153&81?2]_3'242
Octubre ..| 92/123[151/182(212

1151 (181(212{243/273|304/334
212(242(273(303
184(214/945(975
163/182(214/244

| 811 61 92/123/153/184/914]

365| 30| 61| 92122 153|183
335365| 81 62| 92 123|153

3043541865 31| 61| 92(192;

2731303 334/365, 20| 61| 91

2431273(304/335 365| 21| 614

212(24219731304334/365| 30

151 /182|212 243274 304335365,

Ksta tabla expresa el tiempo comprendido entre dos fechas
iguales de distintos meses; sirviendo asimismo para averiguar

los dias que median entre Jos fechas cualesquiera.

’

Para hallar, por ejemplo, los diaz qus van desde el H de

Abril hasta ignal dia de Noviembre, se busca el primer

o de

dichos meses en la parte izquierda de la tabls, v el segundo
en la parbe superior de la misma, signiendo despuds las lineas
horizontal y vertical que determinan respectivamente los dos
nombres, hasta el punto de encuentro en donde o lee 214,

que es el nimero pedido,

Si, con auxilio de la misma tabla, queremos saber el tiempo

que media entre el 16 de Fobrero y el 27 de J ulio, se
primero, como en el ejemplo anterior
el 16 de Febrero y el 16 de J alio, q

hallardn
; los dias que hay entre
ue son 150, y en segnida

se afladirdn 4 ¢stos, los 11 dias que faltan desde ol 16 hasta el
27 de Julio, obteniendo asi 161. nimero que se deseaba co-

nocer,




— 194 —.

IV. VENCIMIENTO COMUN

120. Definicion. Se llamavencimiento comiin 6 promedio depagos
el vencimiento que corresponde 4 la suma de varios capitales
pagaderos en diversas fechas, ¢ 4 su diferencia si unos son 4
cobrar y otros 4 pagar. :

Determinar el vencimiento comun es, por consicuiente,
hallar uny facha tal, qua efestudndoss en ella el pago de
dicha suma ¢ diferencia, se ganen 6 pierdan los mismos inte-
reses que se ganarian ¢ perderian realizindose los capitales
propuestos en sus vencimientos respectivos. (1)

El fin de esta operacion es abreviar los ealeulos y simplifi-
car las escrituras o asientos. (2)

121. Como se determina. Dos casos comprende la operacion
que nos ocupa, a saber: 1.° cuando los capitales son del mismo
signo, esto es, todos & cobrar, 6 todos & pagar; 2.° cuando son
de signo diferente, 6 unos deudores y otros acreedores.

Primer caso. Para averiguar el vencimiento medio de varias
cantidades DEL MISMO SIGNO, se empieza por fijar una época 6
punto de partida, que puede ser el primer vencimiento de los

capitales propuestos 1 otra fecha anterior cualquiera. Hecho
esto, se escriben en columna los capitales y sus vencimientos, em-
pezando por el que lo tenga mds provimo; & su devecha se ponen
los dias que median entre la época iy los vensimizntos respectivos,
después se multiplican los capitales por los dias, escribiends en
frente los productos; por fin se swean los nimeros asi como los
capitales y se divide la primera swms por la sequnia; el cociente
expresa el nimero de 4 'as que contados sobre el punto d2 partida
determinan la fecha q:ie se busca.

BEsta regla se dedun:2 del siguiente razonamiento. Segun al
prineipio indicamos, el interds de la suma de capitales desde
la época hasta el venzimiento comiin, debe ser igual 4 los que
producirian las ent:>zas parciales desde dicha época hasta
sus respectivos vensimientos; 6, 1o que es lo mismo, el produe-
to de dicha suma por los dias que se buscan, ha de ser igual

(r) Se teata, por lo tanto, de una simple compensacion de mtereses.

(2) En efecto, hallado ¢l vencimiento medio, basta hacer un solo cilculotde
interés y escribir una sola partida, en lugar de los calculos y eserituras que exi-
girfan 1os valores parciales.
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al total de los nimeros & productos de cada capital por sus
dias respectivos. Liuego, si se nos dd conocido un producto
(suma de ndmeros) y uno d» sus factores (suma de capi-
tales), hallaremos el otro factor (nimero de dias que faltan
para el vencimiento medio), dividiendo la primera de dichas
sumas por la segunda.

Eimvrros.

L Vendida el 4-de Agosto & plazo d2 2 mases uny partidy de
géneros, i vecibido swimporte de peseta s 20.000 en los efectos que
d continuucion s expresain, sz dssen conocer ol venziniento comin
de estos para apreciar el retrazo o antecipo d:l page verificado en
dicha forma, 6 para el alono de intereses.

Tomaremos como époz  la fasha de la operacioi.

Corwiin 4 de Agosto de 1893,

L/ de 5.000 ptas. al 16 Agosto 1893 12 dias  60.000

B S ond R 5t R e S TR S 91.800
PSS 2000 Fy 5 9 Ny » 390 78.000

YL S YRR » 20 Octi)e » U e 739.200

969.000

20.000 plas.
969.000
= = — 43 ds
20.000
que contados sobre la ‘expresada época dan 1
Septiembre, vencimiento comdn pedideo.

Como el plazo concedido expira en 4 Ostubre
cipado el pago 13 dias.

En lugar de tomar eomo punto de partida la fecha de In
Operacion, pudieramos sarvirnos del vencimiento primero 16
de Agosto, lo cual es preferible, por que e
la multiplicacién del primer capita'. R
modo el ejemplo anterier.

a fecha 27 de

, resulta anti-

A este caso se evita
esolveremos de este

Corutiee 4 de Agosto de 1893,
Jif .fi'!ra 5.000 ptas. al 16 Agosto 1893 (épom.) Odi

as »
Depe A6 B S TR » 16 » H1.000
Do S G0 o e ) Sg}}f,_ DS a7 » 54.000
Bl % 0600 5 5. 50.0stubves 65 » 624.000

20.000 ptas. Veno!", comiin, 21 Sept. 1893  729.000

El cociente de 729.000 por 20.000 es 36 dias, que contados
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sobre el 16 Agosto, dan el mismo vencimiento comiin de 21 de
Septiembre. ' :
9.°  Hemos suscrito los efectos siguientes: 4.000 pes tas d 3
meses; 6.000 pesstas d 6 meses y S.000 pesetas @ 9 meses; y pro=
poniendonoz liberar dicha denda con un solo pago, se desea conozer
el plazo en que debe tener lugar. ;

4000 X 3 = 12000

: 6000 X 6 = B86.000
8000 X 9 = 72000
18.000 120,000
120.000

9

—— — 6%/, meses, 6 6 meses y 20 dias
18.000

Si fueren iguales las entregas que han de hacerse parcial-
mente, el vencimiento madio se hallara entoness con mayor
brevedad, bastando para ello sumar los dias, y dividir la suina
por el nimero de dichos pagos parciales.

Esrwmero. Debinmos satisfacer el emporte de wna fuctura de
géneros de pesetas 24.000, entregando 6.000 pes2tas en cada uno
de los 4 plazos que se expresardn; pero habiends convenido pos'e-
yiormente con el vendedor en abonay dicha swmt dz una solu
vez, se deseq conocer lu fechn en que lin de veréficarse el pago, o sea
el vemcimiento medio dz los indicados plazos.

Corutie, 20 de Julio d2 18923,

Pesetas 6.000 15 Aqgosto (épDOl) R e R

» 6.000 DNl E MO s S e e 46 »
» 6.000 G )l iy e E et L B Dy
» 6.000 TSN CUTERIDTE o o o it it s e

Pesetas 24.000 Veacimiento comun, b Octubre. 205
Agregando al 15 de Agosto los 51 dias, cociente de 205 por
4 resulta el expresalo vencimiento comun de 5 dz Octubre.

Segundo caso. Para hallar ¢l vencimiento medio de varios
capitales, DE LOS QUE UNOS SON A COBRAR Y OTROS A PAGAR, Se
fija, como en el caso anterior, una época 6 punto de partida;
e escriben Tuego en colwmna los capitales dewdores y d la derecha
sus correspondientes vencimientos, dias y wmitm wos: se colocun
después en igual forma, pero con sepuraciin delos primeros, los
capitales acreedores y sus respectivos vencimientos, dias y nivmeros;
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se suman, por fin, los primeros nivmeros, asi como los segundos, y
la diferencin entre anbas suwmas se divide por el saldo de capitales;
el cociente serd el wimero de dias que habrdn de contarse sobre lu
época para obtener el vencimiento pedido.

Erumrros:

1.°  Un comerciante de la Corunia recibio de su corresponsal de
Suntander una partida de trigo para la venta en comisicn, habien-
do verificado esta del siguiente modo:

200 hectolitros d 110 vs. = 22.000 rs. valor al 31 Mayo

300 qd. » 120 » = 36.000 » ~ 4d. » 15 Julio
y como, poriotra parte, hi pagadoal recibo de dicha partida, 4 Enero,
400 reales por desembarque y conduccidn, y remitido 4 Santan-
der & cuenta en 16 de Marzo L/ de 20.000 reales, se desea cono-
cer la fechaen que el expresado comisionista debe satisfacer el
resto s comitente,

Coruiia 4 Enero 1880

22000 s, al 31 Mayo 148 dias  8.256.000-
36.000 » » 16 Julio 193 »  6.948.000  10:204.000

‘.‘-)8.()(}“ »

400 4 Enero (época) O dias 0,3
20.400 120,000 16 Marzo 72 » 1.440.000 1.440.000
;Tb()[) reales” : 8.764.000
8.764.000

= 933 dias

37.600-

Contando ahora este nimero de dius 4 partir del 4de Enero
resulta para dicho saldo de 37.600 reales el vencimiento de
24 de Agosto. (1)

(1) ; Comprobacio ;
El vencimiento medio de los §8.cco reales, producto de la venta, es 28 de

e 10.204.000
Jamco = - —— g6 dias

58.000 ‘
La anticipacion de las cantidades entregadas 4 cuenta, serd, por consiguiente
desde su respectivo vencimiento hasta el 28 de Junio y sus intereses estardn re-

presentados por los nimeros, 4 saber: .
400 A BRErO: L i o P O RaS T v e o e 70.400
20.000 T B e et SRR (9 s iy LS e e ol P o 2.080.000 -

| 2.150.400
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2."  Unapersona que d:be 8,000 p2setas pagaideras dentro ae
15 ‘meses, entrega & cuentu al cabo de 5 meses la cantidad de
3500 pesetas, y se desea suber el tiempo que podrd retardar el
o del ves'o, por compensacion del anticipo.

8.000 pesetas. . . ... 18 meses. . ., .. 144.000

a dedueir 3.500 Bae o el e s s el Lo e DS ST ()
4500 resto . 196500
126.500

———— = 28'11 meses, 6 23 meses y 3 dias
4.500 ' (1)
3.2 Hemos vecabido 5.700 pesetus, hoy 12 de Agosto, G cienta
e 14.000, importe de una factura vencida el 23 de Junio (ltimo;
Y a fin deque di ho retraso no nos irrogue perju’cio algunn, se
trata de averiguar desie qué dia quda el comprador debiendo el
resto 8,500 pesetas. -

14.000 pesetas . . . . 23 Junio (époza) .. . O dias »
BSOS i Adbston LT B0 e 290:000
8200 — 290000
_ (2)
— 290.000
——— = 38b dias
8.200 %

Hallaremos ahera un plazo en que el resto 37.60o prodpzea igual suma de
niweros y este plazo fijard “la fecha 4 que debe demorarse el pago de dicho
resto, por compensacion d .1 anticipo.

Dividiremos, pues, 2.150.400 por 37.600 y /¢l cociente, 57 dias, s¢ acregari
al 28 de Junio, con lo que se obtiene el 24 de Agosto, antes hall:do.

La regla para determinar el vencimiento comein, arriba expresada, y <l medio
qu:en esta nota s: indiza para ve.ifica: -la prucba, pueden considerarse coma
metodos indireclo y direclo, respectivamente.

(1) Vendriamos al mismo resultado razonando de este modo:

La cantidad de 3.500 ;esatis que se anticipa 13 “meses debe jroducir intere-
ses en favor del dendor; y para indemnizarle, es preciso que se retarde el pago
de las 4.5c0 pasctas rastantes, durante el tiempo necesario para qu: devengue.

_ijual interés que el de dizha suma anticipada. El plazo que se busea y el tiempo

dzl anticipo eswiy en razin inverst de las cantidades qu: expresin el £.sto y la
suma entrezada 4 cucata. Formaremos, pues, la siguiente proporcitn:

: 3-500 :4.500 :: X : 13

3.502 X 13 :
A e e e SR A i
4.500

q le agregados 4 los 18 meses, dan el plazo antes obtenido de 28 meses y 3
dias. '

f2) Cuantdo la suma de nimeros y la de capitales son, como en el presente
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Debe, pues, retrogradar la época del pago de dicho resto, 35
dias, 6 sea al 19 de Muijo, desde cuya fecha hasta el 23 de Junio
produce los mismos intereses que habrian producido las
14.000 pesetas desde esta ultima fecha hasta el 12de Agosto. (1)

122, Liquidacion de (acturas, Suele darse este nombre 4 la
Compensacion de intereses por el retraso ¢ anticipo de los
pagos. ;

Hista operacion, no es otra que la del vencimiento- comin
que acabamos de exponer, fundada, segun hemos dicho, en la
compensacion de intereses.

V. INTERES CUMPUESTO

123. Definicion. Ya hemos dicho (76) que el interés se llama
compuesto, cuando es producido por el capital y por los inte-
reses que s¢ le van acumulando al fin de cada afio ¢ periodo
convenido.

‘No es, sin embargo, tal interés, el objeto directo de la ope-
racion que nos ocupa: el preblema yue ordinariamente se pro-
pone consiste en averiguar el asrecenfumiento del capital
empleado.

124, Cantidades de este calculo. Entran en el cileulo del inte-
rés compuesto las siguientes cantidades: el capital primitivo, la
suma de capital éintereses, el tiempo y el tanto por uno. (2)

Veamos los medios generalmente empleados para resolver
las cuestiones de esta clase.

125. ‘Método mercantil. Con este nombre designan algunos el
procedimiento de que indudablamente se sirvieron los prime-
ros calculadores: el cual consiste en formar tantas proporcio-
nes cuantos son los afos 6 periodos que dura la imposicion.

caso, de sigho diferente, los dias se contardn desde la época hzcia atrds 0 en
sentido contrario.

(1)~ También puede resolverse este problema por simple proporcion, que
sed inversa, por ser inversamente proporcionals los capitales v los plazos;
Asi, diremos:

8.200 1 14000 ¢ 150 1 X X == 85 dias
que contados en sentido retrdgado desde el 12 de Agosto, dan la misma fecha
de 19 de Mayo." A

(2) Seha conveaido que la unidad del interés compussto, sea el interés

de la unidad monetaria.
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Supongamos que se quiere saber en que se converbird un
capital de 8.00 ' pesetas, prestadas por 4 afics al 5 p?/, de inte-
Té5 Co 1 [\uesto

Diremos: #1 100 pesetas se convierten en 105, al cabo de un
afio, 8.000 se convertirin en x = 8400. Con este nuevo mpi—
tal formaremos igual proporcion, para el ssgundo afio, y usi
en los demas; como sigue:

103105 520 8000 & ¢! ‘ g — R
100" TOp = 48409 2 el e—=aEl)

bl s et SR IR RO G = auG]
100 10h w9261 eh? (s =0 v B s

Pero este método resulta embarazoso, y ha sido nesesario
buscar una formula que, no sdle resuelva ficil y brevemente
el problema anterior, siud obros muchos que comprende el in-
terds compuesto

126. Formula generai y valores particulares. La férmula gene-
ral puede deducirse del método anterior.

En efecto: dividiendo por 100 los dos primeros términos de

r. L]
las proporciones expresadas, resultan estas obras:
12 e 80006
e s T ik 2o of?
: ) e R e S i
i LA PR S et
que multiplicidas ordenadamente, y suprimiendo los tactores
comuues, nos caran la siguiente:
1’0b% 2o 800Dl
- Ahora, i representamos por ¢ el capital primitivo, por el
1 ; 1
capital con sus intereses, por r el tanto por uno y por fel
tiempo; y sustituimos por estos términos generales los del an-
terior problema, tendremos:
3
(k) sing
. f‘ .
de donde € = ¢.(1 + 7), formula pedida.
(1)
(1) Otro :azonamiento nss conduce al mismpd resultado.
Siendo ¢ el cayital primitivo, y r ¢l tanto por u o, suintetés p run alo seri
e otoshmado abeapitalisdirhy, el s e Ty e w )
; 15 cual indica, q 1z pard hliar ol valos n’ it ¢ upﬂh." sy interes:s aciimla-
¥ doien un aito, basla mu.’!zg."muh POIST 7
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Da esba formnuly se obtisnaalos valoresde s, £y 7.

Diviendo por (L + 7) los dos miznbeos dela igaallad, re-
sulta:

(1)

Luego, al tirminar el 2.° ato, el capital ¢ coa sus intiresss se conver-
e e T ¢ R R ¢ G T e e

al [uuel3"' el e R A G f) (Tt =c(t +n)?
R B R TR AR SN IR e S (2 Sy

Bl b et T s B e s SRR R LT e S ¢(1 4+ a)‘
Por consiguiente, si representimos por C el capital con sus interesss com-
puestos, al fin del tiempo dado, la férmula general serd:

= (1 =t

(1) Esta firmula sirve tambisn paca hallar el valor actual de un capital des~
contado 4 interés comp'_lcs'to, cegun ¢l métsda lamado real 6 racional.

El descucnto 4 interés compuesto po: el métods que se dice abusivo 6 mes-
candil, s¢ verifica con arrezlo 4 otras {Srmulas que expondremos & continuaci 6n
aunque ciertamente esta opzracijn s2 encu sitea mis en los tratados de cdleulo
que en los establecimicntos mercantiles y d2 banca.

Descuento compuzsto. D :terminfenos una formula general.

Si:ndo € un cipital & descontar, y » el tanto por-uno, el descuento por un
ano serd Cr, que restado de dicho capital darg............. C — Cr = C (1 —r)
lo cual indica que para ballar el valor efeclivo é liguido d2 un capital descontado
por un aito, baste multiplicarle por 1 — r

Luego al fin del 2.° afio el valor ef:ctivo del capital aaterior
B e R O L i e S G =o)L e s (S )
e b g S0 s T e e e s T e B )

OO O R R TP S S L LT T T B T T S S SR P G S

.{l -.1bud<:!1uos R A e oty i e e O (8 o 3

Por consigui :nte; si desiznamoas por ¢ el valor lfquido, la formula genera
del descuento compuesto seri:

= G(1 —r)*
de la cual se deducen los demds valores, como signe:

c log ¢ — log €
(i foem o WAL SR e e log (1 — 1) =

(1—2)" _log(l-—r)

log fs log 5
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Sustituyendo, en lamisma formula general las operaciones
ordinarias por las logarit : icas, se lendra:
: log. C'=1log. ¢ + log. (1 + 7) ¢
de donde,
log. € — log. ¢
PR S Nk e E M s
log. (1 4 7)
log. C—1log. c
y log(1+1r=-———"-—"—o

féormulas que traducidas al lenguaje vulgar dan las reglas
para averignar cualquiera d * las cantidades mencionadas.
KEscorio. Lias formulas que preceden tienen ignal aplicacién
cuando los intereses se capitalizan por semestres, trimestres,
&; pero en estos casos 1 expresard el interés de 1 en la unidad
de tiempo respectiva.
Esempros:
1.* Colocando 12.000 pesetas al 7 por ciento anual de interés
compuesto squl suma se veunird al cabo de 20 afos?
€ = 12.000 (1 4 O007) 2
Log. € = Log. 12:000 + Log. 1’07 x 20 (1)
Log. 12.000. . . . . SLpSs 4.079181
Log. 1'0%...... 0029384
X .... 20{ 0.587680

Total. .., 4.666861
a cuyo logaritmo corresponde el nimerp 46.436'66,

(2)

(1) En este problzma y el siguiente bastaria hallar por logaritmos la po-
tencia (1 | r) © puesto que las demis op:raciones se resuelven ficilments por
los medios ordinarios.

(2) Cuando el tiempo dado sz compone de un nimero entero de afios mds
una fraccidn, el exponente de Ia férmula seri némero mixto; pero en la pricticar
se cilcula primero el acrecentamicento del capital durante ¢l niimero entero
de anos, agregando después al resultado su interés simple por la fraccion de
ano restante.’

De modo, quesien el cjemploanteri or el tiempo hubiese tido 20 aios y
5 meses, agregari mos 4 46.436°66 su interés simple por 5 meses al 7 P"/a
que ¢s 1.354'40 obteni :ndo una suma de 47.791 06 pesetas.
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2.°  Hallar el capital que, prestado por 12 afos d interés com-
puesto de 4 '/ por cierto, se convierte en 17.500 pesetas.
17.500
cC=—— ——
(1 + 0'045) 12
Log. ¢ = Log. 17.500 -— Log. 1’045 x 12
Liog: derlf.600: =5 br sies 4243038
Log. 1'046...,.. 0019116
3 12( 0.229392
4.018646

El ndamero correspondiente d este logaritmo es 10.319'19

3.2 En cuunto tiempo 15.000 pesetas colocadas al 5 por ciento
proctucirdan lu swine de 28.000 pesetas por capital é intereses?

Log. 28.000 — Log. 15.000
fi— :

Liog. 1705

Log. : 4447158

Log. 4176091
0'271067

Lo g.

0.271067
———~— 1207108 9 meses 1b dias.
0.021189

4.2 A qué tanto por ciento se habrd impuesto un capital de
9. 000 pesetas por 10 anos, que ha producido Lo suma de
19.430°417

Log. 19430'41 — Log. 9.000
Leg 1 +1)=——"""—
Log. 19.430°41 4.288482
Log. 9.000 3.954243
0.334239
0.334239) :
10

que es el logaritmo ds  1'08,
La tasa es, por consiguiente, 8 p'/,.
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127. Tab!as de intereses compuestos y su aplicacion. Se resusl-
ve también, y con mayor brevedad, esta clase de problemas,
por medio de tablas que expresan el acrecentamiento de 1 pese-
ta colocada 4 diferentes tasas, durante 1, 2, 3........ hasta cierto
numero de afios. (1)

A continuacion ponemos dichas tablas explicando la manera
de aplicarlas.

(1) O sean las diferentes potencias de (14 r) que algunos autores desig-
nan con clnombre de multiplicadores fijos.
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TABLA que expresa el acrecentamiento de 1 peseta desde 1 hasta 40
afios, colocadz a interés compuesto de 3, 3 '/, 4, 4 Y5 y b por ciento

rmual
e TANTO POR CIENTO ‘l
LGS, = = = B —
| B ek oY A e e B e
1 120300000| 17 ()a;:)()UOO: 1’0--’#00(}00! ’U l’)ﬂl)() 1’():3[_)000(.'
2 ‘ 1°0609000 1’0712250‘ 170816000 J’()‘J‘)()BOO‘ 11025000
2 } 1'0927270  171087179( 171248640, 1'1411661| 1°157625(C
4 1’12550?5‘0 1714%5230| 171693586/ 171925186! 1'21556062
| Dol b2 T4 1\ 1'1876863 l 2166; ))‘)‘ 12461819 1'2762816
[ G 2T940; ).%.3\ 1722925563 ‘)(’m 3190, 1’8022601| 1’3400956
i T | 12298739 - 1'2722793 Jl")‘)-}l"a 1'8603618 14071004
(SR 6T 01 | 178168090 1'28685690| 1742210061 14774554
[ 9] 1”30477.;") 1'8628973| 1'4233118| 1'4860951| 1’65182 Sﬁ
10 | 1’3439164 14106988 1’4802443| 1'BH29694| 1'6288946
11 | 1'8842339| 1’4599697| 1'5394541| 1°6228b630| 17103894
12 | 14267609 1'H6110687| 1°6010322| 1'6958814| 1'7958563
3| 174685337| 1’ )h;‘hh] 1’6650735| 17721961 1'8856491
14 | 1’6125897| 1’6186 17316764 18519449 1'9799316
| 15 ! 1'6H79674| 1°6 l 8009435 1'9352824| 2'0789282
| 16 | 176047064 1'7839¢ 1’8729812 2’()22370],: 21828746
L7 i 1'6628476| 1’79467+ 1’9479006| 21133763 22920183
Sl (U)J 331 1'S8574892 2'09hH816H| 22084788 24066192
19 | 1°7635060| 1 H.d:}f,( )13 21068492 “.3'53(_)781}033} 25269502
20 | 1'S061112| 1'9897889| 21911231 24117140 26582977
921 | 1’8602946! 20694815H| 2'2787681| 2 ')20‘)41‘)‘ 27859626
221 1791 61034: 21316116] 2'3699188| 2'633¢ :) U 2'9262607
28U 19735860 2! )()611 }—ﬁl 4647156| 2'7H21668| B'0715238|
24520897941 | 99 2'563: ;( ?49 .Jhr 50138| 32 zaocm|
2b 220987 779| 363 30064845 D). 3'3863H49
26 | 211565913 31406790 3'5HHET2T
27 | 212212890 Tl 2'8338¢ ;hhh 5 ‘N‘)UU‘)”‘ 37334563
| 28 | 2!12BT9277 “) G2017S 20 2'9987033| 342970000 39201291
1 29 | 23bGB6LH| 27118730 3'1186514| 35840365 471161356
130 | 214272625 2'8067937| 3'2488075| 37453181 43219494
31 | ‘)'30()051).'31 29060315 3'3731354| 591383574 45380395
S2L O IRT )() )%i 30067076, 35030687 4°0899310 47649415
38 | 265233562 8'1119423| 8764838811 l"”i())()-" 50031885
|94 | 27319063 .‘_3'220;‘:"(303; 3'7943163| 44663( )J.)| 52533480
| 35 28188624 3 '5 35904, 39460890/ | 6673478 5'B16015 l‘
' 36 : 9'89B2TRS| .‘3 4502661 4 103%‘)0‘ A’8773786| B r‘ll“aI(JH
37 | 279852267 3'B7109: 14‘ 42680899 H'0968605, 6 U"\]_JO‘JQ
38 | 3'0‘?-—1.783#} 5()‘30011 3 474388134 B’8262192) 6'38H47 73
B9 316702 H)| 38263717 46163660 HH6HI991| 67047511
|40 3 2()20.): H' 39592697 4'8010206| 58163645 'I:''0399&*3"?i

s

8)SC
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TABL 4 que expresa el ac ecentamiento de 1 peseta, desde 1 Tasta 40
anos, colocadn o interés compuesto de 6, 7, 8, 9 y 10 por ciento

anual.
TEACINT ) R CEEN'TO
AROS, ——

: 6 I 7 | 8 9 0 |
1| 10600000/ 10700000 10800000 170900000 1100(X Jn.f
2 | 1'1236000| 11449000 1’1664000) 171881000 12160000
3| 171910160, 1'2250130 1'2597120| 12950290 -1° %ulU(_)(N)'
4 ’%2}7(0‘ 1’8107960] 1’3604890| 14115816/ 1‘4641000

+H° 1'33829b6 J.-l())')')l( 1'4692281| 1'5386239/ 16105100
6 | 14185191 )0():.){)3 1'HR65748| 1'6771001| 1*7715610
T | 1’65036303| 1°6057815| 1'7188243| 1'8280391| 1'9487171
8 | 1'5938481| 1'7T181862| 173509302| 1'9925626] 21435394
9 | 1'6894790| 1’8384 1‘!)| 179990046 21718938 ;' 23579477

10 | 1’7908477| 19671514) 21589250| 2'3673637| 25937425

|

11 | 1'8982986 9’]0-}‘531‘! 2'3316390| 25304264 28531167

12 | 201219656 2021‘1[0 251817071 2’8[266‘—?-8. 31384284

35| 22320988 | 277196237 306b3046| 3'4522719

14 | 2'2609040 ‘ 29371936 3" 3417270| 37974983

16 | 2:3965682 2 r!)‘}U b8 1721691 ."3!»}‘)45’ 5 |- 41772489

16| 25408617 2'9: :“)li)iu 34959426 8'9703059| 449 >‘J,J:-i7b'l)*

17 | 26927728 H HB88152 B'T000180 4'3276334| 5'0H44703|

18 | 2'8h43391| 33799323 5 1960195 47171204 "5) 9173

19 | 30265995 55"5].!)’5275‘ 43167011 B1416612| 61159090

20 | #2071355| 3'869684H| 46609571 B6044108| & fﬁi—.l.‘)""l

21 | 8'3995636| 4'1406624| B'0338337 (j'l()HFn’{'}T'fi 74002499

22 | 360356374 44304017! 54365404 66586004 | 814 13?-‘15)1

23 | 88197497 47406299 B'HT14636| 72578745 S9543024|]

24 | 40489346 H'O723669 68411807 7'91 Il._ini:J, 9‘84;97327'

25 | 4 )Q]HTUH "4"’7 4326 6'84347H2| H‘ 6230807 | 108347009

96 | 4’'549383( )| 5 'S073529 739635632 983991579 119151 .u);'

27 | 48223459 ’2 38676| 7°9880615 11)‘31 H0B21 ll 3109994 )f

98 | B116867 6648338 503710 111141671395 14°4200936]

29 | b4183879| T1142670| 93172749 1941721821 | 15'S6: ii,)‘_?._i(ll

301 B'7434912| T'6122550|10'06265669| 132676785| 17°4494025

| ;

31 (i’USSlOUU} 81451129 10°8676694| 14°4617695| 191943495

82 | 64533867 8'7152708|11'7870830| 15'7633288| 211137767

B 6'8405899 93253397 | 12'6760496| 171820284 239951 H4- l

34 | 79510253 997811¢ ﬂ 136901336 187284109 ‘_3,”)7}1?'{)'()"“!L

3D b%bU‘abh 10'676H315|14' 78353 H}I 204139679 281024368,

26 8'.14795')21') 1174939492 ] ;‘?h‘-ul (18]22'251 2250 .;IJ‘L)I“h-:U');

87 | 86360871 12'9236151 2456256| 242538353 | 340089486

J 38 ‘i 1’)4‘77“' 1830792714 lH 62H27H6| 26°'4366805| 37404 -1341‘

| 89 | 97035075 139948204 20°'L F2977 | 258159817 | 414144777

40 10’2&3 17‘3\ 14'97. 14'37‘3 21’7248 J.%li) 2l lU‘l{Z{)IJ 45 “)""‘23 )h

UM
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Expondremos ahora el modo de usar las tablas anteriores,
valiéndonos de los swmentes

Kyempros:

1.°. HALLAR LA SUMA DE CAPITAL ¥ INTERESES.

Eh qué se convertivd un eapital dz 7.000 pesetas colo-ado d in-
tevés compuesto de 5 por ciento, al r(tbo de 16 anos?

Buscaremos en la tabla respectiva el acrecentamiento de
I peseta, siguiendo la linea horizontal correspondiente 4 los
16 afios y la columna del 5 p%,, en cuyo punto de encuentro
se-lee 271823746, v diremos:

1 : 21828746 :: 7000 : x

(1) x = 7.000 x 21828746 = 15.280'12

Si el nimero que expresa el tiempo fuese complejo, por
ejemplo, 16 afios y 7 meses, afiadirfamos al 2'1828746 su inte-
rés simple por 7 meses, que importa 0'0636672, y la suma
2'2465418 se multiplicaria por el capital, como anteriormente.

7000 > 22465418 = 15.725'79

2.° DETERMINAR EL CAPITAL PRIMITIVO

A Qué cantidad debe imponerse al 6 p°/, de interés compuesto
durante 50 afios pura obtener §0.000 pesetas?

Buscaremos lo que corresponde 4 una peseta en la linea de
los 80 afios y columna del 6 p%/;, que es 5.7434912; y luego di-
Iemos:

1 DIFAB49120 =i B0006
80.000

————— — 1392881
57434912

Si el tiempo hubiese sido 30 afios y 5 meses agregarfamos
al 5'7434912 su interés simple por b meses, 6 sea (1435873 lo

(1) . Cuando el tiempo dado sea mayor que el limite de la tabla se proce-
d rd de esta manera:

Supongamos, en el gjemplo anterior, que el nimero de afos es 64. Des_
componiendo este nlime o ea 40y 24 afos, buscaremos en la columna dej
5 p*/p los términos correspondientes que son 70399887 y 3.2250999 y el pro-
ducto de ambds se multiplicard por el capital propuesto.

7000 XX 7,0399887 X 3'2250090=158.932’67 pesetas

En efecto: sea m + n—t; tendremos, segin la formula general,

C=c (@)™ i=io (1 4 1) =<1 -} 7) B




que da una suma de H'88370785 y lnego dividiriamos por ella
el capital é intereses 80.000. : -

50.000
D'88707T8H

—1:5.689108

3. AVERIGUAR EL TIEMPO. ‘

Cudntos atios son mecesarios para quz el caplial de 20.000 jie-
setas colocado al 6 p°, de interés compuesto se convie:la en
CA0.807°30

Formaremos primero, para hallar el acrecentamiento de
una peseta, la siguiente proporeion:

20,0007 5080708 52 =615
x = 2'540851

Buscando esta cantidad en la columna del 6 p'/, se halla en
la linea horizontal correspordiente al mumero de afios 16, que
es el tiempo pedido.

Cuando el nimero de afics no es entero,la cantidad que re-
sulta de la proporcion no se hallara en la tabla. Veamos, en
este caso, como se determina el tiempo.

Supongamos que 20.000 pesetas® hubiesen producido
51.992'563 pesetas al 6 p°/;, diremos:

20.000 : 61.992'53 1 ¢
z = 2599626
cuya cantidad no se encuentra en la columna 6 p'/, pero esfi
comprendida entre 2640351 y 2'692772, que corresponden,
respectivamente, 4 los afios 16 y 17. La fraccidn de tiempo
que excede de los 16 aiios, se obtendra de esta manera: hallan-
do primero la diferencia entre dichas cantidades, que es
0°152421; después la que hay entre Ja menor 2540351 y
2599626 resultante de la proporeidn, que es 0°0D9275; y, por
ultimo, lormando la proporcion siguiente:
0'152421 : 0’'0692756:: 12 (méses): x
x = 4 meses y 20 dias
4.° HALLAR EL TANTO POR CIENTO.
Por un capilal de 8.500 pesetas prestado a interes compuesto,
se han recibido al cabo de 12 anios 23.907°65 ;4 qué tanio por.
ciento sale esta o) eracion?
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Averignaremos primero,lo que corresponde 4 una peseta de
capital:

8.500 : 23.90765 = 1 : &
x = 2'812664

cantidad que, siguiend o la linea horizontal que parte del nii-
mero de aiiog 12, se encuentra en la columna del 9 pY/,.

Cuando el nimero de afios es complejo, la solucién del pro-
blema se obtiene por un tanteo, de este modo: (1)

Sea, por ejemplo, el capital 8.500 pesetas que en 12 aiios v
H meses ha producido 24.804'18 pesetas.

La proporcién 8.500 : 24.804’18 :: 1: x nos dd 29181347,
(que no se encuentra en la tabla.

Supongamos ahora que la cuota fuese el 8 p°/;, diremos:

Capital é intereses de 1 peseta en 12 afios.... 2bHI81701
Intereses de esta cantidad en D meses. ....... (70839390
Rotalia: s, 2.6021091

pero esta suma difiere de la que resulté en la proporcidn, y
por consiguiente, no es 8 el tanto por ciento pedido.
Haeciendo la misma operacion con el 9 p°/°, tendremos:

Capital é intereses de 1 peseta en 12 afios. . ... 2'8126648
Y EreseR ON DEMBRA! rci tsly o o Lot 0'1054749
gl TR 2.9181397

y ecomo esta es la cantidad que di6 la proporcidn, resulta ser
9 el tanto por ciento que se busca.

(1) Esto cs, siempre que ¢l tanto por ciento sea uno de los comprendidos
en latabla.
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VI, IMPOSICIONES

128. Ceiinicion. Se d4 el nombre de imposiciones & las canti-
dades que annalmente, 6 en otros periodos regulares, se co-
locan en un establecimiento mercantil, para formar nn capital
al cabo de cierto tiempo.

Dichas entregas devengan ordinariamante interés com-
puesto.

129. Cantidades de este calculo. in esta operacion entran las
siguientes cantidades:la @mposiciin, el tiempo, el tanto por wno
y el capital.

Sus relaciones s consignan en las formulas que vamos 4
f exponer, por cuyo medio resolveremos los diferentes proble-
i mas de esta clase de operaciones.
[

! 130. Formulas. Debiond) ser el capital al cabo del tiempo dado
; l igual d lo suma de todas las imposiciones i de sus intereses com-
‘ l puestos, una ecuacion que exprese esta condicidn esencial,
‘ contendrd los fundamentos de la primera formula que
| bugcamos :
‘ Representemos por 7 la imposicion, por ¢ el capital, por ¢ el
nimero de afios y por 7 el tanto por 1 anual.
La primera imposicién ¢ devengard intereses por ¢ afios, y

se convertird. con dic’ os intereses en. . . . . . i1+t

I Igual cantidad colocada al principio del 2.°

1 afio, produeira. . . . . B G AT g
Tl 22 entreoa Droduciva. o o4l ot At i (1 + 7yt

i cidn, cuyo valor S e R SRR S e A i (1 - 1)
Reuniendo ahora estos valores, segun antes indicamos, ten-
il dremos:

4 GOl e e s U g (L Ly e s L SRR
it Y como el primer miembro de la igualdad anterior forma
i una progresion gedémetrica, cuya razon es 1 47, sumaico
sus términos, resultard la signiente ecuacion:

i(l4rpttt—i(1 +7)
=g férmula pedida

P

PR TE  T

| - USe

R T T TR ST R b |
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De esta formula se deducen los valores de ¢ y de ¢; el valor

de » no puede hallarse por los medios elementales, 4 no ser por
un tanteo. :

Para determinar el valor de 4, quitave- .os primero el de
minador de la ecuacién anterior.
(1 + )1 — (1 »)=er

y reduciendo & un solo término los que contienen la incogni-
ta, quedara:

10-

i((l + p)Et1_ (] rlrm)f('a'
de donde, ;
er

(1~ n)ttl— (1 4 )
La férmula correspondiente al tiempo, se obtiene de esie
modo.
Hagamos primero desaparecer el denominador, como

en el caso anterior, y traslademos luego al segundo miem-
bro ¢ (1 + 7).

=

OSSR e BT SR
Empleando ahora los logaritmos, diremos:
Log.i + Log. (1 + #)(t + 1) = Log.(e R R '}'j)

Trasladando enseguida-al 2.° miembro el término log i, el
tactor log (1 + 7) y el sumando 1, quedari:

log (ca' + (1 + 1‘))‘ log i
bl R

log (1 + ;J-_

(1) Imposiciones a interés simple.—Pued= convenirse cn que las
imposiciones devenguen interés simple, en cuyo caso sus problemas se resol-
verdn por las férmulas qne vamos 4 presentar,

La 1.* imposicién, al cabo de f afos, se habri convertido co1 sus intereses

ST e e e e A e R e S i+ irl
La 22 imposicién, en {— 1 ados, produeinis s b dns i+ ir({t— 1)
ot R Sk L s e I YA e it ir(l— 2)
T O U LD o e o et e AR B R SR
T LR R SRR R (L To A o R S i P4 ir

Reuniendo estos valores, tendremos:

i i ({—l-- (U= 1)+ (¢ —
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Bscorto. Las férmulas anteriores tienen igual aplicacion
cuando las imposicioaes se verifican por semestres, trimestres,
ete., con tal que 7 se refisra 4 la misma unidad de tiempo.

Eremrros:
1.0 Suponiends que se colocan 2.000 pesetas anuales al inte-

Los tirminos entre paréntesis forman una progresi’n aritmitica, y sumdn=
dolos, se convertird la igualdad anterior en

|
I t
;{ lI+ir'(.'+:)-: ==L
{ 2
i| fsrmula geaeral qu2 di ol valor de la suma dz las impasicioass y sus intareses
7' Para hallar 1x imposicitn, s2 saza primzro el factor comin 7 fuzrads un pa-
ItE réntesis
i} . t
iI (DX =) =¢
2
i de donde,
i ; :
: e R IR
[ : *' |
i 3 . t+r(t41) X —
2
r Si la incognita fues: r trasladaremos en la firmula general 7/ al s2gundo
miembro.
. 1
- : irF 1) X —=c—il
i ; 2
y, por consiguiente,
c— it

!
P DX =
2 @
El valor de 1 se halla resolviendo una ecuacién de 2. grado, 6 por medio de -
un tantco.
= EJEMPLO.  Awperiguar la imposicion que debe Dhacerse anualmenle en und so-
ciedad que abona el 5 p°/, de inlerés simple, para poder relirar & los 16 awos un ca-
pital de 20,000 peselas.

20.000 20.000
ks 2L e —— — 877’193 pesetas.

it 16 4 0lo5 X 17 X 8 22’8
Para comprobar este resultado puede resolverse un problema  reciproco: ha-
* lar el ca ital que se formard con la imposicién de 87719 durante 16 anos

i
§
i}
- al 5 pYe
|
5
;
3
i
f

= 877’193 > 16 4 877'193 X o'os X 17 >< 8= 20.000 pesetas.

UNI®
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rés compuesto de 4 p°/, seual serd el capital que recibiremos al
cabo de 15 anos?

2.000< 1’04“" ZOUO,J 04; 0()00)(1 8730—2000<1 0—1
B 5

0’04 0’04
=41.649 pesetas. - (1)

2.°  Averiguayr la tmposicion anual que debe hacerse durante
4 anosal 6 p°/, de interés conpuesto, para formar un capital de
8.000 pesetas.

8000 X 0’06 480
e = {95’90 henetne
106" — 106 133822 — 1 06
8.2 En cuantos anos se reunird un capitai de 17.500 pese-
tws con la imposicion anual de 1.51153 al 5 p°/, de interés com-
puesto,

log (17 500006 1.511°58<1° O')) —log. 1.511'53

e EE B ot — 1
100' 1’00
100' 2 4&)2 e locr 4z oll'a“
& log. 105

log. 2.462'11 = 8.391307

log. 151163 = 8179417
‘)11890' 002 1189 lug i 05
000000 10 afios.

10—1=9 afios. :

13. Medios de comprobacion. Los cilculos de imposiciones
pueden comprobarse:

1. Resolviendo un problema reciproco.

2. Hallando separadamente el valor de cada imposicidn
y sumando los resultados; la suma serd el capital propuesto 6
antes obtenido.

3. Capitalizando cada afio los intereses de la primera im-
posicion y de las sucesivas que se van acumulando; al cabo
del tiempo dado se obtendrd una suma igual al capital del
problema directo. (2)

{r) La rotencia 1°04'® puede hallarse por logaritmos, 6 mds sencillamente
por medio de las tablas de interés compuesto.

(2) He aqui la comprobacidn, por los tres medios, del 2,
que anteceden:

0

de los problemas




oty

12, Tablas de imposiciones y su aplicacion. Los problemas
sobre imposiciones se resuelven con mayor ficilidad por
medio de tablas en que se expresala cantidad que debe impo-

- nerse cada afio, & diferentes tasas, para reunir al cabo de
cierto tiempo una peseta de capital.

Insertamosd continuacion una de dichas tablas.

1" gnedie.  Determinar, por ejemplo, el capital que se poseeri al cabo de
4 anos con la imposicion anual de 1 725722 al 6 p"/, de interés compuesto.

1725722 X 1068 — 1725’22 % 1’6 2308’73 — 1828’73
o £350.4, - = — 8000 ptas.

0’06 0’06
2.% medio La 1.* imposicién 1.725'22 con sus int.’ comp.'s al 6 p?/, produciri
T e e e R T s g iy o T 1
fia 2.t idi " 172s%esid. id, en ‘3 a@0s:.. s 2054576
: dove 1725 22 id. » 2 i sk s e S TG AR
AT Sypantaotid, 3 | oo Tl I R g T UL DS

i o e i SR A b s T |

3.5 medio.  Importe de la primera imposicion....covvviveieee s 1.725°22

Intereses por 1 ano al 6 p'/y....... 103'51
Importetdeazih Simnosici6n, i e e evrer traran et e 1.72522

Suma al principio del 2.2 a0, .ueees T PR (e 3.553'95
O e OS PO UN AT O SEE T ST saeasstonis e hn sisa s sl s A e soshanabse o L ZEea
LTl i G B i o et T eisah e ilamg e o e b e e SRR e )

Suma al principio del 3.°" a0, ....4.. esvasess 5492741
eSS DOF I ATI0L 0 {0 e LT i1 sy ds imkanarinssusns s ucisf Wit S EAIL 4
Importe de la 4." imposicion...uu. ... N T T ot 0 L R R )

Sumaidl prine proracl Al AR A i T e e R A
. 452783

Intereses por un AT ds yanhies son et rneinsues s bat o erssnsnstesaneiss

SUMa Al CaD0 A8 A A0S/, 1 asins Sivsssavovssirsssibisnnsnearants o 5000
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TABLA que indiea la cantidad quz debe imponerse anualmente
desde 1 hasta 40 anos, al intevés compuests de 2, 3,4, 5 y 6 pY,
para reundr una peseta de capital.

AT0S. G 3% l 49 | 59/, 6 %,
1 098089 | 0'97087 | 096154 | (’9H238 | (094340
£ 48534 47826 47134 464H8 45796
& 32035 51411 50803 50210 29633 -
4 23787 23207 22643 22096 21665
5] 18839 18287 17753 17236 16736
6 15542 15010 14496 14002 136256
{ 13185 12671 12174 11697 11239
8 11423 10918 10435 09974 09532
9 100561 09557 09086 08637 0821 !
Lo 03954 08469 03009 07572 071567

11 0’09057 | 0'07H80 | 0’07130 | 0’06704 | 006301
i 07310 06841 06399 05983 05592

13 06678 06217 05783 056377 04096
[ 061387 | 0bE32 052567 048569 04489
5) 05669 | 05220 04802 04414 04053

16 05260 043817 04406 04026 03675

1liri 04899 04461 040568 03686 03344

18 04H79 04147 03749 0388bH 03053

19 05292 03865 03475 03119 02794

20 04035 03615 03229 02880 02565

21 003802 | 003386 | 0'03008 | 0’02666 | (0’02359

22 03591 03179 | 02808 02473 02174

2:3 03399 02992 02731 | 02299 02007

24 03223 02820 02460 02140 018567

25 03061 02663 02309 01996 01720

26 02912 02618 02170 01863 01595

27 02774 023856 | 02042 01762 01481

28 02646 02262 01924 01621 01377

29 (2627 02147 01815 01528 01281

30 02447 02041 01714 01434 01193

31 | 002318 | 0’02000 | 0’06121 | 0'01346 | 0’01113
32 | 02217 01905 01534 01265 01038
S =106 01763 01452 01190 00969
4 b 02041 01682 01376 01120 00906
5] 01961 01606 01306 01064 00847
6 01886 01534 01239 00994 00792
7 01814 01467 D 00937 00741
58 01747 01404 01118 00854 00694
01683 | 01344 | 01064 | 00835 | 00650 ‘

01623 01288 01012 00788 00610

e
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Bl uso de la tabla anterior es anilogo al explicado respecto
de las del interés compuesto.

Asi, para hallar la imposicién, se bussa primero en la tabla,
la que corresponde & 1 paseta, en las condiciones de tiempo y
tanto por ciento dados, y el nimero hallado se multiplica por
ol capital.

Para averiguar el capital, se busca igualmente en la tabla la
imposicién correspondiente & 1 peseta, y se divide por ella la
imposicion propuesta.

Sise trata de hallar las otras dos cantidades, se determina
primero la anualidad que corresponde 4 1 peseta, por medio
de la siguiente proporeidn:-

capital : anualidad :: 1: x
cuyo resultado se busca en la columna del tanto por ciento
dado cuando se quiere averiguar el nimero de afios; ¢ en la
linea horizontal de los afios propuestos si lo que desea conocer

es el tanto por ciento.
Dada la sencillez de estas aplicaciones solo pondremos un

Eremrro. Habiéndose formado en 13 aitosun capital de 34.000
pesetas, con la smposicion anual de 2.115°78 pesetas jeual es el
tanto por ciento? .

34,000 : 211378 :: 1 : » = 006217
cuya cantidad, buseada enla linea de los 13 afios, se halla
bajo la tasa del 3 p°/i.

VII. ANUALIDADES

133. Definicion. Se llaman anualidades unos pagos iguales
(ue se hacen al fin de cada afio, durante cierto tiempo, para
amortizar un capital recibido 4 préstamo y sus intereses. Di-
chos pagos pueden también tener lugar por periodos de se-
mestre, trimestre, ete.

Esta operacion se verifica ordinariamente & interés com-
puesto, es decir, que producen esta clase de interés asi el ca-
pital como las annalidades.

134. Cantidades de este calcule. Entran en el calculo de que
108 ocupamos: el capétal, el tiempo, el lunto por uno y la anua-
Ticiad, '
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Las tres primeras son cantidades simples; la anualidad se
compone del interés del capital y de una parte de este que se
Hama prima de amortizacion. (1)

Las relaciones que ligan dichas cantidades se expresan en
las fSrmulus que vamos & presentar, por cuyo medio se resuel-
ven las diferentes cuestiones de anualidades.

135. Formulas. De la definicién se deduce que la suma de
lus anualidades v de sus intereses compuestos debe ser igual al ca-
pital recibido, con los intereses que produce durante el tiempo
dado.

Esta condicién esencial determina los fundamentos de una
tormula general.

Designemos por ¢ elcapital, por @ la anualidad, por ¢ el
tiempo, y por r el tanto por I anual.

Tia cantidad @ satisfecha al terminar el primer afio, producira
4 favor del deudor intereses compuestos por {—1 aiios, y su

valor puede representarse por.......... (1 ) !
[gual cantidad ¢ pagada al fin del 2.” afio
PEOGHCIERE 25 o ouroan dlaiocpio s o e A A 3 M ) € L

Lia 3.* anualidad se ®nvertira en...... a(l 4 ») =3

@ siasbsssensasiass e . .

y asi las demds entregas hasta la diltima que, como se ve-
rifica al espirar el plazo convenido, no produce irte-
168, V8010 88Ta. Tt i ey vrain s St a

Luego, si reunimos estos valores, comparindolgs con el del
capital, tendremos:

Y como los términos del primer miembro forman una pro-
gresion geométrica, cuya razon es 1 -+ 7, podremos sumarlos:
verificado lo cual, quedara:

il S == :
— = f )t
¢ 2
0, quitando el denominador,
gl s —la=ico(l +r)t

(1) Estos dos elemantos varfan cada aiio, disminuyendo el primero 4 medi-
da quz la deuda vi extinguiéndose, y aumentando ¢l segundo; pero ambos
componen en todo tiempo una cantidad constante.

2on s v
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De esta ecuacion, que podemos llamar fundamental, se de-
ducen ficilmente los valores de a, ¢ y f; en cuanto al valor de
r,no puede obtenerse siné resolviendo una ecuacion del gra-
do ¢ + 1,0 por un tanteo.

Para determinar el valor de a, se sacard esta fuera de un pa-
réntesis, resultando:

a((L+ )t — 1)=crd+ )
de donde, 1

er (L+4)1¢
=

A+nrnt—1
Ei valor de ¢ se obtiene, dividiendo por v (L - ») ¢ los doS
miembros de la expresada ecuacion.

a(l+7r)t—a

fr—
r(l 4 7) ¢
Ultimamente, para hallar el valor de ¢ trasladaremos pri-
mero los términos desconocidos al primer miembro
x Lo TR S Sl e e
g (=) er(ltrit=a
Sacaremos luego el factor comin fuera de un paréntesis
: A+rt@a—cr)=a
de donde,
@
@ik ftr= e
a—cr
y valiéndonos de los logaritmos, diremos:
log (1 + )t =log.a — log. (@ —cr)
Por consiguiente,
: log. & — log. (a—c 1)
b= —

log (1 + 1) (1)

Escorro. Las térmulas anteriores son de igual modo aplica-
bles cuando las entregas, en vez de hacerse cada afio, tienen

(1) Anualidades a interés simple.—Las operaciones sobce anualida-
des pueden también convenirse 4 interés simple,
Las f3rmulas en este caso se deducirin del siguiente modo:
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lugar por semestres, trimestres, &.“; pero en estos casos 1 de-
be referirse 4 la misma unidad de tiempo que aquellas.

La primera anualidad, devengard intereses por { — 1 afios

¥ Se CONVRITITE €1 s s iirimsirion e a4 A ar (t—i)
TEats & antialidad s se convertirdient (5 ik i ha o e a4 ar(l—z2)
el e 3 s s R da By e v ovsns s s vaias SE L B G 1 (F—30)

Fraemessanes LELET R B e T R Y T T T T

La dltima, serd sélo % 13¥5s) Wsaan iastoseaes a
Reuniendo estos valores, cuya suma debe ser igual al capital mds su interés
también simple, tendremos:

u.’-}-ar((t-1)—}-(.'—2)—4-(1— 3.....+:)_L-}ut c(1+411)

Sumando los términos de la progresion que estén entre paréntesis, resulta-
rd la siguiente fSrmula general:

f—1
al Lar i — = (X4 FY) *)
2
de donde,
a4t ant> -l

G T e
1+ rit
El valor de ¢ se halla sacando primero thLidhtUl comun fuera de un pai-
réntesis.

[—1
Gl rl > ——=c |t
2
¥, por consiguient:,
c(r 41k
e
. bt 4 t—L
=
Para determinar ¢l valor de 7, pasaremos a £ al segundo miembro
=1
art Y —— —=c(1 4 rl)—at
2

de donde
c@+rH)—at

at X t—1

=

a2

Para hallar ¢l valor de #, es necesario proceder por tanteo o resolver una
ccuacion de 2.° grado,

(*) Si ol capital no produjera intercs, este segundo miembro seria solo ¢

AT

D e

T

Py e e Y A S L R T

e e
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Eiemrros: :
1.°  Qué anualidad habrd de satisfucerse durante 17 . 08 para
amortizarel capital de 12.000 pesetas tomadas G préstamo al inte-
rés compuesto de 4 p°/,?
12,000 x 004 X 1'04 7 12.000 x 004 X 1'9479

104" — 1 (09479
=986'27 pesetas,

2.°  Awveriguar el capital que se podri extinguir con la anuali-
dad de 4.221 pesetas, pagada duraate 9 anos al interés compuesto
de 5 p°fy
4221 1'06°—4221 4221 :X1'656132—4221
; = =- —-=30.000 pesetas
H 005 X 1’06° 0’05 < 1’55132
8.° Cuantos afios son necesarios para extinguir un caputal de
5,000 pesetas y sus intereses compuestos al 3 p°/,, con la anuali-
dad de 1.345°13 pesetas?

log. 1.346'13 — log. (1.8345’13 — 5000 > 0°03)

=

fi== A
log. 1’03
log. 1.345’13 — log. 1,195’13
log. 1'03
log. 1.345’13 = 3.128764
log. 1.195’13 = 3.077416 -
0.051348|0'012837 = log. 103

00000 4 afios

Ejempro. Qud unualidad deberd savisfacerse durante 8 asios para amorlizar un
capilal de12.000 peselas, suponiendo que este y aquella producen inlerés simple
al'6 p°fy

12.000 (1 - 0’06 X 8) 17760
4 —=——- —_— e = 1'834’7 1 pesetas

7
8 4+ 0obx 8 X — 9'68
2
ComproBpacioN. ;Qué capital amortiza la imposicion de 1834’71 pesetas
durante 8 afios al 6 p°/o?
7
183471 X 8 4 183471 X 0’06 X 8X —  14677°69 + 3082°%1

2

== e i VRN s

1 4 0’06 %X 8 148
=—12.000 pesetas. :
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I136. Medios de comprobacion. Eutre otros, pneden emplearse
los signientes:

1. Resolver un problera reciproco.

2.° Hallar separadamente el valor de cada anualidad, y
sumando estos valores debe obtenerse una cantidad igual &
lo que importa el capital con sus intereses.

3.° Seagrega al capital primitivo su interés simple por un
afio, deduciendo do la suma la anualidad; con el resultado se
practiza 11 misma operacidn al fin del 2.° afio, y asi sucesiva-
mente; al dedueir la 1iltimy anualidad no ha de gusdar resto
alguno. (1)

(r) Comprobamos, por los tres medios, el resultado del ltimo  problema.
1% medio.  Averiguaremos por ejemplo 1 anualidad que en 4 ahos amor-
tiza un capital de 5.000 pesetas al 3 p*/,.
5000 X 0’03 X 1’03}

i = 1.34513
1’034 — 1

2.° mzdio. La 1." anualidad 1.345'13 con sus inteceses compuestos al 3 p/,
(Sl DT ATy Y000 L b P F i PR s R 1.469'87

[ 280 idiry astoa i Sidics o idl " fen s iaRAROS Lot e 14RO

e T Ot S T e T L O i U

3 480 3RS Nodeyenga Mt St b o i ks 1.345°13

5.627°54

El capital recibido 5.000 con sus intereses com)uestos al

3 piavalealicabe de A mnos s R R G e 1 5i0271 5

Igual

3. medio. Capital prestado ....ccoevesissiisiiaiianiniiin. 5,000 ;
Tateteses porin Ang Al gt Pl ot siatas sai innninee sl SESONERSIS00Y

Ardedueintiaianualidad’ 5o nt T el s 1.345‘13__

Débitialifinidel T anone.  ihns sk rsshesssnessiasiebed 300487
Interts por BN aB0.c.ueeves svssassatsnsaravevesassansssrsnre RILTA 3.919°01

A deducir la anualidad ... .ocoinaeiin seeinrasieeens 1.345'13

PAbito Al inedel 2 S Al O a T o s s sshariee 24573 88
e B D O N RO e rows whikas i da stn thn 77'31 2.651°09

Arded e an T alidadi G st e e e E G T

Debitoral-hnrdel 3 ang, o i e T sie e 1+305/90
Tnicibs por MNvaho shed 2o T e et e RO O el Sl 18

Ardedycirla anualidad v il s et ortinessrimiers B 4513

Dehicaral fin el N o L e R e 0

S S ————

e

e ——

||
11
k
¥
]
¥
i
!
!
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137. Tablas de anualidades. Las cuestiones relitivas 4 anua-
lidades se resuelven mds ficil y brevemente por medio de
tablas expresivas de la anualidad que debe pagarse durante
1,2, 8........ hasta cierto nimero de aiios, para amortizar una
peseta de capital con sus interes compuestos, & diferentes
tasas. 7

A continuacion presentamos una de estas tablas, omitiendo
sus aplicaciones por ser andlogas 4 las de la tabla de imnposi-
ciones, de que antes nos ocupamos.
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TABLA que expresa la anualidad que corresponde satisfacer al
fin deca da aito, desde 1 hasta 40 afios, para extingwir la deuda
de una peseta y sus intereses compuestos al 2,3, 4,5 y 6 p°/,

| |
" AROS. 2 n."IJ 3 "f‘ﬂ 4 nf/” ! 5 “i'u ! 6 0/ 0 r
: s & | e e wud oS
1702000 103000 | 1°04000 | 105000 | 1706000 |
0’51505 0752261 rr33020 (TBS:BD | 054544 !
34675 = 35353 36035 36721 | 37411
96262 | 26903 97549 928201 ‘ 98859
21216 | 21835 | 29463 | 28097 | 23740

17853 | 18460 | 19076 | 19702 | 20836 ;
15461 | 16061 | 16661 | 17282 | 17914 ||. |
13651 14246 | 14853 | 15472 | 16104 f
12252 | 12843 | 13449 | 14069 | 14702 ;
11183 | - 11723 | 12329 | 12950 ‘ 18587 |

11 | 010218 | 010808 | 0'11415 | 0'12089 | 0’12679
12 09456 | 10046 10655 | 11283 | 11998 ;
13 08812 | 09403 = 10014 | 10646 | 11296 .
14 08260 = 08853 | 09467 | 10102 | 10758 )
15 07783 | 08377 = 08994 & 09634 | 10296 -
16 | 07365 | 07961 | 08582 | 09227 | 09895 |
17 06997 | 07HY5 = 08220 | 08870 | 09544 ;
18 06670 | 07271 | 07899 | 08565 | 09236 {
19 | 06378 | 06981 | 07614 | 08276 | 08962 |
20 | 06116 | 06722 | 07368 | 08024 | 08718

|
21 | 0'0b878 | 006487 | 0°07128 | 0’07800 | 0’08500 A y
|

—
RN olo sl N HerlwL BT VR Ul

22 06665 | 06275 06920 07597 08305
23 056467 | 06081 06751 07414 08128
24 06287 | - 05905 06669 | 07247 07968
25 05122 | 056743 | 06401 | 07096 07823 -
26 04970 05594 062567 | 06956 07690 f
27 04829 | 0b4b6 06124 | 06829 | 07570
28 04699 | 0b329 06001 | 06712 | 07459
29 04578 | 06211 05888 | 06605 07358

|
|

30 | 044656 | 05102 05783 06505 07265
31 | 0004360 | 0’05000 | 0’05686 | 006413 | O°O7T179 f
32 04261 | 04905 | 056695 06328 07100 f
35 04169 | 04816 | 06510 06249 07027 £
F,
1
!

34 | 04082 | 04732 | 0b431 06176 06960
35 04000 | 046564 | 05358 06107 06897
36 03923
37 058561
38 03782
39 03717
40 03656

04580 05289 06043 06839
04511 05224 05984 06786
04446 05163 05928 06736
04384 05106 O0B877 06689
04326 = 05062 05828 06646

—

e

§/SC




RENTAS VITALICIAS

138. Definicion. Se llaman rentas vitalicias las cantidades que
anualmente recibe una persona durante su vida, como pago
6 compensacion de un capital prestado.

139. Calculos. Los calculos sobre rentas vitalicias son los
mismos que acabamos de exponer rezpecto 4 las anualidades,
4 cuya teoria pertenecen; pues si bien en las anualidades se
conoce desde lnego la duracién Jel préstamo, en las rentas
vitalicias se fija el tiempo, que es la vida probable del presta-
dor, por medio de tablas de mortalidad.

140. Tablas de mortalidad. Asise llaman unas teblas que de-
terminan el tiempo probable de vida de cada persona con re-
lacion 4 su edad. (1)

Formadas estas tablas por medio de la estadistica de naci-
mientos y defunciones, sus datos, que muchas veces aparecen
inexactos tratdndose de una sola persona, resultan con el ma-
yor grado de certidumbre cuando se comprende un utmero
considerable de individuos, entre los cuales hay una verdadera
compensacién por lo que hace & duracion de existencia.

Desde antiguo se vienen calculando tablas de mortalidad.
De las que mds se emplean actualmente, citaremos como
principales: la de Deparcieux y la de Duvillard, en Francia;
la publicada en Espaiia por el Instituto Geograifico y Estadis-
tico (1); la de las veintidds Compaiifas inglesas; la formada
para la Republica Argentina, y la adoptada por los Kstados
Unidos.

Algunas Compaiiias de seguros sobre la vida hacen uso de
tablas que dan una mortalidad répida, como las de Duvillar, y
al mismo tiempo de las que, como las de Deparcieux indican
una mortalidad lenta, segin la clase de seguro que contratan.

A continuacién ponemos un extracto ‘de las tres: primeras
tablas eitadas.

(1) Una tabla de mortalidad expresa las defunciones probables, dentro de
cada edad, durante uu ado, sobre un nimero determinado de individuos. Se
dicen tablas de supervivencia, cuando, partiendo de cierto nimero de nacimicn-
tos, indican los que sobreviven 4 cada edad.

(1) Con arreglo 4 los datos oficiales del movimiento dela poblaclén duran-
te el decenio de 1861 4 1870, :

UNI®

DE SANTIA
DF COMpD
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TABLA que expresa el tiemps de vida probable dz una. persona, & distinlas edu-
dzs, segiin datos tomados dz Tas iablas dz morlalidad d: Duvillard, Deparcieix

¢ Instituto Geogréfico.

_3- DURACION PROBABLE DE VIDA ;i DURACION PROBABLE DE VIDA

(] R @ —=|
:; Duvillard. | Depareienx. |Inst.” Geoy.© : Duvillard. | Deparcienx, Ium..'(':lum-_‘l
| = | Amios Meses| Afios Meses| A7 os Meses ; AT os Mcses| Afios Meges _.\i'ms—.'\!vsrs
‘ o 42 o | 1o 9 !4 21 o[l opseers
) 53 2 | 42 ¥ (|50 | 17 21 o | 13 I
3 54 11 | 49 » ||/ 20 3T 5
3 e g R | ) B il el G Sy
4 55 2L 052 5 (153 18 10 | 15§ 11
SRR e | ¢ S TR
6 54 4 s & (|55 | 14 17 5= 5
7l 53 9 | 52 4 [[56 16 Bl T8 sto
8 53 2 | §51° 9 (157 16 0|33 2
) £2 g gesty 1 |58 15 4 | i2 5
10 | 43 51 10 | 50 4 1159 14 8 | 11 9
1 51 I | 49 el T o) K G 14 0| 11 I
12 sof g fea8as eglion L3S T s
13 49 o A 12 7 ol o)
14 48 9 | 47 1 (|63 12 0 9 3
151 39 i el kT 0 ST B
16 A7 30 %o 4B o b1051 85 B L e B0 B Ry
17 46 5 | 44 6 [|66 10 ikt 5
18 e I i R AR G R
19 VR ) S DT T I 67 9 o 6 5
20010357 6. 44 2| 42 » 1[€9 5 el O S5
21 B S AT R O 1 e Gl ol e e
22 4zt g liq0t Sl 7 Gt 2
23 42000130 06172 Jee3: 93| d e
24 41 S L e 0 Finibase: 7
N A S 40 o3 PR SR i | 6 2 4 4
26 CrJR Lo TGRSR 5 91 4 !
27 30T kel = e 1A e PR s T
28 38 4| 35 6 |77 AR 3 8
29 ol BV B (R TP S
30 [ 29 6 s{ ok e S (XA A gy 0N o R K ] t 3 3 3
31 36 49] e Sl e 4 0 3 T
32 35 3 | 32 3 |81 3 g 2 8
33 3Ot 3x iy |82 ARy T
34 335 .9, 30 71|83 3 e g
35 | 26 33 o | 29 9 |84 e o 2 3
30 32taion [hag IS RS B TR, ) S
37 31 5 | 28 3 ||86 2 Giilen 2 »
35 30, 8 |lian 5 (|87 DS e »
39 g0, 1o 1456 7 1188 [ <
4o | 23 2 o | 25 9°(89 | =50 9 P
41 a8 iianhh Db 90 1 (6 ot il
2 27 5.1 24 21101 t 3 i 8
43 20 7|23 3 |192 i 0 r 7
44 25 91922 793 { o R
45 | 20 A S e St Yo' FIDd 0 6 1 »
40 24 o ST 1-:}{958 » 9 i )
47 25 4] 20 4 |96 » » e (ol
48 A A L ) |
g a2 A El




— 296 —
AMORTIZACION

14].  Definicion. Amortizaciom, en general, esla accion y efec-

to de extinguir una deuda; pero se dd particularmente dicho

nombre 4 la extineion, por medio de anualidades, de un em-
préstito emitido por un Estado, por una provineia ¢ muniei-
pio, 6 por una sociedad cualquiera.

142, Calculos. Las cuestiones de amortizacion se resuelven
por las formulas de anualidades, considerando como capital el
valor nominal del empréstito, y como anualidad, el fondo de
amortizacion que cada afio debe consignar en sus presupues-
tos la corporacion ¢ entidad de que se trate.

Se supone siempre en estos calculos que el empréstito se
hace & la par; si se colocase & un tanto por ciento dado, el
producto se determinaria luego tomando el mismo tanto por
ciento del valor nominal.

143. Otra forma de amortizacion. En algunos Estados se
amortizan los empréstitos de este modo: la suma de las anua-
lidades y sus intereses compuestos extingnen el capital, pero
no intereses del mismo.

La formula general en este caso tiene que modificarse, re-
sultando como sigue:

a(l+r)t —a
- ===
r
de donde,
cr
¢ =—
(14+r)t —1
log. (cr+a) — log. a
v = o

: log. (1+7)




LIBRO IV.

MONEDAS

I. GENERALIDADES

SOBRE LAS MATERIAS DE ORO Y PLATA

144. Moneda; sus clases. Se llama nionedaun ohjeto que sivve
de intermedio y medida en los cambios. '

Las monedas pueden ser efectivas é imaginarias. Son efectivas
0 reales, las que existen acuiiadas en ambas caras (anverso ¥
reverso), con ciertas leyendas ¢ signos peculiares 4 los Esta-
dos & que pertenecen. (1) Son imaginarias, las que, no - exis-
tiendo acuiiadas, tienen, sin embargo, un valor determinado
en relacion con el de las efectivas. i

Unas y otras monedas pueden ser de cuenta y de cambio. Tias
primeras sirven para fijar el valor de las cosas, y llevar la
contabilidad; las segundas, para establecer el precio de los
cambios con las plazas extranjeras. (2)

(1) La moneda efecfiva, es un pedazo de metal, generalmente en forma
de disco, acunado con el busto 6 sello del Soberano, 6 el escudo de Ia nacion
i que pertenece. : :

(2) Hay monzdus de banco, billetes de banco y papel moneda.

Monedas de baneo son unas monedas ideales de cuenta adoptadas por algu-
nos Bancos ant igugs de depésito, como los de Venecia, Amsterdam y Ham-"
burgo, para expresar un valor fifo, comunmeute superior al de las monedas de

=

cuenta efectivas de igual denominacion, llamadas tambien corrienies G Joribunco
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145. Materia de que se ‘abrican. Lias monedas efectivas se fa-
brican de 00 y de pluta, en todos los pueblos civilizados (1),

Tales son el ducado banzode Amsterdam’ y el wearco banzo de Hamburgo,
que ha llegad > hasta nuestros dias, en cuyas monedas verificaban dichos Ban-
cos sus eobros y pagos, mediante un agio variable; dando asia las traasaccio-
n:s una bas: mas segura que l1 ofecida por Ias monedas ef.ctivas, con fre-
cuencia alteradas en su ley y talla. .

Por agio sz entiende el exceso de la monada de banco sobre la moaeda co-
rrien‘e y vice-versa.

Billetes d2 bauco son unos titulos reembolsables en metilico 4 presentacidn
en las oficinas del Banco que los ha emitido.

Papel monzda. Se di este nombre 4 ciertos titulos & billetes que, asimilin-
dolos 4 la moneda meatiliza, sustituyen 4 ést1 por un  mandato del Gobierno
con curso forzoso.

El papel moneda es alzunis veces emitido dir:ztanz itz por el Estado; pero
mas frecuentemente se llega 4 tal moneda fictic ia, dispensando, por un decreto
dzl reembolso de sus billet»s fiduciarios 4 un Banco que, por consecuencia
de repetidos préstimos al Gobierno, s2 encu entra en situacion de no poder
cumplir sus compromisos,

No se conocs el papel moneda sing en momentos criticos para el Gobierno
de un Estado, habiendo dado siempre semejante recurso los resultados més fu-
nestos. '

Algunos economistas establecen la distincisn entre pap:l monzda y monsda
de papel, dindo el primer nombre alos billetes de confianza y demds docu-

mentos de crédito, y el sezundo 4 los que circulan forzosamente por mandato
de la Ley.

(1) En Rusia se acuiaroa monedas de platino desde 1828 hasta 22 de Junio
de 1845, en que dizho m:tal se desmonetizé por un decreto imperial, atendi-
do lo dificil y disyendios > dz converticlo de barras en piezas amonzdadas, y al
contrario.

La mate:ia destinada 4 szcvir de moneda debe reunir las siguientes condi-
ciones:

1.*  Ser una mercancia, esto es, una cosa solicitad1 como 1til, é indepen-
dientemente de la facultad de amonedarla.

2.*  Tener un valor invariable.

3, Ser inalterable 4 1+ accién del tiempo & de la atmosfera,

4,* Ser homogénea.

5" Préstarse 4 la division en pequenas fracciones.

6.* No sertan abundante qus tenga un precio m:g.who, necesitandose
grandes masas para reuni- un valor mediano, ni tan ‘escasa, que una pequeda
fraccién encizrre un valor considerable.

Todas estas circunstan:ias con:urrea en los metiles preciosos, los cuales
tienen tambien la.cualidad de prestarse 4 la aleacion, y 4 la impresion  del sello
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empledndose el cobre, solo 6 combinado con estaiio, zine y
ofros metales, para ciertas monedas auxiliares, que ecirculan,
no en concepto de moneda, sind & titulo de billon (1), porque
su valor en el cambio es superior al del metal que encierran.

El oro y la plata no se emplean puros en la fabricacion de
la moneda, sind mezclados con un motal basto, al (quse se da el
nombre de ligu, que generalmente es el cobre, por cuyo medio
adquieren una dureza que les hace resistir mucho tiempo al
roce de la circulacién. (2)

146. Ley; como se fija. Se llama ley ¢ titulo en las monedas
6 pastas metdlicas, la mayor ¢ menor cantidad de metal puro
que contienen.

Hasta 1848, para fijar en Espaiia la ley del oro, se conside-
raba dividida la unidad en 24 partes, llamadas quilutes, y cada
uno de estos en + granos de fino; y se decia que una moneda
era de la ley de 21 quilates, cuando conternda «ste nimero de
partes de oro y las 3 restantes de cobre.

Para las monedas de plata se dividia la unidad en 12 dine-
ros, y cada uno de estos en 24 granos de fino.

Desde lu citada época, para expresar la ley de las mone-
das, asi de oro como de plata, se divide la unidad en 1000 mi-
Iésimos de finn, de los que 900 s.m de metal puro y los demads
de metul ordinario.

147. Talla. Se llama fafla 6 pi¢ de las monedas, el niimero
de estas que se obtienen de la unidadde peso al efecto adop-

que garantiza su peso-y ley, permitiendo por su brilio y sonoridad distinguirlos
de los demas metales,

Monometalismo; bimetalismo. — Monometulismo es el sistema por el
que solo tienen caracter legal las monedas de uno de I»s dos metales oro 6 pla-
t1. Cuando cs patron el oro, las monedas de plata sirven como auxiliares, y
dnicamente se admiten en cantidiades pequenas; cuando el tipo legal es la plata
lis monedas de oro se consideran como una mercancia.

Bimetalismo, es el sistema que admite simultineamente ambos patrones mo-
netarios, oro y plata.

Diferentes veces s han reunido en Paris rep-esentantes de Jos principales
Estados, con el fin de adoptar un sistema ccmtn, sin haber llegado 4 un
acuerdo, debido 4 que cada cual pretendia imponer el sistema de su nacién.

(1) Billén, es un signo representativo. '

{(2) En la antigiied:d se fabricaron monzdas de metal puro, mds obser-
vando que era fipido el deterioro, se acudis 4 la aleacién.

e e N
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fada. Dicha unidad ha sido el marco de Custillu, hasta 1864, en
cuya época se sustibuyo por el kilogramo. (1)

148. Remedio, permiso ¢ tolerancia. Asf se llama una poqueiia
cliferencia en mds 6 en menos respecto al titulo 6 al peso legal
dle las monedas, seiialada como limite para que estas se puedan
acmitir o rehusar entre particulares, ¢ para que el Gobierno
apruebe 6 desapruebe las rendiciones en las fabricas de acu-
facion. (2)

Hay, pues, tolerancia en la ley, y tolerancia en el peso; de-
nomindndose en fuerfe cuando es por exceso, y en feble,
cuando es por defecto.

149. Valores de la moneda. Se entiende por valor numerario,
vepresentativo, 6 legal de una moneda, el que la ley le asig-
1a, que suele estamparse en la misma moneda, y por el cual
ordinariamente circula. (3)

Valor intrinseco, es el que la moneda tiene considerada
como pasta metdlica, esto es, atendiendo sole 4 la cantidad de
‘ino que encierra. Lia diferencia entre el valor num-rario y
el intrinseco, no debe exceder de los gastos de acniiacion.

Valor comercial, es el que se dd 4 la moneda considerada
como mercancia, y como instrumento de cambio. (4)

150. Casas de moneda. Cusas de monedn son los estableci-
miento : en que esta se fabrica. Lias hay en Madrid, en Bar-
celona y en Manila, creada la tiltima en 1857.

(1) La unidad ponderal & que se refiere la talla de las monedas es de metal
ligado, en Espana, Francia y otros paises; no asi en Alemania y Austria en
cuyos Estados se toma como unidad la libra de melal puro.

(2) Ladiferencia entre el titulo 6 el peso legal y el titulo 6 peso real puede
proceder, bien de una acufaci’n defectuosa, -en cuvo caso la- tolerancia es

* menor, bien del desgaste natural por efecto de la circulacion.

(3) Valor numerario de una mounedaes su relacién con la unidad monetaria

(4) El premio que se paga por ciertas monedas, cuando son muy solicitadas
les dd un valor comercial superior al que representan 6 legal. Esto ocurre con
frecuencia d las monedas de oro, cuando se em-lean como medio de giro 4
falta de L%/, d= cambio en condiciones favorables; cuando por haberse alterado
la relacion entre el oro y la plata, de que luego nos ocuparemos, resultan
aquellas con un valor intrinseco superior al valor legal; ¢ cuando per razén de
crisis mercantiles ¢ metilicas, alteracién del orden piblico 6 en caso de guerra
con otra nacién, sc busca ¢l oro para facilitar el transporte 6 11 acumulacién del
numerario.
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En la fabricacion de las monedas se siguen dos sistemas.
Segiin el primero, los directores de los Casas de moneda son
agentes del Gobierno, que trabajan por cuenta del mismo,
como sucede en Espafia é Inglaterra. Segin el segundo, prac-
ticado en Francia, la acufiacién estd confiada a una empresa.
particular, en determinadas condiciones y bajo la vigilancia
mas rigurosa del (Gobierno. :

Con cualquiers de dichos sistemas, los particulares tienen
facultad de presentar pastas metalicas para hacerlas amone-
dar, pagando una pequeifia cantidad por gastos de acuna.clon,
exoepto en Inglaterra, donde el Estado toma este gasto 4 su
cargo, y en los Estados Unidos, en que tampoco se retiene
nada respecto 4 las monedas de oro. (1)

151, Calculos sebre metales preciosos. Los problemas mas fre-
cuentes sobre materias de oro y plata, tienen por objeto
estas cuestiones: reduccion de titulos antiguos d modernos, y vice-
versa; determinacion del.fino de una pas‘a metilica; determina-
ceom del titulo medio, y afinacion y wbcym de la ley. De ellas va-
mos ahora & ocuparnos.

También son objeto de dichos céleulos la relacio: entreel
oro y la plata; la par intrinseca de las monedas extranjeras; y el

comercio de oro y plata; pero de estas cuestiones trataremos se-

paradamente, atendida su extension ¢ importancia, prévia
exposicién de los sistemas monetarios de Hspaiia y de las de-
mas naciones,

I52. Reduccion de titulos antiguos & modernos y vice-versa. Dicha
reduccion se verifica comparando aque]los titulos con estos,
por medio de la siguiente proporcién, en que representare-
mos por ¢, d y m, respeutwamente los quilates, dineros y mi-
lésimos de fino.

94 : ¢ :: 1000 : m  (parael oro)
12 : d :: 1000 : m  (para la plata)

(1) La acumiacidon de la moneda se ha considerado siempre como una prero-
gativa de la Soberanfa. La cjercieron los antiguos, cobrando el Soberano un
derecho de sesioreaje, independiente de otro que se denominaba braceaje, desti-
nado 4 cubrir los gastos de fabricacidn. Actualmente también se reservan los
Gobiernosde todos los pueblos el privilegio de fabricar moneda, pero tiene esto
por principal objeto garantir su ley y peso, por mds que algunas naciones miren
la acufiacién coma nna industria productivaen vez de considerarla como servi-

cio del Estado.

i‘
i
;




Kunpros:

L® Cual es la ley en milisimos equivalente é lo antiy o de
21Y, quilates?

24 217, 2 1800 : m° . m ='8967%, (1)

2.°  Reducir d dineros lu ley de una pasta metdlica de plata e
S00 milésimos. 1

12 1 d :: 1000 : 900 d = 10 dineros y 11/, granos

153. Determinacion del fino. Para determinar la cantidad de

uetal puro que contiene una moneda 6 pasta metilica, cono-
cidos su peso y ley, se forma la siguiente proporcién:

1000 § B Leso el
245 : ley :: metal ligado : n etal fino
12

ciyo primer término serd 1000 cuando la ley esté expresada
en milésimos; 24 cuando sea un ndmero de quilates, y 12 si
estuviese representada por dineros.
Kyenrro. Averyuar la cantidad de metal puro que hay en un
Lingote de ovo de la ley 20 quilates y que pesa 6.200 gramos.
24 21 - 6200 o f o = 6425 gramos.

(2)

i54. Titulo medio. Asi se denomina la ley & que resulta la
mezecla de pastas de oro 6 de plata de diferentes titulos.

Para determinar dicha ley media, se emplea un proce-
dimiento andlogo al que hemos explicado para averiguar el
vencimiento comun de varios capitales, como veremos en el
siguiente

Hoesero. Hallar el peso y ley de lo borve de plata que se oblen-
drd fundiendo las barrus de dicho metal qued continuwacion se de-
tallamn:

(1) O, loque es igual, dividicado ¢l numerador por ¢l denominador, del
2t Ay
quebrado———— que expresa el titulo antiguo.
2
(2) Puede tambiin averiguarse por medio de L proparcidn anterior, el peso
del mdal ligado, 6 L1 ley, conocidas las dam s cantidades que entran en dicho

caleulo.




a1 e

Peso
Kilogramos. Ley. Productos.
| L e ()ese m sied0] g A ‘27.930
LA e ARSI (SIS T A 29.880
D Wt hent AN i QT 26.287
R Dl ST bl SO 26.820
SildEs h 110.422
110422
——— = 961 /,, milésimos
11485

155. Afinacion y rebaja de la lsy. -Afinar una barra ¢ pasta de
oro 6 plata, es convertirla en otra de titulo superior;rebajar
sw titulo, es convertirla en otra ds ley inferior. Puede hacerse
lo primero, agregando & la barra metal puro 6 quitandole
metal basto; y lo segundo, haciendo operaciones contrarias,
esto es, separando metal fino, 6 anadiendo metal ordinario.

Los problemas i que da luga la afinacidn ¢ la rebaja de ti-
tulo, se resuelven formando primero la signie te proporcion
1mversa

: Rl
en la que [ representa la ley de la’ barra alinada o rebajadas;
I’ 1a ley de la barra propuesta; 3’ cl peso de esta dltima y p el
que corresponde & la primera, rebajada ¢ aumentada la-parte
de metal basto,

Lia cantidad de cobre que se ha de separar ¢ aiiadir, sera,
pues, p’ — p. 3 : :

- La de metal fino que asimismo puede afadirse ¢ quitar-
se, se determinard luego por otra proporcion, segun lo verifi-
careinos en el siguiente

Easevrro. Qué cantidad de oro puro habri que anadir, o
cuanto cobre serd preciso quatar @ un lingote de dicho metal pre-
ca0so, que pese 2°520 kilogramos y es de ley 750 milésimos, para,
afinario hasta 900 milésimos?

Sustituyendo los términos generales da la anterior propor-
cion por los del problema, tendremos:

900 : 760 :: 2620 : p - p = 2100 kilégraines

peso del lingote afinado, si se quita metal basto. (1)

(1) O seael peso del meta] fino mids la pa-te del o-dinario coatenidos ¢ el
lingote dado, que componen I ley d= guo mildsimos.
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La cantidad de cobre sobrante que debe segregarse serd,
por consiguiente, 2'5620 — 2'100 = 0’420 kildgramos.
Para averiguar ahora la cantidad de oro puro que puede
afiadirse al lingote dado, en vez de quitarle metal ordinario,
plantearemos esta proporcién:

100 : 900 :: 0420 : # = = 3'780 kilégramos
que sumados con 2’520, dan 6’300 kildgramos, peso en este
caso del lingote resultante. (1)

2. Para reducir d la ley de 900 milésimos una barra de pla-
ta, que tiene la ley de 980 milésimos vy pesa 25 kilogranws qué
ecantidad se le ha de quitar de plata pura o agregar de cobre?

900 : 980 :: 26 : & x = 27’222 kilégramos
peso de la barra de titulo rebajado, agregando metal basto.

La cantidad de cobre que habréd de afiadirse, serd, pues,
27'222—25=2'222 kil6gramos.

(1) Algunos autores resuelven este problema por medio de la regla de
aligacion, segun vamos 4 exponer;

Adicidn de oro puro.

1000 Milésimos (Or0 . PUr0).....ii. veevsvvrssssenss 150 partes
900 milésimos
750 e v s s sm s s AUNS A S PY et (s S wvaly e SEQDI
Lo cual quicre decir, que mezclando 150 partes de oro puro con 100 de la
ley 750 milésimos que tiene el lingote dado, se obtendrd un compuesto de goo
milésimos.
Para saber ahora los kil.s de oro puro que deben aiiadirse al mencionado
lingote, formaremos la siguiente proporcion.
1007 150 L 20 E 0 tn == 33700 il
y el peso del lingote afinado sera 2’520 4 3’780 = 6’300 kil.s
Separacion de metal basto.
Supondremos primero que sz form1 una aleacion con oro de goo milésimos
y cobre, en cantidad suficiente para que resnlte la ley de 750 milésimos.

GO0, THIICSINOS, T oy 11 byetions 0 sab st hrani¥oont (on o SO DAL EES
750 milésimos
Ol alas s s aleh feobte) simrs v e wial50 >
900 pirtes

Para avriguar luego el peso correspondiente 2 las 150 partes de cobre
se dird, : !
QOO ET50:: ey 2o N rE s oLy 1

Peso del lingote afinado 2'520—0'420=2’100 kilogramos.
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La cantidad de plata pura que podria separarse de la barra,
se halla por medio de la signiente proporeion:
i 100 : 900 :: 2222 : » "z = 20 kilégramos
El peso en este caso de la barra resultante serd 25—20
=b kilégramos. (1)

IL. SISTEMAS MONETARIOS

[. SISTEMA MONETARIO ESPANOL

I56. Reformas monetarias. No es posible en corto espacio, nj
creemos necesario hacer aqui una deseripcién completa de
los sisternas monetarios que han venido rigiendo en Espaiia;

basta 4 nuestro objeto resefiar brevemente aquellos sistemas
y reformas comprensivos de las monedas que hoy circulan.

(1) Por regla de aligacién, se resolveria este problema como sigue:

Quitando plaia

Supondremos primero que se¢ mezcla plata pura con la de goo milésimos par®
obtener un compuesto de 98o milésimos.

ToootDnikE (Plata PULR) it s s atiin s i ons savsnansimrsi s 6O ADATLES
980 mil.*
900 M iiiianreoann e R S R e e 20 »

100 partes de

la barra propuesta.
La plata pura que debe separarse resultard de la siguicnte proporcion:
100 : 80 ::25: % x — 20 kilégramos
La barra dz titulo rebajado pesara pues, 25—20—5 kil.*
eAgregando cobre.
| 980 Il N S R L g 00, partes
goo mil. ¢
o i B e B S R S 80 »
Es decir, que mezclando 9oo partes de metal comoel de 1a barra propuesta
con 8o partes de cobre, sc obtiene un compuesto de goo milésimos.

Ahora, la cantidad de cobre que debe agregarse resultard de la siguiente

proporcién:
gopizise i ias -t tee — alsgsulghs

Peso de la barra de titulo rebajado 25 4 2’222 — 27’222 kilog®,

|
|
|
)
i
{
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Sistemas monetarios anteriores i 1848. Hasta diclio aiio se
acuilaron:

LEY

Antes De 1772 | De 1786
de 1772, | a I786. a 1848,

Monedas de oro.
Quilates. | Quilates. | Quilates.

Doblonss de & 8 i onza de d 4, ded 2, y de un i

ESElA0 08 OTO CHVERIER. S S e 22 2T % 21
TG e G 5 T [ s i A S S S| BREEw R

T S S A T AR ey i S S 21 3/q

Monedas de plata, Dineros, Dineros.

Duro 11
Peseta, media o vealito columnarios.. ..o .oo.oon. 10 4/y
Duro, medio 10 4/
Pesela provincial, media y real de vellon 9.3/,

Talla de la onza y del dwro, 8!/, monedas por marco de
Castilla.

Real decreto de 15 de Abril 1848. Por esta disposicion se re-
formo el sistema monetario, estableciendo como unidad mo-
netaria el real; dejaron de acuiiarse todas las monedas de oro
antes expresadas, y en su lugar se mandoé acuiiar el centén o
doblon de Isabel, valor cien reales, 4 la talla de 27760; se fijo la
talla del duro 6 peso fuerte en 8%/,, y, finalmente, se adopto la
ley de 900 milésimos para todas las monedas de uno y otro
metal.

Real decreto de 3 de Febrero de 1854. Por este decreto se alte-
0 la talla de las monedas, fijando la del centén en 2743 por
marco y la del duro en 8'86.

Real decreto de 31 Enero de 1861. Mando acufiar monedas de
oro de 40 y 20 reales, con talla proporcional 4 la del centén.

Ley de 26 Junio de 1864. Establecid como unidad monetaria
el escudo, moneda de plata, de peso 12980 gramos (1) y ley
900 milésimos, disponiendo que se acuiiasen monedas de oro
de 10,4 y 2 escudos, y de plata de 2,1,0'40,0'20 y 0’10 escudos,
estas tres ltimas a la ley de 810 milésimos. Peso del doblén
de Isabel 8387 gramos; id. del duro 25’960 gramos.

(1) Desde la fecha de esta ley se fija en grames el peso de las monedas que
antes sc cxpresaba en grawes; ¢ mo ya se habia sustituido el marco por el
kil. para la compra de metal:s, por R. Q. de 18 de Enero de 1861.
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Decreto de 19 Octubre 1868, Iste decreto, por fin, establecio
el sistema monetario actual, ajustado 4 las bases del convenio
internacional de 23 de Diciembre de 1865 por Franecia, Bélgi-
ca, [talia y Suiza, aunque sin convenio de circulacién.. El ni-
mero y clase de monedas que lo componen, suley, talla, eteé-"
tera, se expresan en el sicuiente cuadro.

157. Sistema monstario vigeate. Kstablecido por decreto de
19 de Octubre 1868. Unidad principal, la pesefa, moneda etec-
tiva de plata, que se divide en 100 céntimos.

; —
|

| CLASE

|

ide moneda y unida-
des que contienen,

Pesetas.

100

Oro .

Plata \
0’50
(°20

F 010

\ 005

| 002

o0t

Bronce

)

PESO LEY e
Permisoen I'ermiso en
Exacto. feble & Exacta. feble 6
—_ fuerte, - fuerte. -
_f.‘m_l_nos: _ }lﬂi]lns_. Milésimos. Mi]t"ﬁ_i'l.l'lﬂs.
3226806 1
16°129038| 1 /
806451 2 900 9
6’45161 2 \ :
3'29680( 2 .|
1’61290 3
% 3 1 900 9
10 5)
83p |
2'50 7 \ }
1 10
[ ;
10 10 \ ()50 cobre E 10
5) 10 40 estaiio )
‘ 15 \ 10 zine f 153
i 1Bt )

Diimetro.

Milimetros,

|

- |

(1) No se ha1acuiiado hasta

pesetas, ni la de plata de ¢’20.

ahora las monedas de oro de 100, 50 v 3
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La moneda de oro de 25 pesetas no formaba parte del siste-
ma; pero se mandd acufiar posteriormente, segin Reales De-
cretos de 21. de Marzo de 1871 y 20 de Agosto de 1876, y
R. O. de 12 de Octubre del mismo afio.

Curso LE@AL. Carecerin de curso legal las monedas cuya
estampa haya en todo 6 en parte desaparecido, 6 hubiesen per-
dido de su peso:

!/, p, al permiso de feble, las de oro
Fp e id....ceier 1d...., las de plata de b pesetas
0% P s ite R id...., las de plata restantes

Curso rorzoso. Los particulares solo estan obligados &
recibir hasta 50 pesetas en monedas de plata de 2 pesetas é in-
feriores, y b pesetas en las de bronce.

Uple
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con las del sistema actual. (1)

158. Monedas en circulacion de sistemas anteriores y su equivalencia

0ro.. .

Y

s Equivalencia| Peso, Ley.
MONEDAS. — — !
Pegetas. Gramos, |Milésimos
Doblén de 4 8, i onza, anterior 4 1772...... 85’47 27’060
» ded 4 6 mediaonza, de v ... 42’73 13’530 (7
» de d 2, 1 ocheniin, de e i 21’36 6'765 9
» de un escudo de oro 6 cuarenlen  » 10°68 3’383
Veinten de 21 % rs., de 29 Junio 1742....... 5'50 1’765 906
»  de 20 1s., posterior 4 25 Mayo 1772.. 5'37 1'750 891
Dobldn de 4 8, 1 dnza, de 1772 4 1786.. . ... 1 8351 27°060
» ded 4,06 media onza, de  » ... 41’75 13’530 )
» de & 2, 1 ochentin, de Fe el 20’87 6’765 ‘ 299
» de un escudo de oro, 6 cuarenten, » 10°43 3’383 ]
Doblin de 4 8, i onza, posterior 4 1786..... 81’50 27’060 |
s de d 4, 6 media onza, de > 40'75 13’530 ) 87¢
»  de 4 2, 1 ochenlin, Fear et 20’37 6’765 s
» de un escudo de oro, 6 cuarenten, 1736‘ 10°18 338347 ¢/
Cenlén de 17 Mayo 1850 al 3 de Febrero 1854| 2547 821 )
| » de 10 escudos plata, de 26 Junio 1864| 25799 8’387 900
\[‘iezn de:" £ » ) » . 10,39 3’354 S
Pieza de 2 » » ) 5'19 1’677

(1) Este cuadro acompaiia al decreto de 23 de Marzo de 1869, acerca del uso,

admisidn en pagos y compensacion de las monedas acunadas con arreglo al decreto de
19 de Octubre anterior; disposicién dictada 4 consecuencia de la disminucién en el
" peso de dichas monedas con relacién 4 las antiguas, equivalente 4 3°99 p%/; e las de
oroy 3’84 p%/y en las de plata. He aqui uno de los articulos mds importantes del
mismo decreto.

¢Articulo 2.° Cuando se hubiese estipulado el pago en monedas designadas pot

su peso, talla y ley 6 denominacién propia y exclusiva, y né por su valor nominal 6
representativo, el dendor deberd abonar en monedas del nuevo cuiio la cantidad equi-
valente que corresponda con arreglo i las tablas anejas 4 este decreto.»




i S
Equivalencia Teso. I Ley,
NOMBRES. — L= | =l
Pesetas. Gramos. l Milcgimos

Duro, anterior & 1772 27’000 ‘
| Pesela columnaria 5 GGy
Media peseta idem S e 3'382 }
Realito idem 1’691
Duro, posterior & 1772 \
Nedio duro, idem A L3I0 e
'Doble escudo, de 26 Junio 1864 25'960 |
Escudo de plata, de idem : 2080
Peseta provincial, posterior i 1772, . ....... 5’814 |
Media pesela, idem 2’907 (
Real de vellén, idem 1’453
| Peseta, de 1848 4 1864 e} 5'192
| Media, idem 2506

| Real, 1’208

27'060

Plala....

Idemn de uno, 6 4 idem
(Orfm-z'a, 6 2 idem

4 - - - *
srprt‘;w de ¢ dos cuarfos, i 8 maravedises......

\AMtn'a‘tJed.r

Medio real, 6 5 céntimos de escudo.........
SCem.rHHo de real, 6 2 3 idem

Décima dereal, 6 céntimo de idem

| Media décinia de idem, 6 & idem de idem. ...
(1)
@)

(1) Las monedas de plata de 5 pesetas y las de bronce anteriores & 1868 han sido
ya recogfdas y retiradas de la circulacion.

(2) Circulan ademds como moneda, pero sin curso forzoso, los billetes del Banco
de Es_[;aﬁa, de 25, 50, 100, 500y TG00 pesetas.

Dicho Establecimiento fué reorganizado con cardcter de Bance Nacional, por Decre-
to de 19 de Marzo de 1874, con un capital de 150 millones de pesetas y privilegio de
circulacién fiduciaria dnica hasta la suma de 750 millones de pesetas, fijando su dura-
cién en 3o anos. Unaley de 14 de Julio de 1891 prolongd su duracién hasta 31 de
Diciembre de 1921, autorizandole pa a estender la emisién de billetes hasta la suma
de 1500 millones, ' siempre que conserve en sus Cajas en matdlico y barras de oro ¢
plata una tercera parte del importe de los billetes en circulacién, la mitad de dicha
tercera parte en oro precisamente.
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159, Monedas extranjeras que circulan en Espafia. Desde 1.°
de Marzo de 1891 tienen curso legal en Kspaila las monedas
francesas de oro de 10 y 20 francos, pudiendo reciprocamente
cirealar en Francia las de 10 y 20 pesetas, segiin convenio en.
tre ambas naciones.

Fn otros tiempos circularon tambien algunas monedas in-
olesas, portuguesas y francesas, par tlculalmente V con protu.-
sién la moneda de plata de b francos. (1)

(1) PorR. O.de 20de Agosto de 1818 s¢ autorizo la admisidn de las
monedas francesas-de plata, en la siguiente forma:

Valor legal

Piezrde Gliels ttorerds; Hanada LUiss e eatiisdiscion. | 22 reales

» 5 francos, Napolefn.......... e L R SR 19 »

» 2 P I P R T T T T R P e T TP 7 * 20 mrs,
> [ oL W2EIH
» o) T N2 Ol
» e ) (oY e )

Circularon también con los mismos valores legales, las monedos de los Es-
tados de Italia durante el Imperio de Napoledn, asi como las de Cerdeiia desde
1817 v las de Bélgica desde 1833, fabricadas todas con arreglo al sistema mo-
netdrio que regfa en Francia.

En cuanto 4 las monedas francesas de oro, cuya circulacion autorizé la ex-
presada R. O., se prohibid por R.D. de 7 de Enero de 1851, admitiendolas
como pasta.

Una R. O. de 25 de de Octubre de 1835 dispuso que circulasen las nonedas
de oro v plata inglesas, per el valor siguiente:

e v 5},’.1 Saberann s o R T e 2 B T NS

S et 8 P et ot P g e AR o0 Lo e 301 VL 6 »
O O e T e e L e 22 %
e DY DT | L el TR e b 8 S e B )
De plata§ El Chelin,uuuveiiierees S ACh AR B S Do 429 4
ShRAIDE s i R e T Sy Ji

Pero el R.-D. de 17 de Junio de 1852 prohibié su circulacién, dejdndolas re_
ducidas 4 la condicién de pastas. 3

Segun la R. O. de 24 de Mayo de 1855, ¢l valor y correspondencia de las
monedas de plala portuguesas, €s como sigue.

EITZ AT O DOV O vt i rart gl A e el (A o
(EOTOIA s vissees b vaRstis s s esvs CHo SIS s ews oet e v el P L G o)
FEOSEOR S vithne: 1’79 @
Medio tostdn ... 118 »

10
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160. Monedas de cuenta espafiolas. En la Peninsula espaiio-
la, Baleares y Canarias, se cuentan en pes2fas aunque subsiste
todavia la costumbre de contar en reales, y en alganos puntos -
en pesos fuertes.

In nuestras Antilias se cuenta tambien en pesos fuertes,
que se dividen ea 199 céntimos 6 centavoi, 6 en S reales
fuertes.

En alginas provincias s3 hace nso aun para expresar cier-
tos valores, de las antiguas monedas provineciales, cuya equi-
valencia con las corrianbes, es como sigue:

Valor-legul

Iteales | D'esclas

Libra ecatalana, de 20 sueldos, de & 12 ST v
dirfeton R s e R EEeuen {116
Libra valenciana. . . . S Rl e
s Al o P R A e La
» - ibizenca....... Ui, 184/
» jaquesa O arazonesa » i 18 By
Peso de Navarra, de 8 rs. flojos navarros, [k
» Menorea, de 8 reales plata maho-
neses de 18 doblés 16 4

9]
2

myn i
o e

- =
pyss 2wt

Q0 s
5]

161. Monedas espaiiolas de cambio. Anticuamsnte se usaban

las que siguen: 2
Valor

En reales | En pesutu;.w
Peso de cambio, de S vs. plata, de & 16 ctos. 15 ¢ i 3 13,
/ T 2
Di!-(‘(ldﬂ (le C(L”lb“); d'} 11 lf':%i 3, pl;if-:i-...... = 2” 220/ ; 53/ i
v i /284 . fang
Doblon de plata, de 4 pesos de cambio OO M = |1n Y
: S AT
Doblon de oro, de b.... » Th s 18 1y
o8 s = LT
g (1)
Por Real decreto de 18 de Febrero de 1847 se dispuso gue
0 1- AFi £ 5 r - " . :
desde 1.° de 'JAblll, sz emplease como tinica moneda de cambio
en el extranjero, la moneda do 20 reales, & sea el peso fuerte
Ultm.mmente por R. D: d: 18 de Noviembre de 1837 g fijé
como tipo la peseta, quariee en laactualidad,

_

(1) Equivalencia entre estas monedas y las modernas 17 reales de plata=
8 pesetas.




I[. SISTEMAS MONETARIOS
EXTRANJEROS

KUROPA

AT ENMAINIA

“Lieyes monetarias de 4 de Diciembre de [871 y 9 de Julio
de 1873,
Se cuenta en marcos (mark o0 reichsmarl) de 100 pfennige
= 172345 pesetos.
Peso. Eevy:

Monedas reales. Gramos.  Milésimos.

E \ Dable corong = 20mark .. ... 7965 |

Oro Corena. . . :. =i cgrog g 3:9.%‘2
?J[e}rl—irr COTURG == Brone i i, 12991
BP oz densasv e s 5 i DT 900
, e e el VU e L 11’111
Plata IR e e 1 IR I SR 5%51515)
AR TR Yy 6 50 pfennige 2'777
(\ Phacar T 1. 5590 » Tl
R trieande 0l 10 B e et et i) 2B0DIGHGH
4 S e 5] e T 750 cobre.
Presnidb i s ae 2 e 950 cobre.
Bronce 40 esta‘ﬂ 0.
R T 1 » ‘ 10 zine,

Solo existe como legal la monedo de oro.

Lios diferentes Estados que componen el Imperio de Alema-
nia, pueden acuiiar monedas de oro y plata con las armas del -
Imperio en una cara y las del Estado respectivo en la otra.

Cireulan también billetes de 100, 200, 500 y 1000 marcos,
del Banco Imperial, fundado por ley de 30 de Enero de 1878,
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cuyo Establecimiento tiene numerosas sncursales. Hay ade-

‘mads otros Bancos de emision. (1)

ATSTRIA-EUNGRIA

Leyes monetarias de 24 de Diciembre de 1867 y 9 de Marzo
de 1870. _

Se cuenta en florines de 100 kreutzers = 2’4601 pesetas. -

(2) :

(1) Las dificultades que al comercio de esta regidn ofrecid la diversidad de
sus antiguios sistemas monetarios oblizé 4 los Gobisrnos alemanzs & firmar un
convenio, fecha 24 d: Enero de 1857, segun el cual, desde 1.° de Enero
de 1858 habria un sistema conuin para todos los Estados de la Confederacion,
escepto para las ciudades ansedticas que rehusaron suscribirlo.

Conforme 4 dicho acuerdo, s2 tomd como base de la nueva moneda de la
Union la libra de 500 gramos, dividida en 1005 mildsimas, en vez dzl marco de
Colonia q‘uc, con peso diferente en cada Estado, venia rigiendo. Quedaron,
pues, las tres claszs de m neda efectiva de plata que existian, con el peso y ley
que A continuacion se expresan:

Peso Ley

Gramos Milésimas

El thaler, usado en Prusia, Hannover, Sagonia, &. ...

El florin de Austria, usado en Austria y principado de
R e St e Fas Cevs ri s sk shsnss oe e Bath Sl b e e dbon

El florin del Sur, usado en Baviera, Baden, Nassau,
A HCIOTE, AL CITINERS Lol 0 b Slsy s s iateias | HDSBE0

900

%) [

L% wun

=

< oc

pet 4
e p—— e —

Debian acunarse dobl:s thalers y monedas subdivisionarias.

En cuanto 4 las monedas de oro, podia cada Estado para ficilitar sus relacio-
nes comerciales acunar coionas de 'y, de libra de oro fino y ley de goo milé~
simos, y medias coronas, pexo sin curso forzoso, valorindolas con arreglo al
precio corriente de diche metal.

En la ciudad libre de Hampurco considerada, como la mds importante plaza
mercantil de Alemania, existian dos unidades monetarias de cuenta:

El marco banco, moneda imaginaria, de 16 chelines (schilling) banco, de 12
dineros (pfennig), usada en el comercio.

El marco corriente, moneda de plata, peso 7°407 gr mos, ley goo milésimos
con iguales divisiones que ¢l m. b, empleada en los usos ordinarios.

La relacion entre ambas unidades era : joom. b. = 1224 126 m. corrientes
segun el agio. ;

Hoy rige en todo-el lmperio el sistema monetario al principio descripto,
habiendo pasado, por conszcuencia del mismo, del sistema de la plata al del oro
exclusivo.

(2) Antesse contaba en florinzs de convencidn, de 6o kreutzers, asi como en
reichsthalers=1 '/, florines 6 go kreutzers,
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= Peso. Ley.
Monedas reales. Gramos. Milésimos.
Cuadruple ducado . . . ... ... L =1a960) aQe
o \ Ducado de 4/, florines. . . . .. S 814901 986
TO
"pieza Q5 S OrINeS hr s e b a5l
\ » 47 SNl e i e et T 3’226)
e ) 900
Pieza de 2 A s e 24’691
» | T T T e 127345
Flata i oty 1/ » & 2D kreutzers 5’841 520
f T s UL L 2666 HO0
Sl R (U] » 1’3856 400
Piezade......» & »
Cobre ' STRRE VS » 1 »
b S Sl S s » l.,"': »

Hay también el thaler de plata, de Maria-Teresa, de 1780,
llamad ) levantino, moneda de cOMercio, cou peso 28'07H gra-
mos y ley 833.

Por ley de 31 de Julio de 1867 entré en el convenio mone-
tario latino, pero solo en cuanto 4 las monedas de oro.

1 Banco Austro-Hingaro tiene el privilegio de emitir bi-
lletes al port dor, con curso forzoso, de 1, b, 10, BO, 100 y
1000 florines. :

BELGICA

Tix uno de los Estados que formaron la Unién monetaria
latina de 23 de. Diciembre 1865 y 6 de Noviembre de 1880,y
sus monedas son iguales & las de Francia; pero ya en 1833 ha-
hia adoptado el sistema monetario francés. (1)

Se cuenta en fiuncos de 100 céntimos. (2)

R — R

Desde 1.0 de Enero de 1858 se contd en florines (gulden) de Austria, de 100
kreutzers, acnndudose fhalers dobles y simples, moneda de la Unidn.

(1) No se han acunado todavia monedas de oro de 100 ¥ 50 francos, y
desde 1877, dejaron de acunarse las de 5 francos.

Las monedas de 20, 1oy 5 céntimos son de niquel,

(2) Antes se contaba en librus grox de 20 sueldos 0 escalines de 4 12
dineros. :

En Amberes y otras plazas se fijaba el precio de algunas mercancias en flori-
nes belgas de camhbio, equivalentes a los antiguos de Holanda, de 100 céntimas, ¥y
cen florines de Brabanle que se dividian en 20 sucldos (stuivers) de 3 16 dineros;
siendo Ja relacion entre dichas monedas la siguiente: :

1 libra gros == 6 florines belgas de cambio — 7 florines de Brabante.

189 florines belgas de cxmbio == 4oo francos. -
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Circulan billetes al portador de 5, 20, 50, 100, 500 y 1000
tr. del Banco Nacional, fundado en 1851 con privilegio exclu-
¢ivo de emision,

BULGARIA

En 1850 adopto el sistema monetario de Francia, siendo la
unidad de cuenta el lew = 100 stotinks = 1 peseta.

No tiene monedas de oro.

DIN ANMARCA

Ley monetaria de 23 de Mayo de 1873, y convencién es-
candinava, ¢ sea convenio celebrado en 27 del mismo mes con
Suecia y Noruega, por el que so establecié para los tres esta-
vos el siguiente sistema monetario:

IInidad, la corona (krone)= 100 dres= 1’3888 pesetas.

(1)

Peso. Ley:
Monedas reales. Gramos. Milésimos.
Pieza de 20 coronas o 81960 000
(] 3 e - CUDe ¢ o0 s 2.0 0 0 s .Hj\]
& l e RS et S e S L GG
Piezade 2 . » Serelho) i ‘
- . L ) - $on ' 3 ‘)' ]
\ Bl ST b b 2 i
Plata ! » B HCEOT e s s eaedh Sy J
' » R I T B e St 4 GO0
/ » » ‘_)J‘: » SR ST e 242“!
‘ » 5 SHIPEESS sl e o A R i) 400
S_['ieza de Tyasaiien s ruotd el e e e | 950 cobre
Bronce » DR T 1 e ol kT BB () efstuﬁo
e » | Ry et i St il wimed im0 ot

El Banco Nacional, fundado en 1818, tiene el privilegio de
emision de billetes al portador.

EFRANCIA

Unidad monetaria, el franco=100 céntimos=1 peseta.
(2)

(1) Antes se contaba en rigsdalers banco (rigsbankdaler), moneda efectiva
de plata, que s¢ dividia en 6 marcos de 16 skillings —=1 1/, m. b. de Hambugo.

(2) Hasta 1795 se contd cn libras fornesas que s: dividian «n 20 sucldos de
12 dineros. :

8o franccs = 81 libras lornesas.
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Peso. Ley.
Monedas reales. Gramos. Milésimos.
[ Pieza de 100 francos.. ....... 32258
s i Rh A e Vg 167129
3 » ( 2790
O ) > ‘40 1% Mg migoie k 1 ".)t_)g» :
e L s 61462\ ‘900
» 10 SN A N e 37996 ¥
» 53 B Ay 1’613
Pieza de s St e 25
R SRR Sl 10
Plata 2 i of o 5 s
’ : e e R s
e 2 Lngeal
‘Pieza e Al R Lt e S 10 |
el » OO St - ) 950 cobre
‘ » (S e S e e e 2 40 estaiio
{ » A e R e e e il 10 zine

Bl Banco de Francia emite billetes de b, 10. 20, 50, 100,
200, 500 y 1,000 francos.

Unién monetaria latina. En 23 de Diciembre de 1865 Fran-
cin, Bdlgica, [talin y Suiza celebraron un convenio, quedan-
do constituidas el estado de Unidn en lo que se refiere 4 la ley,
peso, didmetro y_curso de sus especies monetarias de oro y
plata.

Los tipos adoptados son los del sistema monetario frances
(ue antes se detalla. ; j

Dicha convencién, que se cumplio desde 1.” de Agosto de
1866 hasta su expiracion en 31 Diciembre 1879, y 4 la que sa
adhirié Girecia-en 1868, tué prorogada en 5 Noviembre 1878
para tener efecto desde 1.° Enero 1880, y otra vez en 6 No~
viembre 1885 para eld.” Enero 1886, expirando en 31 de Di-
ciembre de 1890; pero continta en vigor, prorogandose de
afio en afio, mientras no sea denuneiada, y hasta un aiio des-
pues.

spuiia, Rumania, Servia v muchos estados de América han
adoptado el mismo sistema.

G- RECIA
Ley de 1O Abrild: 1867 y convenio monetario latino de

(1) Hacetiempo que no se acuia csta moneda, excluida también de la
cuvencién monetaria latina, .
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1878 y 6 Noviembre de 1385, por el cual su sistema de mone-
das es el mismo de Francia. (1)

Lia unidad de. cuenta es el dracma = 100 leplas = 1 peseta
de cuya unidad se hacia ya uso desde 1833,

Circulan la libra esterlina y las monedas de oro de Austria.

El Banco Nacional emita billetes de curso forzoso, de b, 10,
25, 100 y b00dracmas. Lios de 10 dracmas cortados por la
mitad, circulan por 5 dracmas. También el Banco .Jénico
tiene derecho de emision.

HOLAINDA

Lieyes monetarias de 26 de Noviembre de 1547 y 6 de Junio
de 187b.

Unidad el florin (gulden)=100 céntimos=2"10 pesetas,

(2

Peso. Ley.
MouuLl:, e ales, Gramos. Milésimos.
Doble ducado de 11 Honncs . 6’988 983
Ducado. . v R 5.5’494; 5
Oro Doble Guillermo» 20 et e [ Ve o
Guillermo. .. » 10 » SReR 900
Medleo ¢ -, >0 b 5 I 4800
(3) :
| Rixdaler des 2l el 502 ]
T T Ry e M e s 10 % 15)
Wlegno il v e 5)
Plata {
Pieza de 26 eéntimos. . . /... .. 3575
» D s S e A Sl s 1’400, (4) 640
( - RS S 0G5 |

J ."" fEEe s

Cobre ‘Pieza ot =
».

Monedas para las colonias. ([ndias Neer huuf«fsu\)
liey 1.° de Mayo 1854,

(1) Delas monedas de oro solo se han acuiiado, y ¢n pequena cantidad, las
piezas de 102 y 20 dracmas.

(2) Antiguamente se contaba en lbris gros, d: 20 ::Lu,ldus de 12 dineros’,
Después se adopté como moneda de cueata elﬂouu que se dividio primero en
2o stuivers de 4 16 pennigs, y mis tarde en 20 stuivers de 5 céntimes.

1 libra gros — 6 florines.
(3) Las monedasde oro de 25 y 5 florines no se han acuiiado.
(4) Ya no se acuban,
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Pieza de 2D céntimos. . .. ... .. 3’1?‘0‘ X
Plata f<Tors 5 T S Gtk 17250 720
e e e 0610

Solo las monedas de plata tenfan curso legal, pero la expre-~
sada ley de G de Jurio de 1875 dio también el caracter legal
4 la moneda de oro de 10 florines.

Circulan ademas en Amsterdam las siguientes monedas ex-

tranjeras:
TLa libra esterlina  por 12710 florines, mds ¢ wmenos.
pieza de 20 marcos » 1175 » »
; » 20 francos » 960 » »
P;l rublo » 9 » »
» duro espaiiol » 2’50 » »

{2l Banco de Holanda, fundado en 1814, emite billetes al
portador, con privilegio exclusivo, por 10, 25, 50, 100, 200,
HoO y 1000 florines. §

INGLATERRA

Liey monetaria de 4 de Abril de 1870.

Se cuenta en libras esterlinas (pounds sterlings), de 20 che-
Lines (shillings). de & 12 peniques (peny, s.; pence, pl.), equi-
valentes & 25'2218 pesetas. El penique se divide en 4 farthings -
6 en 100 céntimos.

Peso. Ley.
Monedas reales. Gramos. Milésimos.
Soberano 6 libra esterlina 20 ch. 7988} g4 2
O A A e 1005 1 3199@{ 710
| Corona 5 ch. B AL E el
Media id 2%/, » RIS T 141
Florin 2 » S s
5( e P AL [2 peniques . {
Plata L e e G » . 2828 925
Rt s (e e » 1’886
P R ) » 1414
SRR e Rk 2 » (0942
e R e 3 » 0471
Pleza desiiion, L »
Bronce Poin s it h »
FRach ey AR 1/ » (1)

(1) Forman parte de cste sistema las mon :dis.de oro de 5 y de 2 soberanos,
que cicculan muy poco.

La antigua moneda de oro llamada auiiea, de 21 chelines, ha desaparecido de
la circulacién. - ;

La librd esterlina ha sido moneda imaginaria hasta 1816,
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Unicamente las monedas de oro se consideran como legales
empledndose las de plata en concepto de auxiliares por el im-
porte maximo de dos libras en cada pago.
Kl Banco de Inglaterraemite billtes de curso forzoso por
£ b, 10, 20, 50, 100, 200, 300, 500 y 1.000.
ITAT.ITA
: Ks uno de los Estados de la unién monetaria latina, y, por
consiguiente, sus monedas tienen igual peso, ley y didmetro
; : que las de Francia.
; Se cuenta en léiras de 100 céntimos=1 peseta.

i L Il Banco Nacional emite billetes al portador de b, 10, 20,
50, 100, 500 y 1000 liras. También emiten papel moneda los
Banecos llamados populares v los Bancos Agrarios. (1)

L] :

)

|

(1) He aquilos antiguos sistemas monetarios de los principales Estados
que formaron el actual Reino de Italia.

ESTADOS PONTIFICIOS

Se contaba en escielos romauos (scudi) de 10 puolos & julios, 6 de 100 bayocos
(bajocchi) de g guattsini. También s¢ dividian en 3 'y lestones & en 5 puapefos
6 liras. >

Peso. Ley.
Mouedas reales Gramos mileésimos

e R e T

t Doblon (doppia) de Pio VI y de Pio VII, de

315 bayocos...,

5—‘47” \)I(j z‘_‘
o 4

| Bl Rl e e e e e B 23
I'If Zequi 6 Zeeehine de Cleme te XIV vy suceso-

‘ e : o
I% Oro X !]L.a,.LJL 215 bayocos...... i b <o 3426 i
i}' Medio iy 129173
i l’.ie:f.hl detolescudos (18gs) ot T 17336
l | Piezas de 5, 2% ¥ 1 escudos en pro- / 000
i porcién
|
i V"L.!'L'.',I(-L'U.dt.‘ L0 BhagaCos i o 26’437\
I ﬂ{mm T 5o s 13‘2184 :
i Teston » 30 T G it AL A4 o
i Papeto G20 s 5'287 S

; Plata ‘b 3 O L s ATl e e 3- 7\ -

®- Puolo » 10 T, o b S e o 13 2 644
Escudo 5 (1835) 109 .vuaes T T

1)
%
[~}
O
[<.2]
—

.
.\Piezas. de 50, 30, 20, 10 + en proporcion

goo

=l L5 3
Cobre = Piczas de 2, 1 y 4% bayccos.
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PO RTEEIC AT,

Leyes monetarias do 29 Julio 1854 y 4 Marzo 1875.

Las monedas de cuenta’son:

Kl rei (moneda imaginaria) equivalente 4 '/, céntimo de
peseta. '

LOMBARDO-VENETO
Se contaba en liras ilalianas 6 libras ausiriacas, (moneda imaginaria) de 100
céntimos, que anteriormente se dividian.en 20 sucldos de 12 dincros.
Un libra = ¥/, del florin alemdn de convencion.

. Peso Ley
Monedas reales Gramos Milésimos
; by ’ ? o » o Y14 B
il R T s sy St Dol SR Iazé 000
e LT B T e SR R s S T
\Zecchino de \..lli.t.l’l 3’495 1000
eEseusuL de=6aliBraseti e s SIR I VRl L 42257085
T S T e e am Sl R S ey I'-!‘B"):’,}
B
T S S e T e 1339 Yoo
T e S Bl C i e B s 2'105§
T S e S e T s Ol ey 1’082

NAPOLES O DOS-SICILIAS
La moneda de cuenta era el ducado — 5 {urines =10 carlinos de @ 10 granos.
En Palermio y Mesina se contaba tambi’n en ongas de 3 ducados 6 30 tarine’
de 4 20 granos.

1 onza de Sicilia — 3 ducadcs de  Ndpoles
Iotarin » i ="ro-orancs .de id.
I grano do-  id. = . grano  de id.
Peso Ley
Monedas reales gramos Milesimas

icza de 1o onzas 6 30.ducados...seevivine- o 37867

Oro “ : A R 15 » . 18934 :
, 9006
[ 2 N e e R E

Lo LR A R S e L
(Ducado de 100 SNBSS e ek st SR e 22N A S
\Picm de=rzicarhines drrea ey ss i e nlon s

Plata 6 e e s e S T 833
, » » 2 ¥ 20 T et 4’589
y I 2 10 a3 2’294;‘

Cobre. "Plezas de 55 24, 1y ¥ granos
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181 mélreis unidad para los cambios=1000 reis, equivalente
45’60 pesetas,
Kl conto de reis=1.000.000 reis.

Peso. Ley.
Monedas reales. Gramos. Milésimos.
( Corona de 10.000 reis .. ..... 17735,
oo i Medio, 1de. 8000 » . A, 8’868
bl ad SO0 s S 3'b47
(et i e 10000y 5 2 1774
;! £ = e 3 23 \r ” ].“ 2/';:5
Pieza de b tostones 0 H00 reis . 12’500
- : » 2 » 20, T 3)
i e ? TS R e e )
} » - 1.’f'.l » :}() > e s ]23')”
Pileza de 20meis it an i s
o Bronce » 0= Sr Rl 3 i o
| bl ’:) N S ST R I e {; ] )

Habia ademas los antiguos escudos de Sicilia de 12 larines 6 carlinos nodernos
y monedas de %, '/, /4 y /s de escudo.

| 3 ;
! Durante el reinado de Murat se acuiiaron monedas de oro de 40 y 20 liras
y de plata de 5 liras, con arreglo al sistema mionetario de Francia.
_ TOSCANA
| Se contaba en liras 6 libras toscanas 6 florentings de 20 sueldos de 3 quallrini

6 12 dineros. Asimismo se dividia en 100 céntimos 6 en I % puoli=12 crazin
—Goquattrini. En Liorna se empleaba el peso 6 piastrade 20 sueldos de 12 dineros.

§ Peso Ley
;- . Mouedas reales Gramos Milésimag
a Ruspone de zecchini,.,vau... 10‘4633 e
GrOei) 7 i e S e e ST S TR 3’488;
p 3 _ BT LT TR KO s o S s 2t i e 058
| | Erancescone 5 6 2, 3 6 10 paoli..... 27’507
Fraucesehino o leopoldino > 3%y » 5 » 13’753/
Plata Fiorino ¢ florin p S i g 67876 017
SDIOHIEAR0I0 o e s s i s'soo\
. T LT e e et U R Bl R B (L1
)
WEA0I0 S S 5 i 2’750,
Cobre Piezas de 3, 2y 1 quattrini
CERDENA, MODENA Y PARMA :

Se.contaba en libras nuzvas de 100 céntimos v su sistema - monetario - ¢1a
igual al de Francia.
(1) Monedas antiguas de Portugal:




— 253 —

Son monedas legales de pago las de oro.

Cirenla mucho la libra esterlina, y se admiten tambien en
los cambios, pero con descuento, las monedas espafiolas de oro
v plata. :

El Banco de Portugal, fundado en 1822, emite billetes al
portador por valor minimo de 10.000 reis.

RUMAINIA

Ley de 14 ds Abril de 1867 y convenio monetario latino de
90 Abril de 1879. Son, por tanto, sus monedas las mismas del
‘sistema franceés. :

La unidad se llama led, dividida en 100 banis = 1 peseta. (1)

Oircula la libra esterlina por 25 leis; la libra turea por 22,70;
el imperial ruso por 20°60 y el ducado austriaco por 11'75.

L Banco Nacional Rumano emite billetes al portador, que
suelen sufrir algin descuento, por 20,100 y 1.000 leis, Circu-
lan mucho los billetes hipotecarios del Banco denominado
«(irédito Territorial», enyos valores son: D, 10, 20, 100 y 500
leis.

RUSIA

Ley monetaria de 17 Diciembre 1885.

La unidad de cuenta es el rublo = 10 grwinas = 100 Lopecl:s
=4 pesetas.

Bl kopeck se divide en 2 denushiias 6 4 polushlas.

Dobrao, doblon b poriuguesa de 24.000 reis
O N Moeda @ owro 6 lisbonina > 4.800: »
“-fe.r}rudolu'u, joaitesa 6 portuguesa > 6.400 v
\ C!'H'\‘(!rfl) k » 433 »
Corono » I1.000 »
Plata < :
Cruzado novo y 480

Aun circulan monedas de 4o reis, llamadas patacos.

El cruzado de cambio (moneda imaginaria) valia 400 reis.

(1) No se han acunado las monedas de oro de 100 y 50 leis, ni lade o‘20
de plata. :

Antes sz contaba en pesass, moaeda de plata — 4o paras.
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Peso. Ley.
Monedas reales. Gramos. Milésimos.

| Lmperial 1O .rublos .. 127903

| Medioid By s e A
100 kdpacks. 20 /
50 2510 \

900

>

Tehetvertal: . ... 95 5}

Plata / : e
edlisie S el S as L GE0
Flovin polonés .. 15 o 2"70{].{ (1) 500
Grivenil; BEIP 1.’5'0?)\
Pietal Al e 0t 10161
El Banco Tiaperial, faadado en 1860, emite billetes de 1, 3.
5,10, 25, 50, 100, 150, 500 ¥ 1.000 rublos, (u> tienen curso
forzoso, menos en Finlandia.
También emite billetes el Banco de Polonia. cuya eirewla -
cion no se extiende fuera de dicho pais.

GRAN DUCADO DE FINLANDIA (2)

Ley monetaria de 9 Agosto de 1877.
La unidad es el marklia=100 penni=1 peseta.

Peso. et
Milésimos.

Monedas reales. : Gramos.

!Piezn de 20 markkas ('452 | 900
» 10 : 372264 ;

Pieza de 2 ; 10°365 ) Q68

»

» DO-penpy <L R B 750
» 2') »

La moneda divisionaria de Rusia se admite en los pagos
hasta 2!/, rablos que equivalen 4 10 markkas.
Kl Banco de este Ducado, emite billetes al portador.

SERVIA
Ley de 10 de Diciombre de 1878 y convenio monetario lati-

(1) Estas monedas suplen 4 las de cobre.
Desde 1828 4 1845 se fabricaron monedas de platino, tales son:
&) P »
Pieza de 12 rublos, peso 41 gramos, equivalente 4 48 pesetas.
- L (] » 20'50 b » 24 »
b o 10'25 s 12

(2) Torma parte do Rusia desde 1809.
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no de 5 de Noviembre anterior. Sus monedas son ignalesa las
de Francia. (1) ; ‘ :
Unidad el dinar=100 paras=1 peseta.

STUECIA ¥ NORUEGA

Leyes monetarias de 30 de Mayo de 1873 y 4 de Marzo de
1875 ratificando el convenio con Dinamarea de 27 de' Mayo
de 1873, que establecié un sistema comun de monelas. (2)

. Unidad monetaria la corona (krone)=100 dres=1'3888 pe-
sebas. B

Kl Banco Nuacional de Estockolmo emite billetes, de curso
forzoso, de 1,5, 10,50, 100 y 1000 coronas. Los del Banco de
Nornega son de 1, 2, 4, 20, 200 y 400 coronas.

‘ SUIZA

Forma parte de la union monetaria latina, v sus monedas
son, por consiguiente, iguales & las de Francia. (3)

Se cuenta en francos de 100 céntimos.

Cireulan billetes al portador emitidos por diferentes bancos
cantona'es.

o TPEDRE T A

Ley monetaria de 1844,

Se cuenta en piastras (grusch) o pesos turcos que se dividen
en 40 paras de 3 aspres. Fn el comercio se dividen en 100 miznas
o aspres buenos=0"2278 pesetas.

Para sumas de consideracion se emplea: la bolsa de plata
(kis)=b00 piastras; la lolsa de oro (kitze)=380.000 piastras
=15.000 secchini; y el juck=100.000 aspres.

(1) No se han acufado las monedas de 100 y 50 dinars, ni las de
plata de o'20. S

(2) Antiguiments se contaba en riksdaler bancoy en riksdalers riksgild
uno y otro divididos en 48 skilling de r2 rundstycken. g

1 riksdaler banco=1 Y4 riksdaler riksgild.

En 1855 se reformo el sistema monetario, estableciindo como unidad el
riksdaler 7iksinyn! moneda efectiva de plata, dividida en 100 6re==1/; riksdaler
specie é igual al riksdaler riksgild antes mencionado.

En Noruega se contaba por daless specie, divididos en 5 orfs de 24 skilling,
cuyo valor era proximamente el del riksdaler specie de Suecia.

(3) Hasta 1830 se contd en libras 6 francos suizos de 10 balzen=100 rappen
que fambién se dividian en 20 sweldos de 4 12 dinzros, y en florinesde 15 batzen
G 6o kreutzers.

27 libras=4o francos modernos
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Peso. Ley. .
Momdﬂs rm] S © Gramos.  Milésimos.

Bolsa, de 5()0p1a,qtra~: e BBI082
Media. 2d. » 250 > 18041
Libra turew 6 med-

. Jidie de oro 100 » 7916

Media id. » D0 5{;():3
1 idi » 2B 1’804

Yiogd

E 916
‘ﬂfe(f}'}'idie de 20 ; 2470k ).)2

Onlek » 10 12°028
| Bechlili » D = » 6’014
Pieza de 2 “) 405

3 » 1 6 40 paras.... 1203
» » 1,"_] » ‘._)_‘_I » P ”(l”l

830

_ Cobre Piezas de 40, 20, 10, 5 y 1 paras. (1)
Cireulan como mercancia, monedas de plata de Inglaterva,
Ttalia y Grecia, admitiéndose algunas monedas de oro extran-
jeras. 4 los siguientes precios:
La libra esterlina por 110 piastras.
Bl ducado de Austria »  H1I'H0
El Y/, imperial ruso » 5l ~.>
El Banco Tmperial Otomano, establecido en 1575, emite bi-
lletes de curso forzoso, qne pierden al cambiarse por metilico.
Suimporte 5, 10,50 y 100 piastras.

(1) Las monedas de plata dejaron de acudarse 4 causa de la depreciacion
que sufrian, debida en gran parte 4 su baja ley y d la falta de exactitud con que
se fabricaban. El valor de las antiguas monedas, no recojidas, qu; eran aun de
mis baja ley, se redujo por un firman, fecha ro de Marzo de 1880, 4 los si-
guientes tipos.

El aliilik  de 6 pilastras 4 5

El Bechli kdes ° » ¥ 2

El medjidie de plata de 20 » » 19

En la actualidad se halla tambien suspendida la acubacién de las monedas
de oro, por cuya razén circulan las monedas extranjeras.

piastras modernas
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ANDN.A M

La moneda de cuenta es el kiwan=600 sapeques=1 pesetiy
aproximadamente,

El sapeque es una moneda de zine andloga al cash de la
China, que circula generalmente en sartas de 600.

Los pagos de importancia se hacen en barras de oro v plata
¥ en pesos fuertes espaiioles.

COLONIAS FRANCESAS (COCHINCHINA)

La moneda oficial de cuenta es el franco y la piastra de co-
merecio, dividida en 100 eéntimos, establecida en 1874,

Peso. Ley.
Gramos. Milesimos.

Monedas reales.
27215

Pieza de 0’50 de piastra 13’608 )
» 0’20 2 » R443 ¢ 900
feracy 0’10 3 27971 |

-‘ Piastiea de comercio
b
1

Plata

En el comercio interior se emplea la moneda del pais lla-
mada pago = 28 fanons; haciendose tambien uso de la rupie.
del peso mejicano y del kwan, segin las equivalencias si-
guientes:

3'H0 rupias.
1 peso mejicano ... » .... 530 francos inas é menos.
hb004 5256 kwans.. » .... 100 pesos de comercio.

El Banco Indo-Chino emite billetes al portador por 5, 20,
100, 500 y 1000 {rancos.

COLONIAS INGLESAS (MALAKA, SINGAPORE
HONG-KONG)

La moneda oficial de cueitta es la rupia de la Compartiia, pero
en el comercio interior se cuenta en piastras o pesos fuertes,
de 100 eéntimos.

17
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Peso. Ley.
Moncdas reales. Gramos. Milésimos.
b5 S F A AL
Pieza de 0’50 de piastra . . ... 137580 ;
Plata » 020 g ST A L Y, 5431 Y 200
' » 01O » "7]5~
» i ]4”.-) T A e 1.:3;-)8 !

100 piastras = 220 rapias:
ARABIA
Unidad de cuenta la piastra = 80 kabit = 4’45 pesetas.

En Aden se cnenta por ripias y en Basora y otros puntos
por makmoodis, 10) de los cuales componen 1 thoman.

Hayv thomanes y mahmoodis efectivos é imaginarios, sien-
. (=] 1

“do el valor de estos una euarta parte menos que elde aquellos;

asi como piezas de cobre llamadas peisas y ghassrinz.
* Cireulan muchas monedas de Europa y Asia, pero las mas
apreciadas y corrientes son los duros espafioles, los thalers de
Maria Teresa 6 levantinos y las monedas de Tarquia.
Kl thaler = 11 !/, mahmoodis = 138 peisas = 230 ghass-
ranz = 5’20 pesetas.

CHIIN.A

Unidad de cuenta el taél 6 licng=10 maces=100 candarines
=1000 cash, kesh 6 lis= 7’57 pesetas, mas 6 menos. (1)

El oro y la plata ss consideran ¢como mercaderias, por cuya
razén no se acufian monelas de dichos metales. Lios pagos
importantes se hacen en barras de oro y de plata, del peso
de 1/, 4 100 taédls v ley de 940 milésimos, siendo el taél equi-
valente 4 37.783 gramos; (2) y también en duros espaiioles,
4 razon de 100 por 72 tasdls, que para los usos ordinarios
snelen cortarse en cuatro, ocho 6 mas partes.

“Circulan también ¢! peso mejicano, la libra esterlina y otras
monedas extranjeras.

La tinica monedx del pais que existe es el cash, llamado
sapeque en Manila v Macao. Ksta moneda, de valor variable,

(1) 1001aels de Caaton == 109’40 de Shang-hai; 1.600 ticls forman un
picul. ;
(2) Los negociantes d:I pais tienen que ir provistos de una balanza, pues
la moneda se pesa mas bien que sz cuenta,
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y que se emplea para los pequeiios pagos, se compone de
cobre, plomo, estaiio y zinc, estando agujereada en el centro
4 fin d= poder ensartarla por centenas en forma de collares

por medio de un junco ¢ hilo metalico.

Hay en China muchos bancos qua emiten billetes al porte-
dor, por cantidades desde 100 hasta 1000 cash, cuyo cambio
esta snjeto 4 grandes fluctnaciones.

INDOSTAN
(INDIAS ORIENTALES () INDIAS INGLISAS)

Reglamento de 6 Setiembre de 1870.
Unidad monetaria la rupin de plata=16 annas de 4 12
pices=2'8(D7 pesetas. (1)
Peso Ley
Maonedas reales Gramos  Milésimos

moim? de la C. “de JO rupias 23’ -32\ \

Oro \ Uuhm 1B 11’664
'Pleza de* /1 ‘de mohur 10 » 7776
f g » » 5] » 3’8588

AR (12

annas 11664 [

Rupia de la Comp.™ 1

‘  1d., B H'839
Plata .ﬂ.[f’dl' 1 Blord
f-l » 4 » 2’91()
/s » 2 » 1 ];F}B |
No tienen curso forzoso las monedas de oro
(2)
TAPON

Leyes moneiarias de 1871 y 1875

(1) Antes se contaba en rupias-sicca de 16 annas de & 12 pices. Desde 1836
s: cnanta en rupias de la Compania.
15 rupias de la Conipania==:6 iupias—sicca.

'2) He aqui las antiguas monedas (1818).

(
Peso. Ley.
Gramos, Milésimos.

TMaliniy: de GRIETH. o o b bons i fotrvore L 31208

[ ol % ui 6_’632)
‘ e i L s s e s o oh Sapan Avaserdiosnd . L0 916 %,

\Rupm—m:m desCaleital. ety S s, D1 2430

Plata ! % Vs L NS et L L L N S
i R o PR S L B e s LA Sl B U
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Unidad de cuenta el yen=100 sen=1000 r¢n=>5"1664 pese-

tas.
: Peso. Ley.
: Monedas rt:'fllf.'s. Gramos. Milésimos.
rPiezasde 20 vens, TS e N 33'333 "
» PO FE R e 16’667
Oro Yy » b et sty E i PR 5’333 h
' AR e e S 3333) P00
» | BN TRt S e T 1’667
T e R e o e MR 267956
jeza . da bl sans, o v e, 127500
SHe Pw:a (ezn s‘) < Y ’ )
) S e AR e 8.0 b8 * L8 e A 8(){)
» 10y S e i e v R 2600 3
» B e bR e g ke L 1’250

Niquel  Pileza B
Bronce  Piezas de 2,1 v 0'10 sen (1in)

Circulan mucho los pesos espafioles y los dollars, hacién-
dose uso de la libra esterline en las transacciones con Europa.

Existen muchos Bancos que emiten billetes al portador, de
1, 5,10y 20 yens. .

PERSTEAL

Ley monetaria de 1886.

Unidad de cuenta el thoman de oro = 100 schakis 1.000 di-
nars==8'83 pesetas.

PL'SO, Le)r_
Monedas reales. Gramos. Milésimos.
(Pieza de 2 thomans.... L. .. 5700
Oro ¢ Thoman de 100 schahis')/..... 2'850
f (L2 = i
Medio id. » 50 A A 17425 | ;
: 2 s 900
Sachib-Iérande20 »  ...... 10’400
Plata Ponpbat = =90 o w0 5200 4
e o e, o S e S SR 2'080
Cobie Schalis. ... » 10 dinars
\ Dimay (1)
Circulan las monedas rusas, austriacas, turcas y holandesas.
SIAN

La unidad monetaria es el tikal 6 bai = 4 salung = 8

fuang de & 2 song-pai = 6.400 cowries = 3’25 pesetas. (2)

(1) En el comercio suclen esti;ularse los yagos en thomans de 18 nechuel,

de 3’44 gramos.
(2) Antes se empleaban para los pequenos pagos ciertas conchas llamadas
cowries O bias, valiendo cada millar 0’51 pesetas.
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Equivalencia
Monedas reales. . en pesetss.
| T.s'ehcmy de SEstknlE e . 26
0 i Twmlung » 4 » S e T s
SR gleR i gl st s e e ST 6’50
Lie-1 (15’313 gr. ley 928 mil) ..... 3'26
Blata i lolleshialung . o or SENR S 1’62
e e S L E e O 0’80
T T A RS R bl % T A A0
Cobre  Song-pai = Y, fuang = 2ats
~ At == lots
Est
stano L()f

Los duros espaiioles circulan como moneda legal.

APRICA

ABISINIA

No tiene moneda propia, empledndose como unidad de
cuenta el antiguo zequi 6 zequino de Venecia, con las signien-
tes divisiones:

Zequi =2'/; patakas, valor aproximado 11’68 pesetas.
Patuka =23 harts ¢ dahabs > 520 »
Huarf =4 diwanis 6 paras » 02260 »
Diawani =10 kibears » 0'0665 ~ »
Kibear =3  borjookes » 0’0057  »
Borjooke » 00019  »

Circulan los duros espaiioles y los thalers de Austria. Los
pagos importantes se verifican en barras de oro de un deter-
minado nimero de wakess @ onzas de oro. El wakea equivale
aproximadamente a 61 pesetas.

Kn lugar de la moneda de cobre usan los indigenas granos
ce vidrio de diferentes colores que denominan borjookes; sir-
viéndose también como moneda, de pedazos de sal gema, 80 de
los cuales tienen el valor de una wakea,




EGIPTO
Ley monetaria de 14 Noviembre de 1885.
Unidad de cuenta el pesa 6 piustra (grouch) = 40 pa~as 6 me-
dini de 2/, aspres buenos 6 3 aspres corrientes = 0’2661 pese-
tas. (1)

Peso. Ley.
Monedas real:zs, Gramos.  Mileésimos.
( Bedidlick ¢ libra egipcia de 100 ' '
h Ay
s plastras. ...l 8’5001 875
)Nu-sﬂznh d6B0 el 4’2:)&), 263
| Kuiriehaschrin » 26 » .... 2125
Pieza de 10 piastras. ......... 12'600 i
o » ) W e L e 6’250
Skl A SRR R R g1y96L . 200
» I I A 17260

(2)
Més que las monedas del pais circulan las extranjeras, prin-

_cipalmente las que siguen:

De oro.
El imperial ruso.
La libra esterlina.
Lia libra turea.
Lia monedn de 25 pesetas.
» » 20 marcos.
» » 20 francos.

De plata.
Kl medjidie turco.
Kl duroe.
Kl napoledn.
El chelin.

- Bl franco.

En las operaciones con el extranjero suele emplearse ol
duro espanol, segiin la equivalencia: | duro = 20 pesos egip-

cios.

(1) 1! piastras turcas—=r10 piastras egipcias.

{2) Monedas antiguas:

Peso. Ley.
Gramos., Milégimos.
\Lfluu egipcia, d2 10D PIASt @Sia. vovveivini.. 87544y
Do o id. R SRR e T2 375
TR id. 25 2’136
Tilaiiide 20 Plasttas .- tairneraseniti 27,790
Plata Nis 10 » 13'89:/ 83310
SR Rubr b 6°947\ -
Pieza. . " 2% 3'473
i« T . 17243 750
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MARRUECOS (BERBERIA)

Unidad monetaria el metikal = 10 whias 0 onzas shraia de
4 blanquillos de 24 flous = 5’822 pesetas.

Peso. Ley.
\'10ned'1s I‘(.“II\.‘S (.srmlos Milésimos.
e lb’mrlda i de valor apr U\.l]]lddo lil 50 pesetas.
| Metikal 6 durado » 4 »
“ Pieza de 10 nkias. . ........ .. 29°116 900
SR e S 14568
Plata \ » ‘J]-_,-'.I I e Ly S 7.279 q.,-_
( LA T
B 1’455

Cobre  Piezas de 6 y 4 flous.

Circulan, la libra esterlina, el ducado de Austria, las mone-
das de 20 y de b francos y el duro espaiiol. Este dltimo, divi-
dido en 100 c¢éntimos, se emplea para el comercio extranjero.

(1)

TRIPOLI

Su sistema monetario es andlogo al de Turquia, dando el

nombre de wallih & la piexa de 20 piastrasy el de ghersch a
la piastra

Kl ghersch equivale & 096 pesetas

» Yoid. » » 043  »

» s i ad. > » 021 »

Se hace tambien uso de las siguientes monedas antiguas de
cuenta:

Mitcal draham de R'damés. equivalente a 6’21 pesetas.

» » » Insalah » 2’76 »
» » » ,H;Fil.t » :3'_]_7 »
Rial de R’at e 34H »

(1) Lasmonedas de oro casi han desaparecido de la circulacion.

El Gobierno solo acufia, y en corto nimero, ukias de plata, cuya ley y peso
han venido esperimentando frecuentes alteraciones; de aqui una escasey de
monedas propias que hace necesaria la circulaclén de las extranjeras.

En cambio hay exceso de moneda de cobre debido 4 que se autoriza 4 los
particulares, mediant: cierto premio, para acnfiarla, muchas veces sin limi-
tacién alguna,
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TUONEZ

* Unidad monetaria la piastre tunecina = 16 caroubees 6 fa-
rubs: en el comercio se divide en 40 paras=0'62 pesetas.

Peso. Ley.
Monedas reales. Gramos Milesimos.
Bowmia de 100 piastras. 19450 |
Boukamsin T D) B e sONTOR
Cro { Pieza » 95 s AR ()
| Bovachea. ~ » 10 » .. 1'945
' Pieza » 53 S T
(

Boukamsa » b st S TR IHG() CL
Bouarba SR SR D)
Flata Boutleta » 3 po L, «3 340
Bourialim » 2 » . 6260
Bourial 6 rial » i et s SERTIA0)

Circulan varias monedas extranjeras, particularmente las
de Francia.

AMERICA

BOLIVIA (ALTO PERU)

Liey monetaria de 31 de Marzo de 1879. (1)
Se cuenta en pesos bolivianos de plata de 100 céntimos = b
pesetas.

Peso. Ley.
Monedas reales. Gramos. Milésimos.
Oro Onzq bolsviana (2) . ..e.. 2B
Peso boliviano . . /.o vevvs o 2D
Pieza de 50 céntimos ....... 12'500%  gg
FPlata b 2D Beaps hEb s SR 6250
» e Ty 3'12b
» 61, » sulis e el 15520

’

(1) Es laley monetaria de los Estados Unidos de Venezuela, pot la que se
establecié como unidad el bolivar, fijando para las monedas ¢l peso y ley que
ticnen las del sistema menetario latino.

(2) Se han acuiado en corto nimero.
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Cireulan la onza espaiola y las monedas de las demas repu
blicas.
El Banco Boliviano emite hilletes al portador de curso for-

Z0s0.

BRASIL

Leyes monetarias de 28 Julio de 1849 y 1870.

Se cuenta en reis, monada imazinaria, siendo la unidad
principal de cuenta e! milreis = 1.000 reis = 2’8316 pesetas,
Tambien ss emplea ol conts de reis = 1.000,000 reis. (1)

Peso. Ley.
i Monedas reales. Gramos.  Milésimos.
‘Pieza. de' 20:000 neis Ll s 1729291
Oro P » A OER s i e 3965
U BIODDE 8 M s 47482 |

[ 916 2«::{

 Pieza de 2.000 » (anbigna). 25500
« L.000  » (id.) 12°750
: 50D »  -(id) 6'875 |
| LIPS SRE St 20 2
2 S PO T R e A e L
» :T“I“ LA St T R R (;IZ"-‘[—)'
» 2100 PR e e N 2’500 ‘ 835
o TSR e 1’250 .
Pieza ~de 40 »
Cobre 5 T

La moneda legal es la de oro.
Cirenlan también las monedas portuguesas y lis siguientes
extranjeras.

Bl agmls oS s s por 18320 reis
liarlibraestorina ooy, o » 8890  »
T.a moneda de 20 francos. . ... » 7065, - »
o S MeJIeAR0 S i v » DR

Los Bancos Nacionales emiten billstes 2l portador de eurso
torzoso.

(1) El milreis vale préximamente la mitad que el de Portugal.
Los milreis se marcan con ¢l signo de p:sosy los coatos de reis con dos
puntos.
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BUENOS-ATRES (REPUBLICA ARGENTINA)

Ley monetaria de 5 Noviembre de 1881 (1)
Se cuenta en pesos nacionales de plata de 8 reales de 4 cuar-
tillos & de 100 centavos = b pesetus.

Peso. Ley.
Monedas realus. Gramos. Milésimos.

Ofo l Awem‘mo de 1pesos ......... 9064

MR A v DT . e 4032

B0 R e e A 2Bk q
Pieza de b0 centavos. . ....... 12600/ H00

Plata ¢ > 20 IR R b

f » P03k ot o S 2’500

Vo 3] et A R 11260

Circulan 4 determinados cambios, las onzas de oro espaiio-
las y brasilefias, el centén, el dguila, la libra esterlina, las mo-
nedas de 20 marcos y 20 francos, asi como monedas de plata
de los paises 4 que corresponden las anteriores de oro.

Kl Banco Nacional y el provincial de Buenos-Aires emiten
con privilegio exclusivo billetes al portador. de b, 10 20, H0),
100, 500, 1000 y 5.000 pesos.

COLOMBIA (ESTADOS UNIDOS DE)

Ley monetaria de 9 de Junio de 1871.
Se cuenta en pesos de oro, de 100 centavos = b pesetas.

(2)

(1) La ley monetaria de 1875, que dispuso se acuniasen monedas de oo de
20, 1oy 5 pesos, sirvié de base al sistema vigente.

(2)  Antes se contaba en pesos sencillos, de muy baja ley, divididos en 8
reales 6 en 100 centavos, que aun hoy se emplean para algunas transacciones
con el interior.

1 peso sencillo—=c’80 de peso fuerte
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Peso. Ley.
» Monedas reales. Gramos.  Milésimos.
{ Doble condor de 20§ . ... .. s
\ Codor. . ... T 16'129
Oro AL e e D T ot . 8064
Fscudo. . ... AP ns L A C3995) 900
Pesobdécimodecondor » ... .. .. 1’612
‘Prions s e P 2D
\ M dio id. & B0 centavoz.... 12600
Flata (Pieza do 20 » SEET é Q35
( ik o o e R
. Bots e e dORE
Niquel  Pieza de 250 » (1)

Qo admite la monsla de los estulos qua forman la Union
monetaria latina. Liv libra esterlina, civeula por b duros.
COSTA-RICA
So euenta en pzsos de 100 centavos.
Sus monadas son iguales 4 las d» los demis estados de la

América Central.
Civeulan la onza espafiola, lalibry esterlinay la moneda de

plata de 5 francos.
CHILE
Leyes de 9 de Enero de 1851 y 25 de Octubre 1870,
Unidad monstavia el peso fuerte de plata=100 centavos=>as
pesetas.

Peso. Ley. - G
Monedas reales. Gramos. Milésimos. %
Condor de 10 ¢ 7. vovvv v 15’263 |
Oro T e T 1 ey IS 7627
IR0 v 2D A = 8 DY)
stlodionds > alo-st s S e 525
\ (8
(P o0l s o i o e e S 2b ‘ 900
Medio id. de 50 centavos. .. .. 12500
Plata  (Piezade » 20 i o LI
5 » Sl () el D00
» » 5 T <l 1’250 i

Circulan también las antiguas mounzdas espafiolas.
Hay papel moneda emitido por el Estado.

(1) Estzsistzmaeseld:la Unisn monetrria latina pero no se han acuiiado
todavia las monedas de oro inferiores al condor, ni la de plata de 5o centavos.
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ECTUADOR
Se cuenta en pesos (sucre) de oro de 100 contavos. (1)
Su sistema monetario es igual que el de Colombia, pero 1o
se han acuiado aun las monedas oro.

Circulan también las monedas extranjeras admitidas en
dicha republica.

-

ESTADOS-UINIDOS

Leyes monetarias de 12 Febrero 1873 y 25 Febrero 1878.
Unidad de cuenta el dollar = 100 céntimos 6 centavos —
H'1820 pesetas. (2
. 2) Peso. Ley.
Monedas reales. Gramos. Milésimos.

! Doble dguila  de 20 dollars. 83436 |
( }

Aguila 0 AE e T
Media id. 2B L s T RIBHY
e )Piem de > =8 5 " 501
o el Caomila TR ST L0 STD
| » » » 1 » SE 12672 \ Uk
; ;i Ay H00
| Dollar (Trade-dollar) (3) .. 27216
Dollar (Standard-dollar) .... 26 730
£ ! Medio id. 6 50 céntimos . ... 12500
i W N D e
' Ij!:, » 20 » Sarsa 5
i » 10 » e e O
Pieza de 10 PR Al W e e e e 2o 3
Bronce B 5 A ey ) e R 820 cobre
S Aahon S 120 niquel

Se cotizan 4 determinados cambios las siguientes monedas
extranjeras: ln onza, la libra esterlina, las monedas de 20
marcos y 20 francos y los dnros espafioles YV americanos,

(1) Se emplea asimismo para algunas transacciones el peso sencillo de 8
reales, equivalente 4 0’80 de peso de orc. _

(2} Primero se conto en dollars de plata de - oo centavos; la ley de 23 de
Febrero 1873 establecid como unidad el dollar de cro; y, por fin, la ley de 25
de Febrero de 1878¢restableci6 el dollar de plata como moneda de cuenta.

(3) Existen dguilas y dollars de diferentes épocas con peso y ley distintos.

El trade-dollar se acuna desde Abril de 1873 con destino al comercio con la
China y el Japén. El standard-dollar se va retirando de la circulacién,

El peso de las monedas de plata inferiores al dollar e redujo desde 1853
como puede observarse en ¢l cuadro que precede,
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No existe Banco del Estado. pero siinnumerables Bancos
particulares, constituidos legalmente, que emiten billetes al
portador de 1, 2, 3, 5, 10. 20, 50, 100 y 1.000 dollars.

GCGUATEMATLTA

Unidad monetaria el peso de 8 reales = 100 céntimos = 5 pe-
setas,

TLia ley establece monedas de oro de 20, 10 y 5 pesos, pero
auil no se han acuiiado.

El peso de plata, pesa 25 gramos y tiene la ley de 900 milé-
simos. Las monedas inferiores son a la ley de 835 milésimos,

(irculan las antiguas monedas espafiolas, asi como las de
Inglaterra, Francia y Hstados Unidas, todas por su valor co-
mereial.

Hay un Banco Nacional y otros particulares.

S A T

Ley monetaria de 28 de Septiemlre de 1330.
Unidad el gourdo = 100 céntimos = b pesetas.

PCSO. Le\,r,
Monedas reales. Gramos. « Milésimos.
PIOTT0 et ety arats e e A 25 900
Piezas de H0-céntimos . ..... .. 12’500
Plata » 20 R RS TR b » Lo
5 TS e opo0{ S8
i » 5 B TR e T s 1’250

Circulan también los dollars, usdndose para el comercio
exterior los dollars y los duros espafioles.

HONDURAS

TUnidad de cuenta el duro = 100 céntimos = 5’37 pesotas.
No tiene moneda propia, circulando las monedas extranje-
ras & 10‘5 5101116‘1{;65 pICGlOS

( Pieza de B0 dollars...... = 50 duros

o Jentén espafiol....... i »

SR Libra, esterhimg . oo, — 4875 » .
Pieza de 20 francos. . .... = 8’8756 »
Pallarl e R e e = e L )
Duro espafiol. . . ... ... e el »

Santa "\Iapoleon .............. = /9375 »
Chelin . e e = Oy
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MEJICO
Ley monetaria de 27 de Noviembre 1867. ;
Unidad de cuenta el peso ¢ durode 8 reales fuertes de 4 cuar-

tillos=100 centavos=54308 pesetas.
: Peso. Ley.

Monedas reales Gramos. Milésimos.

Pieza de 20 pesos 33’841 |
‘ » JiyE (3 e il 02
5 B 8460,  87b

B
Pieza de H0 centavos....... 1 5_5’53{}’
Plata { » a9h » (;’TGH \
( » 10 2'707”

903

» +) » ] .35-5

Hay ademds las onzas. i medias onzas, y monedas de 4 y de
2 duros, acuiiadas con arreglo al antigno sistema monetario
espaiiol.

Circulan también las monedas espaiiolas, los litises & mone-
da de 20 francos v la libra esterlina.

_El Banco Nacional y el Mercantil Méjicano emiten billetes

al portador.

NICARAGTUA

Tiene ignal sistema monetario que las demds repiiblicas de
la América Cenfral, pero aun se cuenta en pesos macuquinos,
equivalentes a */; pesos mejicapos.

NUEV.A BRETATT.A (AMERICA INGLESA)

En sus relaciones con Inglaterra hace uso del sisteina mone-
tario inglés.

Para los cambins interiores emplea el dollar de 100 cénti-
ntos=5H2) pesetas.

Kl eurso legal de la libra esterlina es 4°S86 2/, dollars. .

EATRA G LA TN

No tiene moneda propia y circulan las monedas extranje-
ras principalmente el peso fuerte, como en las repiiblicas
vecinas. !

(1) De las monedas de oro solo se ha acunado la de 1o pesos llamada
hidalgo.
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PERTY

Liay monetaria de 14 Febrero de 1864,
Unidad de cuenta el sol = 10 dineros
pesetas.

Monedas reales.

! Pieza de 20 soles

’ > B ot o e
Oro » D) e APRBAE L o
' » TR e o T R
i &3 l »
(ER ezl e [ s s et
» 1’;2 ) Ty TR - e RS
Plata { » l;’:I TRl e Ay el Y
’ » 355 U 05 ) W e e
2 ].':’2 A R T .
(1)

Circulan 4 distintos cambios la libra

100 centavos = 5

Peso.
Gramos.

Ley.
Milésimos.

32258 !

167129
8065
3'226
1’613

25

12’60
)

o

]7

) 900
/|

s
\

500
250 |

esterlina, los pesos

americanos, los dollars y las nionedas espafiolas.

SAN SALVADOR

Secuenta en duros de 8 reales 6 100 ¢

setas.

3nfimos = 5’37 pa--

No tiens monela propia, circulaalo, como en Honduaras,
4 determinados cambios, las principales monadas de oro y pla-
ta espafiolas, inglesas, francesas y americanas.

TRUGUAY
Sistema monetario de 1853,
Unidad de cuenta el peso 6 piastra = 10
setas. (2)

Monedas reales.

‘ Pieza de 10 pesos ... .
» B

Oro I e L e P
g

»

) eantavas =5 pe-

Peso Ley.
Gramos. Milésinios.
167970
8480 917
4’240

(1) Porley de 2 Octubre de 1857 quedaron retiradas de la eirulacion las

monedas acufiadas durante la dominacién es:anola.

(2) Antes se contaba en pesos corrientes de 8 reales de 4 100 céntimos 6 reis

=*/y de peso fuerte.

(3) Estis monadas sc acufiaron en muy pequeia

cantidad,




N

e T e, SR T Lo
| Pieza de 50 centavos .. ...... 12500
" & 20 i 5] ! 900

» 1 g Tl st s DO
Hay también muchas monedas antiguas, acuiiadas durante
la dominacion espafiola.

Plata

Uirculan ademds las signientes monedas extranjeras:

Doble dguila de 20 dollars por 1932 $

Pieza de 20.000 reis brasilefia » 1056 »

|Condor chileno de 10&. . ... » 882 »

Oro AR T P s e RS T L
Pieza de b $ argentinos.... » 466 »

» 20 MATCOS. . e o 260

» 20 S irameoss it s PR T
Peso mejicano i AR ] »
| . 3jicano. ... ... . o
i Nepoleon. b as e he Sl
VEINEZUELA

Ley monetaria de 51 de Marzo de 1879 por la que se esta-
blecio el sistema monetario latino, y de 2 Junio de 1887.

Se cuenta en pesos venezolanos de 100 centavos, siendo lu
unidad monetaria la pieza de 20 centavos é sea el bolives
= 1 peseta, :

Como las monedas de oro y plata acuiiadas con arreglo 4
dicho sistema, son en corto niimero, circulan todavia las anti-
guas, asi como las monedas espafiolas, francesas, alemanas,
norte americanas y de las repiblicas vecinas, cuya cotizacién
se fija también, ordinariamente, en pesos sencillos 6 macu-
qienos.

D pesos macuquinos = 4 pesos fuertes. eir




1L RELACION ENTREEL ORO Y LA PILATA

- 162. Como se expresa. La relacion entre el oro y la plata s:
expresa por cierto numero de unidades ponderales de plata
que valen lo mismo que una de oro.

Si 156 kilogramos de plata pura tienen igual valor que 1 kilo-
gramo de oro puro, se dice que dicha relacidn esde 1 4 15.

163. De cuantos modos se determina. Como el oro y la plata se
nos presentan ya en pasta 6 barras, ya amonedados, su rela-
cién puede hallarse de dos modos: 1.” segun los precios que
uno y obro metal tienen en el mercado; y 2.° segun el valor,
titulo y peso que las leyes fijan 4 cada moneda.

El resultado no esigual, ordinariamente, en ambos casos,
puesto que en el segundo la relacién permanece invariable,
mientras no se altere el sistema monetario, y en el primero
sufre frecuentes variaciones, debido 4 que los metales precio-
08, como toda mercancia, estan sujetos al aumento ¢ disminu-
cion de precio. (1)

164. Relacion entre el oro y la plata en pastas. Se determinz
dividiendo el precio de una unidad ponderal de oro por e
precio de la misma unidad de plata.

Suponiendo que el kilogramo de oro se paga en el mercadc
é en las Casas de Moneda & pesetas 3.444'44, y el de la plata &
208 pesetas, la relacion de que se trata sera:

3.444°44
iy, 4 1656
208

(2)

(1) Ladiferente relacién entre el oro y la plata amonedados, y en pasta
produce necesariamente crisis metdlicas.

Asi vemos, por ejemplo, que siendo en Espaiia larelacién entre ¢l oro y I
plata, segun el sistema monetario vigente, de 1 4 15 %, y solo de 1 4 22 muis
6 menos, segun los precios que al presente alcanzan dichos metales en el mer-
cado universal, la especulacién tiene aliciente sobrado para recojer y exportal
al extranjero, como lo verifica, cuantas monedas de oro salen 4 la circulacidn.

(2) He aqui los precios & que en diferentes épocas han sido admitidos e.
oro y la plata en la Casa de Moneda de Madrid.

18
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165. Relacion entre el oro y fa plata amonedados. Para ha-
llar esta relacion en un pais cualquiera, pueden formarse va-
rias proporciones ¢ plantear una conjunta que las resume;
siendo de todos modos necesario conocer la ley, el peso, y el
valor numerario de las monedas de uno y otro metal.

Eiemero.  Supongamos que se quiere determinar la relucion
entre el oro y la plata en Inglaterra, donde el soBERANO, monedd
de oro de la ley 916 2/, pesa 77988 gramos, y la coroNa, moneda
de plata de la ley 925 milésimos pesa 28276 gramos.

Relacidn

\El marco de oro de 22 quil®, 2.688 rs.
a 1o { A 3
Anles de20 Ag.'° 1824 41. > platade 11 din® 160 » y i 16:80

(El marco oro puro...,...... 3.040 » |

2 ha anterio 4167
Desde la fecha ant or, H plata pura... .o 181wk 14169

1El marco oro puro.. w3 OL8

platrpura s, i 194 » | L1555

Desde 1.° Feb.® 1?54

VEl kil.“ OF0 PUED: i aniras 13,1820

R b”"'ﬂ £8613 plata pura,....... 849 » (

VELdlal 2 iioro puros sl s _,44;44 pts./

79 Oct. 1‘56" plata pura......... 222'22 » |

El articulo 7.° del citado decreto de 19 de Octubre de 1868 autoriza la
acufiacién en monedas de oro de 100, 50, 20, 10 ¥ 5 pesetas, y en monedas de
plata de 5 pesetas, de las pastas que de su cuenta presenten los particulares,
sin exigirles descuento ni retenida alguna por gastos de fabricacion. Corres-
ponden por tanto, al kildgramo de fino, segin la talla fijada para unas v otras
monedas, los precios expresados de 3.444°44 y 222722 pes:tas,

Por R. decreto de 20 de Agosto de 1876 se dispone que el Gobierno admi-
tird para la acuiiacién de la moneda de plata que se juzzue necesaria, pastas de
produccién nacional; devolviendose por cada kilégramo de fino 200 pesetas
acufiadas.

Otro R, decreto, fecha 19 Marzo de 1877 clevs el precio de las pastas de
plata 4 208 pesetas el kilo de fino,

La R. O. d¢ 30 de Agosto de 1877 prevenia que no se admitiera plata
extranjera en la Casa de Moneda, si no se presentaba acompaiiada de barras
de oro en Iaproporcidn de 1 4 15%; pagandose en este caso 4 208 pe-
setas el kil.% de plata pura. La plata espaiiola que se presentase sola se pagaria
4 206 pesetas.

En la actualidad el Gobierno adquiere los metales para la acuiiacién por
medio de subastas, prévio el oportuno anuncio en la Gaceta oficial.

Habiendo llegado el precio de la plata 4 150 pesetas el kil.°2 de fino, resulta
la relacion entre dicho metal y el oro de 1 4 32°g6.




Por proporciones:
1000 :916 %/, : : 7988 : 22« = 7’322 gr. fino del soberano,
1000: 925 : : 28276 : & = = 26’155 gr. id. de la corona.
y como la £ = 4 coronas, tendrd el valor de 26’155 X 4 =
104620 gr. de plata pura.
Limego la relacion que se busca serd:
104'620

7322

= 14288 6 1 & 14288,

Por conjunta:

v gr. pl. p. = 1gr. oro puro
7916 "I,Jf = 1000 gr. oro ligado (ley) " 1 Da s nioneds

7988 = 1 soberano (peso) e
1 = 20 chelines. (val. nwm.’) Sl
5 =1 corona (val. 'n,u-m..‘f)'De I honed.

1 == 28’276 gr. plata ligada (peso)
1000 = 925 gr.bpla,ta, pur; (ley) ‘ de plata
@ = 14288 6 1 4 14988 (1)

(1) Cuando las monedas de uno y otro metal tienen Ih misma ley, pueden
omitirse las equivalencias correspondientes.
Ejemero.  Hallar la relaciGn entre el oro y la plata en Espana.

x gr. plata ligada = 1 gr. oro ligado
8’064 = 25 pesetas
5 = 25 gramos plata ligada

K== TEi0 oL,

Comparando el centen con las monedas de plata inferiores al duro cuya ley
es de 835 milésimos, la relacién es de 1 4 14’380 °
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V. PAR INTRINSECA

DE LAS MONEDAS EXTRANJERAS

166. Definicion. Pair monetaria 6 par entrinseca de una mone-
da extranjera, es el nimero de monedas nacionales que con-
tienen igual cantidad de fino que el contenido en aquella.

Asi, la par intrinseca de la libra turca 6 medjidie de oro, de
100 piastras, es 22'78 pesetas, lo cual quiere decir que este
ntimero de pesetas en centenes, por ejemplo, y aquella mone-
da contienen igual cantidad de oro puro. (1)

167. Como se determina. Puede hallarse por medio de pro-
porciones, 6 mejor por una conjunta, ciiyas equivalencias ex-
presaran: la ley y elpeso de la moneda extranjera; la ley, el
pesoy el valor numerario de las monedas nacionales. (2)

Ereyeros:

1.2 Hallar la par intrinseca del antiguo nucapo de Austria,
L moneda de oro de la ley 986 milésimos y peso 3’490 gramos.

Por proporciones:
| 1000 : 986 : : 3490 : @ « = 3441 gr. fino del ducado.
| 1000 : 900 : : 8064 : v y = 72568 » 1d. del centén.
7258 : 25 ptas::3'441: # z = 11’85 ptas. par intrinseca del
ducado. :

Por conjunta:

3 x ptas. = 1 ducado de Austria
1 = 3490 gr. oro ligado (peso) De la moneda
| 1000 = 986 » » puro ley) extranjera
900 = 1000 » » ligado (Tey) i
' : 8064 = 1 centén 5 (peso) .De 1 : non=cy
1 = 2bpesetas  (valor ndm.’) nacional

& = 11’85 pesetas

! (1) Algunos confunden la par intrinseca de una moneda extranjera con su
| wvalor iufrinseco que es lo que se pagaria por clla considerada como pasta, se_
E gun el precio corriente en el mercado (149)

f (2) Si el peso de la moneda extranjera no estuviere expresado en unidades

8]SC
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2.2 Aweriguar la par intrinseca del poruARr de plata (stan-
dard dollar) de los Estados Unidos, ley 900 milésimos, peso
26730 gramos,

" ptas =1 dollar
1 = 26'730 gr. plata ligada
Do —1 ptas.
x = §346 pesetas (1)

168. Par del cambio, y modo de calcularla. Se llama par real
o antrinseca del cambio, v también par del cambio entre dos na-
ciones, la igualdad en el metal fino de las monedlas con que
dichas naciones fijan el precio de sus cambios, (2)

En Espafia la par intrinseca del cambio con las demds na-
ciones se expresa por cierto ntimero de pesetas que contienen
tanto metal puro como el que corresponde 4 la unidad de
cuenta de cada pais.

Para determinarla se plantea una regla conjunta, siendo
preciso conocer las monedas de cambio de las dos naciones, y
La ley, peso y valor nwmerario de sus monedas respectivas.

Kaumrros. 1.0 Hallar lo par del cambio, en monedas de oro,
entre Portugal y Espaiia, teniendo en cuenta que la CORONA, 1o~
neda que pesa 17°735 gramos con ley 916 */; milesimos, vale

AA000 reis, y que la wwidad portuguese para los cambios es el
MILREIS.
x ptas. = 1000 reis

10000 = | corona ‘ fvalor num.” | De la moneda
1 = 17735 gr. oro ligado (peso) ' :
1000 = 916 2/, gr. oro puro ley) extranjera

SOHE=S 000200 lig! (ley)
8064 = 1 centen : (peso) g .moneda,
1 =925 |pesetas valor num.)} ~ nacional
@ = bb pesetas. (3)

del sistema métrico decimal_habria que agregar la equivalencia entre los pesos
métricos y los extranjeros.

(1) Se omiten las equivalencias correspondientes al titulo de las monedas
por ser igual el de 1is espaiiolas y el de las norte americanas.

(2) Averiguar la par del cambio entre dos naciones, es fijar el valor de la
moneda 6 monedas que dd la una en monedas de la otra, proporcionalmente
al peso, ley y valor numerario de sus monedas efectivas.

No varia, por consiguiente, 1a par intiinseca del cambio, mientras no se alte-
ren eu su peso, ley ¢ valor representativo las monedas de uno de los dos
Estados.

(3) También podria resolverse por medio de proporcionss, o sea dividien-
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2.°  Cual es la par intrinseca del cambio entre I spana 1y Ho-
fmda calculada aobre las monedas de plata, sabiendo que el Rix-
DALER, moneda de 2 '/, flovines pesa 25 gramos, siendo su ley
045 milésimos.

> ptas. = 1 florin

= l rixdaler (valor -n,nm"._)”_-,e 1o monods
L = 25 gramos plata lig. (peso) : ;
lUOU — [)—b) » » pllld ﬂey} , e}xtra;nl]er&
900 = 1000 » » lig. (ley) De la moneda
20 = 1 duro (peso) :
=6 pesetus (valor num’,))  nacional
xz = 210 pesetqs

Escorio. Cuando la unidad extranjera para los cambios
rea tambien moneda legal de pagos, la par del cambio no serd
otra cosa que la par intrinsecq dz dicha moneda. Asi, la par in-
trinseca de la libra esterlina, es al mismo tiempo par intrin-
seca del cambio con Inglaterra. (1)

Escorro. La par intrinseca del cambio entre naciones li-
metalistas, puede hallarse en monedas de oro ¥y en monedas
cle plata, pero el resultado serd diferente, si, como sucede en
la mayor parte de los casos, la relacion entre uno y otro me-

fal no es la misma en los do:. Estados. En cuanto 4 los pmses
monometalistas, la par del cambio debe referirse necesaria-
raente 4 su patron legal.

do el fino de la corona por el del centen, y/multiplicando luego el cociente por
z5 pesetas que este vale.

(1) Antes daba Espana en sus cambios con el extranjero 5 pesetas por un
rimero variable de monedas de los respectivos paises, y la par del cambio con-
sistia en un mimero de estas monedas que comprendian tanto metal fino como
corresponde 4 un peso fuerte.

He aqui el cilculo que entonces se hacia pa-a determinarla, tomaudu como
cjemplo el cambio con Inglaterra,

X pepiques = .§ pesetas
25 = 1 centen
I = 8064 gramos oro ligado
1000 = 900 » ¥ puro
9163y == 1000 v » ligado
7’988 = 1 soberano
1= 240 peniques

x = * 47’5y peaiques
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Par intrinseca de las monedas de cuenta de los principales estados

Equiva- Equiva-
ESTADOS Unidad lencia ESTADOS Unidad lencia
mnlu.‘i:triu. en pl‘h:(:t.‘lt‘i monetaria. en pescila_rs
Alemania narco i'2345 || Italia lira 1
Austria Hungria | florin 2'4691 || Japén Yo 5'1664
Bélgica [franco {& Marruecos onza shraia | 0'5822
Brasil milrels I 2’8316 || Méjico | peso 5'4308
Bulgaria lew f i Noruega krone 1’3888
| Cochinch.®franc.®| piasiva delco.%| 5’40 Persia theman 8'83
Cu]ombiu peso oro 5 Perii sol 5
‘ Chile jreso 5 Portugal milreses 5'60
1 Dinamarca Ferone 1’3888 Rep.® Argentina peso 5
‘ Egipto piastra 0’2561 Rumania let I
| Estados Unidos | dollar oro 5'1825 [ Rusia rublo 4
: Finlandia markka I { Servia dinar I
I"mncin [franco | 1 i Suecia krone 1'3888
| Grecia dracmu I : Suiza franco I
| Haiti gourdo 5 | Thinez piastra 0'62
| 1olanda ‘ florin 2’10 Turquia piastra 0'2278
,‘ Inglaterra libra esterling | 25° 2213 | Uruguay peso 5
 India Inglesa rupia 2’3757 || Venezuela bolivar 1
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Y. COMERCIO DE ORO Y PLATA

169. Su objeto. El comercio de oro y plata consiste en la
compra y venta de barras y lingotes de dichos metales, asi
como de las monedas nacionales y extranjeras que con ellos
so fabrican.

170. Mercados monetarios. kil mercado europeo para los me-
tales preciosos estd verdaderamente circunscrito 4 las plazas
de Londres y Paris, principalmente a la primera. En los de-
mas estados unicamente las Casas de Moneda y algunos Ban-
¢os compran oro y plata en ciertas condiciones. (1)

Mercado monetario ingles

I71. Peso, ley, precio. Para fijar en Inglaterra el peso de las
nionedas ¢ pastas metdlicas se emplea, segin hemos dicho
ea otro Ingar, la lilra troy, con las divisiones y equivalencias,
4, saber:

Equivalencia,
Flibra troy — 12 oMzas. L. i s . 37372419 gramos.
1 onza = 20 dineros 6 penny-weights 31’1035  »
dinerol s — 24 OrEN08. . e PR gt BT 01 H T
IR OR S m s, e n el e U bV 2 TS s

Para determinar la ley se considera dividida la wnedad, de
este modo:

Oro Plata
Quilates. Granos. Cuartos, Oectavos. Onzas, Dineros, Cuartos.
Unidad 24 96 384 768 Unidad 12 240 960
1 + 16 G P 1 20 80
i + 8 ; 4
| 2

(1) - En Austria y Prusia se comyra 4 un precio fijo ¢l kilégramo de fino
deducidos los gastos de acuinacién y ensaye; en Bélgica, Francia, Italiay Por
tugal, también & un precio fijo el kil.° de fino, mds 6 menos nn ta to por 1000
de beneficio 6 pérdida; y, finalmente, en Suiza, 4 un precio fijo, mis 6 menos
una cantidad determinada.
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Se lama ley Standard, la de 22 quilates = 916% milésimos
para e el oro, y la de 11 onzas y 2 dineros = 925 milésimos para
ia plata; cuya ley, que es la de las monedas inglesas de los
respectivos metales, se toma como tipo en la contratacidn so-
bre dichas materias.
He aqui la ley Standard expresada en sus diferentes uni-
dades. ;
22 88 352 704

Oro.. — quilates = — granos = — cuartos = — octavos
24 96 384 768
111 37 222 888
Plata -—— onzas ——): —— dineros = —— cuartos
12 40 240 960

Cuando el titulo de los metales en venta es superior a la ley
Standard, se marcan con una B, inicial de better (superior); y
cuando, por el contrario, es nﬁelu)r se marcan con una W,
inicial de worse {inferior), expresa,nrh) 4 continuacion de di-
chas lotras el nimero de quilates, granos, cuartos, & en que
cousiste la diferencia.

Por ejemplo:
2241 23

. quiere decir ———— =—— quilates
‘ 24 24
704--7 711
B. 0,0, 3, 2 B e e XL
En el oro ¢ ?S‘E;)EQ ‘gg
W, 0, 2 » oo sy . granos
96 96
362—11 341 ,
W 0,2:%, » — - =—— cuartos
384 384
222+7 229
B.O T » ———— = —— dineros
240 240
‘ 888-+13 901
En la plata {B, 0, 3 1:“4 » e cuartos
' 960 960
/ 9999 213 .
[ W, 0,9 » = dineros

240 240

(1)

(1) Hoy se expresa la ley en milésimos, y solo algunos listines conservan
las antiguas denominaciones.
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La unidad, para fijar el precio de las barras de oro y plata es,
como antes decimos, la onza troy 4 la ley Standard; para
el de las monedas se toma por unidad la onza en bruto. El
precio del oro se expresa en chelines y peniques, y en esta
tiltima clase de monedas el de la plata.

Se dice, por ejemplo.

Orp 77/10 onza Standard

Plata 40 3/4 » »
lo cual significa que la onza Standard de oro vale 77 clielines
y 10 peniques; y la de plata 40’75 peniques. (1)

Los particulares pueden presentar en las Casas de Mone-
da (2) para la acuiiacion, lingotes de oro, siempre que lo ve-
rifiquen en cantidad bastante & obtener 20.000 £; pero ordina-
riamente los venden al Banco de Ingla terra, que, segiin actu
de 1844, paga la onza Standard 4 77 ch. 9 peniques, evitando
al comprador pérdida de tiempo y los gastos de ensaye, aca-
rreo, ete.

Dicho Establecimiento es el encargado de acufiar las mo-
nedas de oro, que pone luego en circulacidn al precio de 77
ch. y 10 '/, peniques obteniendo un beneficio de 1 !/y peniques
por onza Standard. (8)

(1) Colizacion de metales preciosos,

Londres.,.de ... de 189,.,,

Chelines Peniques
OroREadbaras: oni e Aph St s por onza Standard
Rlitalen S st et ¥ e e o e L »

3 e e e 4373 «.. » en bruto
@nzasiespanalds s il e o, » S ) »
1! iR e DT S R I T 7 Wiaet D »
Imperiales rusos......... TH ] » »
Agiilds: amEEcAnas i e 6 e ns 4 RS »
Monedas de 20 marcos,..,.. iz S S AR R P

Id. D00 AN COS i gD e 3% »

EeSpd maiitanos . SRt e e e i e Ay

» de Chile y bolivianos............... 29 S/ T »

{2). La de Londres, 6 las de Melbourne 6 Sydney en la Australia, .

(3) Siendo la talla de las nionedas de oro inglesas, de 1869 soberanos por
40 libras troy, resulta la onza Standard 4 77 ch. y 10y {pendques, como de-
muestra el siguiente caleulo:
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Las monedas de plata se acuiian por el Estado, que paga la
Yibra Standard 4 66 chelines, no debiendo exceder las barras
de 500 & L 000 onzas. (1)

172. Reduccidna peso Standard. Lias cantidades que expresan ‘
la loy y ol paso del metal ligado, son inversamente proporcio- |
nales, _ j

Por consiguiente, para reducir 4 peso Standard el de una
barra 6 lingote de diferente titulo, se forina una proporeion,
en la que representaremos por [y p la ley y peso de la barra,

y por Ly Plaley y peso Standard.

/i S TR £

LXp
de donde et
L s
Do dicha proporeion se lednce asimismo el valor de las
otras cantidades. 3 2]

HEremrros:
1.2 Referir d lu ley Stondard wn Lingote de oro de 200 onzas
con ley W 1%, granos.
104 — 14 690
Ley del lingote, , — =

768 768 ]
X 704
» Btamdard. .o :
: 768
TO4 690 +: 200 ¢+ P
6903200 {
Peso Standard = —————— =196 onzas, 0 dinerosy 11 gr. |
704 (2 i
x chelines = 1 onza Standard
12, . ==A1 libra troy »
40 = 1869 soberanos
It =— i casuchelines
i el U e Y B peuiqui-:s

(1) El peso de los lingotes de oro es, ordinariamente, de 200 onzas ¢ de
0 kilogramos.
El de las barcas de plata sucle ser de 500 & 1000 onzas, 6 de 3o kilégramos,
(2) Puede también plantearse Ia siguiente regla sonjunta:
x onzas Standard == 200 onzas, peso del lingote
768 = 690 onzas fino, ley de id.
704 = 7(8 onzas Standard

X = 19b Onzas y 11 granbs



-
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2:°  Hallar el peso Stamdard de una barra de plata de 30 Jilo-
gramos, cuya ley es de 980 milésimos. :

92b 980 ¢ - 30 < P

980<30
Peso Standard = ———— = 31’784 kildgramos.
92b
(1

177. Operaciones sobre los metales preciosos. T.os problemas
relativos d la compra de oro y plata, consisten general mente:

1.° KEn averiguar 4 como resulta en Madrid el kil 0gramo
de fino adquirido en Londres: si es oro, para presentar en la
Casa de Moneda, y si es plata, para optar 4 las subastas;

Y 2.° Enhallar el costo de una partida determinada.

Ambos problemas se resuelven por medio de una regla con-
junta, 6 efectuando sencillos cdlculos parciales, si los gastos
son & tanto por ciento; empledndose el dltimo procedimiento,
cuando los gastos no son relativos, esto es, cuando estédn re-
presentados por cantidades fijas.

De cualquier modo habrd que tener en: cuenta los signien-
tes términos:

Ley, precio y equivalencia en gramos de la onza Standard,

Gastos en Inglaterra y en Espaiia. (2)

Cambio de las Tetras s/ Londres.

Primer problema. Suponiendo que en Léndres se compra la
onza Standard de oro (. 77/9; que los gastos en Inglaterra ascien-
den & O'75 por °)y y en Espatia d 0°25 p°y; y que el cambio d lu
vista con Londres esti 4 28'30 ;eudl serd el coste en Madyid de
un kilogramo de oro puro?

(1) El metal fino puede igualmen te reducirse 4 peso Standard, multiplican-
do el peso del lingote 6 barra por 1000 y dividiendo el producto por 916 %/, ¢
por 925, segun se trate de oro 6 de plata.

(2)

Importe aproximadamente

Gastos, Oro. l‘l:ita.

\EnvaScs,couduccidn al vapor,em- )
En Inglaterra )barque, conocim.®, flete, seguro,l o'75 %/, 0’509/,
timbres, corretaje y comisién, |

‘Descarga, transporte por ferro-) Ly e
En Espaiia ?cau'ril y acarreo 4 domicilio. \ AL 59°/s

U DS A 0 o e e e e e 0'50%,
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1000 gramos oro puro
12 » Standard
1 onza »

1 = 933 peniques (77 chel. y 9 pen.)
100 = 100°'7H »  (gastos en Inglaterra)
240 = 28 380 pesetas (cambio)

100 = 100’25 » (qastos en Espaiia)

x = 3.897'75 pesetas (2)
Siendo, pues, el costo del kilégramo de

(BRSO 1o sy pe s st AR L sl S Ptas.  § 3.800b;
Y la cantidad que satisface la Casa de

R e o o 2.444°44
‘Resultu una pérdida de 453’31

equivalente 4 un 11’63 por 100.

Segundo problema. Nuestro corresponsal de Lindres mos ha

remitido la partida de plata en barras que expresa la siguiente
factwra, y se trata de averiguar el costo de la. misma en Madrid,
teniendo en cuenta los gastos en Espaiia, y el cambio y gastos del
giro para reintegrar d dicho corresponsal.

(1) Enla Casa de Moneda de Madrid se aprecir la onza por 31'ro gramgs
despreciando la fraccién.

(2) Se resuelve mds brevemente este problema efectuando las operaciones
parciales.

X peniques 1000 gr. Oro puro

Ir = 12 »  Standard
. 3
kilégramo de oro puro SRERE— 0} onza »

I 933  peniques

Precio en Londres del

X = jJalap=y

Aumento por gastos en Inglaterra, 3y p%,... 24546
Total peniques 32.97273

Cuya cantidad en L/. al cambio de

32972°73>(2830
28’30 costard pesetas

240
Aumento por gastos en Espaiia, 1/, p%,

Total costo, pesetas




S
FACTURA de 19 cajas, conteniendo 94 barras de  plata,
embarcadas en el vapor «Lope de Vegar con desting &
Santander y consignacion de los Sres. Menéndez  hermanos,
por cuenta y orden de D. Francisco Romero de Madrid.
Marcas F. . Numeracién 1/,

I Peso bruto. ’ Peso Standard. !
\ Unz—ns. £ { Dn_z-.ts. |
840 2 8863138
1.374°500 ' 980 { 1.456'227
7.660 999 1 8.214'882
1 981 997 \ 1.067°869
43.492'265 998 ’ 46.924°'697
1 32.1984056 599 ! 34.7747276
86.5467170 i 98.818°644 |
| |

£hvehip
Onzas Standard 93.313'644 4 41 peniques 15.941 - 1-7
Gastos

* Coste de 19 cajas, 4 4 ch................. 3-16 - »;
Deposito en el Banco de Inglaterra
de lag 19 cajas.........ceupee et » = 19 - »!
Aecarreo, embarque, conocimiento ¢
L e e 4~ » =Dy
Derechos del Consul Espaiiol, 4 10
peniques gor ST e i » - 156 - 105
Flete s?. s or e P M e L SRR 15 -18 - 10
Seguro hasta Santander, 40 pen. ;
por 100 £ s/ 15.900...... 26-10-» ]
Timbre de la péliza.......... 1-19-» 28- 9 - z
Corretaje s/ £ 15941 Y/, 4 Y Ygeenne. 19-18 - 6"5

Comision s/ » 1id. RS 39 -17 -» 1183-14-7

(1) Lovinisnne 1 16.064 - 16 - 2

Londres........ JEdei 189

(1) Alpi¢ de esta factura se indica la cantidad asegurada, y la caja en que
se remiten los boletines de ensaye y pedazos ensayados.

UR1®

UNIVERSIDA DE
DE SANTIA
T3 COMPD:
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Si suponemos ahora que se hace la remesa 4 Léndres de las
£ 16.054—16—2 tomando letras al cambio de 2810 resultars

pndetembelsode i i ... Ptas.451.140’33
Corretaje,comisién, y demds gastos del gi-
ok ey e @ 18 b U1 ) e B el o 2.955'70

Gastos de acarreo, arbitrio de puerto s
comision en Santander; transporte 4 Madrid,
descarga y conducecién 4 la Casa de Mone-
da, apreciado todo en otro Y, Yy..covrennnnn, 2.266'70

Total costo en Madrid Pesetas 455.651'73

Para determinar luego el rendimiento, diremos:
93.313’644 onzas Standard equivalen 4 onzas de fino 86.315'121

—=2.684'400 kilogramos; y suponiendo que se nos adjudique
la subasta & 170 pesetas el kilégramo, pro-
AT R A R R S AR e Ptas. 456.348
Costo de dicha pw1b1d| »  455.651'73
Beneficio..... » 696’27

Mercado monetario francés

I74. Peso, ley, precio. La unidad de peso en Francia para la
cotizacion de los metales preciosos es el kilégramo=32'150725
onzas troy de Inglaterra.

La ley se expresa en milésimos, siendo la de las monedas
francesas, de 900.

Para fijar el precio, se toma como base la cantidad de 8.437
fr. por kil.®de oro puro y la de 218'89 fr. por kil.° de plata
pura. (2)

Por separado se acompafia una nota-que en las correspondientes colnmmas
expresa: numeracién de las cajas; Ia de las barras contenidas en cad
aquellas; el peso de cada barra, y la ley que ha dado el ensaye.

(1) Euellibro Vde este volumen trataremos con el detenimiento
rio de las operacicnes de cambio.

(2) En efecto.

La talla de las monedas de oro, por kilégramo 4
e A S v i A o e

a4 una de

necesa-

la ley de 900 milési-
st srirersisndena i e 32000 3 i,
Importan los gastos de acufiacidn.,......... 6’70 »

Valor liquido... .., 3.693’50 fr*
s e iy




=R

Sobre estos tipos se contratan las barrasde oro y plata; las
primeras a un tanto por mil de prima, y las segundas & un
tanto por mil de pérdida 6 quebranto.

De modo quesi el kil.” de oro fino se compra & 1’10 %, su

valor serd 3437 - 3'78 = 3440’78 francos. (1)
Y cotizandose la plata & 320 p°/,, el costo de cada kil.° de
fino sera 218’89 — 70’04 = 148'85 fr, (2)

\

I75. Operaciones sobre los metales preciosos. IL.os proble-
mas relativos 4 la compra de oroy plata en Paris, se resuel-
ven por iguales proce limientos que los indicados respec,to ala
adquisicion de dichos metales en el mercado inglés, esto o8
por una LOIl_]'I.lllt"b 6 efectuando sencillas operaciones pdl-
ciales.

Y, por consiguiente, un kil.? de fino valdrd:

3093’30 X 1000
s R ey I — 3.437 frincos
900

Latalla de las monedas de plata, es por kil.® 4 11 ley de goo milési-
mos 200 fr.

200 X 1000
Elitloprato de ffinotvale Bl Ll — 4 222l00
900
oo (T (o) T L R e RO e Ol L R R e 3’33
A1po de cotizacton v i v i fr. 21889

(1) El Banco de Francia compra sobre el mismo tipo lingotes de oro, que
por lo menos tenzan 6 kilsgr. de peso v ley 944 milésimos, deduciendo una
comision de 1 p%eg

(2) Cotizacién oficial de materids de oroy plata y monedas extranjeras.

Bolsa de Paris  de...... de 189..,

Oro en barras, fino. El kilégramo (3437 fr. par.) 1Y/, %/ prima
Plata, en barras, flna > (218'89 fr. ») 330 %/g, pérdida

Onzas espafiolas B 81’25

Id mejicanas 81 i 8r'zs

Soberanos ingleses 25’25 4 25'30

Aguilas de loe EstadostUnidos 25’80 4 26

Guillermos (20 marcos) 24’80 4 24’85

Imperiales rusos 20’65 4 20’70

Coronas de Suecia 27704 27'80

Duros mejicanos 3’80 d 4

URI®
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- KyemPpros:

1.2 Comnpradas en Pavis 12 barras de plata con peso 243 lili-
gramos Y ley 996 milésimos, averiguar el costo e Madrid, supo-
niendo que el precio m la primera plaza es de 325 °/: que la co-
nision, transporte y otros gastos en Francin importan 1/, °f y
en HEspanat/, °f,, v queel cambio para reembolsar & nuestrocorres-
ponsal estd.a 1460 p°/, 1°

x ptas, = 243 kilégramos plata ligada.

0 — Y06 » plata pura.

Al U et Y (218'89—71'14)
A0 2RO (qastos en Francia)
100 = 114’60 ptas. (cambio)

OO S 00151 ( /asfo.s en Esparia)

x = 41.80567 pesetas

2.2 Compradas en Muodrid 829 onzas de oro (moneda)
11 °/, de prima, se remitieron i Paris, en donde fuevon negociu-
das d 81 francos; jeudl serd el vesultado de la operacion en el siu-
puesto de que el embalage y gastos hasta Paris importun i
215 % que alli se paga por comision '/, °/y, por corvetaje /s */y y
por conduccion 4 francos; y, finalmente, que para el reembolso ne-
gociamos wna L/ d ¢/ d - nuestro corvesponsal, d@ 15 p°/, beneficio

y corretaje de 1p°/ ¢

Compra
829 onzas 4 80 pesstas, son............ Ptas. (6.320
iBvermio L1 pl /i nli i S s » 7.295'20
(Gastos de ambalage, acarreo,
transporte por ferrocarril y otros
L R RN A e L.658
Costo Ptas. 378'2()
Venta
829 onzas vendidas en Paris 4 81 francos o
PEOUADJORON i oiivi. ieratimssaguasisascavasiaonssisionss PR 1 (7.149.
A dedueir:
Pt comision: p Y g1 AA9.0 g T narzae|
» corretaje Y5 %, ek e RS
S O 0L0 N et ossdors tora 4» 255'%)

Producto en Paris Fr. 66.893'20
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Cuya cantidad en L/, cedida al cambio de 16 ?/,
‘b.” produjo Ptas. 76.927'18
Menos 1 %, corretaje 76’93

Liquido producto....... Ptas, 16.850'25
RESUMEN

Ptas. TH.27820
Progluet.o _ »  76.800'25

) R e Ptas. 1.677°00

e o —




LIBRO V.

CAMBIOS

I. GENERALIDADES

I76. Cambio; su objeto. Se entiende por cambio, en términos
de banea, la compra 6 venta en una plaza de dinero que se ha
de cobrar 6 pagar en otra. (1)

Esta operacion se verifica por medio de las letras de cambio,
libranzas y demss efectos de comercio, de que nos hemos ocu-
pado en el libro segundo.

Tiene el cambio por objeto pagar débitos y cobrar créditos
en punto distinto del en gue se reside, evitando por el expre-
sado medio los gastos y riesgos que ocasionaria la remesa ma-
terial de numerario. (2)

(1) Esto es lo que algunos Haman cambio mercantil 8 frayeclicio, designan-
dose con el nombre de cambioreal 6 manual el truequs 6 permuta de monedzs
de distintos paises, 6 de un mismo pais pero de distinta especie. También ce
emplea la palabra cambio, por precio del mismo.

{2) Tl cambio compensa las deudas reciprocas entre dos plazas.

Su ~ongam<s que un comerciante o4 de la Coruiia remite 4 otro B de Sevilla
una partida de lienzos, por valor de 10.000 pesetas; y que otro € de la dltina
plaza hace envio de aceites por igual importe 4 su corresponsal N de la prime-
ra. De esta doble venta resulta que A y M tienen que remesar el importe: de
los géneros comprados, 4 sus res ectivos eorresponsales By N, y estos neces -
tan cobrar el valo: de los géneros que veadieron.




i
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177. Divisiones del cambio. Kl cambio se divide generalmente
en nacional o interior (1) y extranjero o exterior, segin que se
verifique entre plazas de una misma nacion 6 de diferentes
naciones.

Asi el cambio interior como el exterior pueden ser directo é
indirecto. Se dice directo cuando solo intervienen lasdos plazas
libradora v librada; é indirecto cuando tiene lngar empleando
ademds una 6 mas plazas infermedias.

178. Precio del cambio. Precio del cailio es el numero de
monedas que da una de las plazas por una 6 cierto ntimero de
monedas de la otra. Se fija de distinta manera segun que las
monedas de ambas plazas sean del mismo ¢ de diferente siste-
ma; pero se representa siempre por una relacién compuesta de
dos términos: el uno fljo, cierlo 6 invariable, y el otro inererto 6
variable.

De igual modo, se llama plaza cierta, en el cambio extranje-
ro, la que da una cantidad invariable de sus monedas; y plaza
¢neterta la que da una cantidad variable. (2)

Precio del cambio nacional. Este precio se expresa 4 razon de
un tanto por ciento, y puede estar d la par, con beneficio 6 con
daiio.

Ahora bien, todos consiguen su objeto si, puestos de acuerdo, efectuan esta
sencilla operacion.

El comerciante 2V de la Coruna paga los aceites al comerciante A4 de la misma
plaza, quien cobra asi el valor de sus lienzos; y el comerciante B de Sevilla paga
estos iltimos géneros al comerciante M, vendedor de los aceites. De este modo
By N evitan el transporte del metdilico con sus gastos y rieszos consiguientes.
y A y M realizan sus créditos pronto y comodamente.

Tal convenio, que 4 primera vista parece de dificil ejecucion, se verifica, sin
embargo, con suma facilidad, merced al empleo de los documentos de crédito,
Ast, en el ejemplo anterior, puede hacerse de estas dos maneras:

1.* Lijbrando 4 de la Corufia una L/ que tomara en negociacién su conve-
cino N, &faver de M y carzo de B, estos ultimos de Sevilla,

2.2 Librando M de Sevillaun L/, que cederd en negociacién & B de la misma
plaza, 4 favor de 4 y cargo de N de la Coruia.

(1) Alcambio interior se le ha dado también el nombre de cambio patricio.

(2) Debe advertirse, que la forma de cambio adoptada en algunas plazas
respecto de otras no es la establecida por estas respecto de las primeras, Lisboa,
por gjemplo, dd en sus cambios con Alemania, un nimero variable de reis poll
1 marco; ¥ Berlin, un ntmero tambiéu variable de marcos por 1000 reis
portugueses,
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» Se dice que estd 4 ¢ par, cuando 100 monedas de la plaza
librada, ¢ sea en letra, cuestan 6 producen también 100 en la
plaza donde se toma 6 negocia; (1) esta con beneficio 6 pre-
mizo, cuando valen mds de 100; y estd con dafio 6 quebranto,
cuando valen imenos da 100.

El beneficio 6 el dafio se ratieren, pues por tacito convenio,

al vendedor ¢ sea al papel. (2)

Precio del cambio extranjerc. E] precio del cambio extran-
Jero se expresa, fijando el valor de una 6 de un niimero deter-
minado de monedas de un pais en monedas de otro. (3)

Lios cambios de Kspafia con el extranjero eran antigua-
riente como sigue:

Con Inglaterra 1 peso de cambio por338din. est.mds d menos

» (@Génoeva 1 » » » 3’90 liras »
»  Amsterdam 1 ducado de cambio por 98 dineros gros »
» Hamb urgo 1 » » » 92 » S ]
» Francia 1 dobloa de plata » 15°7H francos »
» Portugal "1 » » » 2400 reis »
»  Liorna 130 pesos de cambioy » 100 pezzas 6 pmst.ra.s
mas 0 menos 4) -

Por real decreto d8 18 de Febrero de 1847 se dispuso que
desde 1.° de Abril siguiente los cambios de Espafia con otras
naciones se ajustasen al tipo fijo de un peso fuerte 6 20 reales

(1) Los cambios 4 la par son poco frecuentes.

(2) En las cotizaciones no s¢ expresa lo que cugstan 100 monedas, siné
simplemente el tanto por ciento de beneficio 6 daiio.

Si decimos por ejemplo, que en Valencia se halla el cambio s/. Madrid, a t/;
por ciento beneficio, esto significa que 100 mone das en letras sobre la iil-
tima dz dichas plazas valen cn la prmera 100 Y/;; y va ldrian 99 3/si el precio
del cambio estuviera 4 !/, p*/, daiio.

(3) El término variable que una nacién di en su monedapor una cantidad,
fija en monedas de otra nacisn en lo que se llama el precto del cambio.

(Degranges)

(4) 'Tal era la forma general, pero muchos pucblos usaban distinta unidad
d: cambio, 6 empleaban las que arriba se expresan con valo: diferente. Entre
otras citamos las siguientés plazas,

BARCELONA que aungue seguia la costumbre general asignaba distintos valo-
res a las monedas de cambio, 4 siber:

Peso. de cambio — 1 libra 8 sueldos catal,s = 14 M4/, real® v
Ducado de cambio —= 1 » 18 " » y 74, dinsid. = 201/, » »
Doblén de plata =35 > 12 » = oquil LN y
Doblin de aro =0 P » S iflethy h
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por cierta cantidad de monedas extranjeras, del siguiente

modo: : ;

Sobre Belgica L peso fuerle por tantos francos
lstados Pontificios » 5 bayocos
Estados Sardos » » libras nuevas
Francia » » francos
Hamburgo » dineros gros
Holanda ” tlorines
Inglaterra > » peniques
Napoles » oranos
Portugal 3 » Teis

»>  Rusia » » copecks (1)

Un Real decreto, fecha 10 de Junio del mismo aiio, modifi-
¢0 la disposicion anterior, respecto al cambio con Ha.mbm g0,
ordenando que este se ajustase al tipo de 1 peso fuerte por
tantos chelines banco, en lugar de tantos dineros gros.

Quedaron, finalmente, derogados los decretos anteriores por
ctro Real decreto, foohia, 18 de Noviembre de 1887, en que se
cispuso que los cambios de lspafiacon el extranjero se arre-
clen fijando el miomero de pesetas que hayan de entregarse en
euivalencia de la monedu de cambio 6 sus miltiplos del pais res-
pectivo, & cuyo efecto servird de norma el procedimiento de

Capiz, SEVILLA ¥ GRANADA que daban 1 peso de cambio por mds 6 menos
79 suleos de franco 6 sean ™/,, %/. Francia.
La Corufia que daba 4 reales, menos un 2, 3, & p°, por un 1 franco s
Francia, :
MAaDRID que daba un dobldn de plata por mds 6 menos 16 libras torncsas,
s/. Prancia.
MArAGA que daba:
7 Ys reales vellon mids 6 menos, por 1 marco banco lubs 3. Hamburgo,
13 " v por mds 6 menos 79 sueldos de franco %/ Francia
Contando ademds el peso de cambio por 15 reales; el doblon de plata por 6o
y el ducado de cambio por 20 '/,
MarLorcAque seguia la costumbre general pero dando distinto valor 4 las
monedas de cambio, 4 saber:

Peso de 8r1s. plata = 1 libra. 2 sueldos y 8 dineros mallorq.s=r5 Y/, s, v
Ducado de cambir =—=1 = It i : —20.5/; »
Doblon de cambio = 4 » IO R > ==6u e
(1) Este R, decreto fué un notable adelanto, puesto que uniformé los usos
1

¥y costumbres, en beneficio del comercio, haciendo desaparecer la confusidn

que en este particular existia,




— 206 —

cambio adoptado en el apéndice 2.° de la Instruccion de 26
de Junio de 1886. 1)
Se-mandd también por este Real decreto que los cambios
entre las plazas mercantiles de Ispafia, se arreglen & tanto
por ciento de bensficio o de duito con relacion al papel; v que en
igual forma se arreglen los cambios con Francia, Bélgica, Ita-
lia y Suiza, y demds naciones de la Unidn monetaria latina,
mienfras subsista en ellas el mismo sistema monetario que en
HKspaifia (2)
Cambios de la Habana, Puerto-Rico y Manila.

Hapaxs
Con Inglaterra... 444 pesos fuertes, mds unipor 100 libras
tanto p%, premio (3) ; esterlinas
F R raneid... .. L peso fuerte, mds 6 me-| b
n0os un tanto p®g.e.. 3 R

» HKstados-Unidos| . ST e ¢
5 ESpafif..in.. j & tanto p%/, premio ¢ descuento.

Hay que tener ademas en cuenta actualmente el premio del
oro, debido d la escasez de este metal.

Puerro-Rico
Con Inglaterra...... D pesos fuertes, mds o |por 1 libra es-
-

I ON OB s s oals s scis s terlina
e Hranei. .o -
- ¢ sotno 14 Habi :
0 S T S e la Habana

Maxiva
Con Inglaterra....... 1 peso fuerte por b0 dineros esterlines
mas 6 menos.

» Hrancid....... e b » D trancos, id. id.
» Hspafig......... como la Habana.
3 Bning .. .. 4 tanto p%, premio.

(1) Elaptndice num. 2 4 que s refiere el citado decreto, es una nota de
“los «cambios fijos que rigen desdz 1.9 de Julio de 1885 para el pago en el
extranjero de todo servizio del Estado no convenido, con arreglo 4 lo dispuesto
enla ley yR. O. de 24 y 27 de Junio de 1883». Dichos cambios no son otra cosa
que la par intrinseca de las monedas de cuenta de las principales naciones, cuya
relacion se inserta en la pagina 279,

(2) Esta disposicion, que ha venido @ simplificar considerablemente los
cilculos, era por otra part: necesaria después de las teformas llevadas 4 cabo en
nuestro sistema monetario, y de las modificaciones que igualmente habian su-
frido 135 sistemas de otros paises.

Por dicha medida Espana, que antes cra plaza cierta, pasé a ser plaza incierta.

(3) También seexpresade este modo 4°448 mis el tanto p°/, premio por 1 £

Est: tanto por clento premit es €l que se consigua én la cotizacion.
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Cotizaciones extranjeras. A continuacién ponemos las cotiza~
ciones de las principales plazas mercantiles del extranjero.
Por ellas se ohservard que Lisboa, Londres y Nueva-York
dan en sus cambios, 4 unas plazas el término cierto y 4 otras
el incierto; y que toclev:. las demds dan el término incierto. De-
hemos advertir que las cotizaciones respecto de Austria-
Hungria se refieren a florines papel (pafmderos en papel mo-
hedd.l v, de ignal manera se refieren & rublos papel, las coti-
zaciones 1elab1vaa a Rusia.

AMSTERDADM
Florines.
AT EN TR ais 100 reichsmark por mds ¢ menos b9
, Austria-Hungria 100 fl. » » 92’10
Bélgiéa. ... ..., 100 fr, » » 4765
f Jispadia. o voene 100 pesos » % o b o AR
‘1 IBEamein e <5 e 100 fr. » » 4760
Inglaterra...... 164 » » 1204
Rsal s Sk e HOO » » 45'10
Portugal....... 100 milreis » » 261 »
| RIS T s s 100 rublos » » 94
i T i b 1005 » » 4745
! BERLIN :
| . ﬂhumm-k.

Austria-Hungria 100 florines por mds 6 menos, . 15970

Belaioy s . 100 francos » » 80°35

-{3‘ ” Kepafia. ;.o .. 100 pesetas » » 7850
listados-Unidos . 100 dollars » » 41725

s HRANCIR s e s i 100 fr. » » 80740

; Holandasss .. q 100.4, 2. B. » » 169 »
Inglaterra.. .. .. 12 » » 20’401/,
e e 100 liras » » 7890

| I’1.* escandinavas 100 coronas » » 11215

. Pantuetll s w t milreis » » 448

d R s 100 rublos » 174 »

& ALY A 100 fr. oL » 80°30

1 BRUSELAS

| I"rauc-.os._
Alemmaiiin Jno. .., 100 reichsmark por wids ¢ menos 12440

: Austria-Hungria 100 florines » » 199 »

. epalisg. 4 i 100 pesos > : 435 »

| Halamdbems 2 D100 AP B » » D10 »

e URI®




Inglaterra por mis ¢ ménos 2530

» » 208 »
Suecia. . ....... 100 coronas » 139 »
pamaTar., Wil )

. .; & tanto p?/, beneticio 6 daiio.
S HT b T S i

COPENHAGUE

Coronas,

Alemania . . . ... 100 reichmark por mas ¢ menos 8910

Balenon. o i.ios 100 fr. » 7175
Hstados-Unidos . 100 dollars » 380 »
Tranein) .- . 100 fe. » ) 71’80
Holanda Q0P B, » 160'7H
Inglaterra .. ... 1% » j 18'12
Rusia......... 100 rublos » 160 »
Suecia.
Noruega
LISBOA

Alemania...... 1 marco por mds 6 menos 222
Belgiea. .. ...« 8 fr » ; 540
Espafia. . . . 20 reales » 885
(RN T et 3 1 » H3b
Holand: L milreis » : 275H flor.
Inglaterra 1 milreis » 53 “pen.
Ttalia : 537  reis

LONDRES
Alemania....... 1 # pormdso menos 2060 reichmarck
Austria-Hungria . 1 £ > 12’85 florines
Bélgion:: oo . B2 > » L AB4T Y, fr,
HEspafig, «....... 1 peso » » 46 peniques
Hstados-Unidos .. 10 £ > » 49 dollars
o T i R [ s » 2830 francos
THolandaias . o - ve - Lnids > » 1240 fiorines
€1 b T e St | & > » 26 liras
POEbaal Tt 1 milreis » » b2  peniques
12T TS T e AR Sl 1 rublo » » 0 »
BTN Dot e Sl E e S 8 = 1840 coronas

L Gl B e e 12 5 > 25'42 {rancos
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NUEVA-TORK
Alemania. . .. .., 4 reichsmark por mds 6 menos 96 cent.
7 e R S 1 dollar » SESE 3G
Holands. .. ..... 1 florin P. B, » » 40 cent.
Inglaterra. .. ... L % » » 489 dllrs,
i Y S L dollar_ » » - B1H dirag.
PARIS
I'ranc og

= Alemania . ... .. 100 reichsmarck por mds 6 menos 123

_ Austria-Hungria. 100 fl. » » 197

1 Higa a0 ol 100 pesos » » 485

h Bstados-Unidos . 100 dollars » » b17

; Holdude ..~ 0. . 100 . P. B. S P
Inglaterra ... .. 1 £ » » 2528
Rortupal i 100 milreis » » 515193
L e R 100 rublos » » 208

{'_ Beélgica . ... .. iy
Sinbab e s d tanto p°/, beneficio ¢ daiio

E LIz R e ol w1

!

i ROM.A ;

. Liras

[ 7ol
Alemania ...... 100 reichsmarck por mds 6 menos 126
Austria-Hungria. 100 fl. » » 205
Hraneiss ... ... 100 #r. » ¥ 97510
Eelanda.. . . . 100 fl. » » 213
Inglaterr. . . ... 11 » » 25’56

b SAN PETERSEBURGO (r) axih

| Alemania . . ... 100 reichsmarck por méds 6 menos 60

[ Austria-Hungria. 100 1. » »

] Bélgica . . . . o e LG > » 48

I erhmein, s ko 100 fr, » » 48

i Heolanda im0 100152 S » » 101

i Inglaterrra ..... 10 £ » » 122

i - Plazas escands. .. 100 coronas » »

;.

i (1) Dielinecicrto-desd. 1888,

UNIVERSID \0E
DE SANTIAC
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VIEIN . A
TMlorines.

Alemania ... .. . 100 reichsmarck por m#s 6 menos 61’60
Bolgios 50w vl L 100 fr. > »
I GIa s s 100 fr. » » 4945
Holanda, i 100 LR B, » o OBV
[nglaterra...... 10 £ » » 125’40
Foesliar .= ot A 100 lrRs » 4950
I nEra o 100 rublos » » 95
A e M T 100 fr. » » 49

i79. Boletin de cambios. Se llama boletin de combios, nota de
colizacion, 6 simplemente cotizacion, una nota de los precios &
que se han verificado operaciones de cambio, en la plaza y dia
que la misma nota expresa.

T.a nota de cotizacion oficial se forma diariamente por la
Junta sindical del Colegio de Agentes de cambio; pero los co-
mercinntes y banqueros suelen confeccionar ademds con los
datos de aquella una cotizacion particular (1), lamada listin
de cambios quo envian 4 sus corresponsales, 4 fin de que, con
vista de ella, puedan combinar las operaciones mas ventajosas
para remitir fondos 4 una plaza 4 retirarlos de la misma, v
para otras especulaciones sobre los efectos de comercio.

A continuacion ponemos un modelo del boletin de cam-
bios.

(1) Las cotizaciones particulares no se refizren solo a las operaciones veri-
ficadas, siné que expresan también los precios que rigen sobre las diferentes
plazas del Reino y extranjeras con las cuales hay cambio establecido.




i o) S
Cambios oficiales sobre plazas del Reino

Magride s lhon o S de 189
J 9 & Be- Be-

PLAZAS Dafio. { ,a6cr, PLAZAS o e
Albacete = . L T o By . L ORTOROL A e sraras s
i:_coyi..... ....... A i,orca... .......... '3;,
Aleariter gt par SO et i s s /s
bt ot IR BT 1, Malagd 5o, e gt » Heds
Revilasiis b v il e % Mot o %
Bagaiozn s 3y OYensesd s aun ahint 3,
Bartelona, 7 e, oA Dviedo i SoniaE s par
B'ejar .............. iy Palentigi i nie 3y
Bilbaer it il e par Palma de Mallorea...| !/,
1A T | A % Pamplona.......,.., 1/4
VT R U Pontevedra......... o
C_édiz.. T R L Reus.ivovionaninan par
Cartagena.s av...... A Salamanca.. ... ; Hs
Castellsnl L 1y San Sebastian....... par
Cindad Real. ... 0. 3 Pantanders i na s par
Gordobaste sl 3y Sta. Cruz de Tenerife.| !/y p.
(G0 01T SR i s Sanbiago sl .| par
CREER SRk niin LA Sepoviacy LarisioeTe e
I"errol ............. 34 S;’cv_illn ............. 4
CreTOm R s par T e U Lo A 3
GO R e b IS REERIONG o et A
Gl‘anada: ........... LI enuels i Tt s
Guadalajara......... 3/ Foledon, st tad Ty
Hgrollo st e Ny JLndela i S I
S5 T R e e » /s Vialeneia . =i, v par .
Hes catiaens 200 v s i I Molladolidees s asaidas » Y
D A e b » ey Voot s SR par
Jerez de la Frontera..| par WAR )Y Al R g
Iednite it i i BEMOsRy e S %
i G R Vs ZaragoZa. ... ... saea (DAL
Linaress . Siia o b par

CAMBIOS OFICIALES SOBRE PLAZAS DEL EXTRANJERO

PLAZAS Dinero. | Papel. PLAZAS Dinero.| Papel.
Paris 8dfviii.. | amsterdan Gl
Londres go d/f....... i Hambivgn it s

» BTl e |
(1) Descuento de letras 4 % p Y/,

(1) Cuando la cotizacién no expresa el plazo de las letras, se entiende re-

ferida al de ocho dias victa.

Hoy se expresan ya los precios por fracciones decimales en vez de quebra=
Y 1

dos ordinarios.

Algunos banqueros agregan en sus listines el precio de los cupones de la deuda
y de ciertas monedas de oro 6 plats &,

DE &
TIF. COMp
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Las iniciales p y d significan, respectivamente, papel y di-
nero, é indican: la primera, que se ofrece papel; y la segunda,
que se solicita 4 los cambios que les preceden.

En algunos holetines se sustituyen las colummnas dafo y
beneficio por estas otras papel y dinero, poniendo en este caso
4 continuacion del cambio, 0. ¢ d.% -abreviaturas de be-
neficio y daifio. :

La forma de los holetines extranjeros no es igual en todos
los Estados. Algunos suelen contener dos cotizacienes: una
para el papel & corto plazo y otra para el papel 4 plazo largo.
Ordinariamente no expresan mas que el término variable del
cambio por que el término fijo se considera conocido de todas
aquellas personas 4 quienes puedan interesar.

180. Causas de las variaciones del cambio. El precio de los
cambios estd sujeto 4 continuas fluctuaciones, debidas 4 cau-
sas diferentes que influyen en el alza 6 baja del valor de las
letras, siendo las principales: la rareza ¢ abundancia de las
letras de cambio ¢ valores & negociar; su vencimiento mas ¢
menos lejano; la mayor 6 menor seguridad del pago, y los
gastos y riesgos del transporte del numerario.

Hay ademds otras causas accidentales é imprevistas que
nos obligan 4 desprendernos de dichos efectos ¢ & procurar su
adquisicion. . )

181. Gastos. Concurren ordinariamente en las operaciones
de cambio los siguientes gestos: corretaje, comision v timbre,

Bl corretyje en Espafia es de 1 por 1000 sobre el importe
efectivo de los documentos de giro. (2)

(1) El gran mimero b la rareza de efctos para negociar, constituye la causa
principal de las variaciones del cambio.

Obsérvase, en efecto, que si las deudas reciprocas de dos plazas son desigua-
les, en la que haya mayor débito serdn las letras mas buscadas y menos ofreci-
das y habra, por tanto, que pagarlas & mas de su valor; sucediendo lo contrario
en la plaza donde el débito sea menor.

Y como dos ciudades que comercian entre si, tienen 4 cada momento nuevos
negocios que alteran ¢l balance de sus deudas reciprocas, esto explica también
facilmente las frecuentes variaciones del precio de sus cambios.

(2) Enelarancel de los derechos que devengan los cotredores de comercio
aprobado por R. decrefo de 31 de Diciembre de 1883, se dispone que en los
giros de letras de cambio, libranzas, pagarés, y descuentos percibiran el 2 pot
mil #obre su importe- efectivo 4 cobrar por mitad de cada uno de los contratantes
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Lia comision varia para cada plaza, pero 0'61191‘&1111@11%
oscila, en la negociacion de letras, entre /sy !/; por ciento,
unas veeces sobre el valor neminal y otms sobre el efectivo,
segiin hubieren convenido comisionista y comitente.

El timbre 6 impuesto del Estado sobre las operaciones de
giro, es un tanto proporcional al importe de este, como ya di-
jimos al tratar de las letras de cambio.

182. Términos usuales de giro. Vender, ceder, librar, givar y
negociar efectos de comercio, es dar papel 4 cambio de dine-
ro; y comprar 6 tomar efectos de comerc o, es dar dinero por
papel.

En los efectos negociables se llama valor nominal, la canti-
dad que se consigna en los mismos, realizable 4 su vencimien-

to; y valor efectivo 6 actual la que por ellos se paga ¢ cobra
donde se toman 6 negocian (87)

En la negociacién de efectos se dice letra hecha, cuando es
por cantidad que no se puede variar; y letra de pufio, cuando
se extiende por la cantidad que solicita el tomador.

Se llama frata 6 libranza la letra que un comerciante gira &
cargo de uno de sus corresponsales: y remesi el envio que le
hace de una letra para que la cobre 6 la negocie.

- Latrata y la remesa son por apunte, cuando el producto
liquido de la primera deducidos los gastos, ¢ el costo y gastos
de la segunda, es una cantidad préviamente determinada, (1)

Hasta la expresada fecha ¢l corretaje se tomaba siempre sobre el valor

nominal.
Paises Corrctaje Paises ul)l‘]Etajti
! e L R B T R e e T R L
A e P AT e ke Y Helandal s ot it 1 ,
Austria-Hungria. . ....... % IAslaterra s S neinng | 1 !
B T R S A TR 1 Tealial s e i e o %
BIRARIATED S e atere st 1 oAl e S e 6 1258
Espai : Rusia. 1,
ESPANA oo v eivn s A S T STy L e Aol 1Y |
' Estados Unidos. ... oo vius 5[ Saandinavia. ol udaE I !
s o (S R T 0 R 5 Snizaln e i e T e A 1!
| . et i 1/ :
[ e G D bR DTG T ol [ T E A Rl pretateroe ; o
1 '
==

(1) En las cuestiones sobre remesas y tratas ordinarias, se conoce el valor
nominal y se trata de averiguar el valor efectivo; mientras que en las relativas
4 remesas y tratas por apunte, se dd conocido el valor e&cmo y ‘se buscael
valor nominal. -

U
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II. CAMBIO NACIONAI

183. Operaciones; problemas que comprenden. Las operaciones
de cambio nacional consisten, segin ya hemos indicado, en
comprar 0 vender sumas cobrables en diferentes plazas de la
misma naeion, 0, lo que es igual, en hacer remesas 6 expedir
tratas sobre dichas plazas. ‘

Los problemas que estas operaciones comprenden pueden
reducirse 4 tres casos generales, 4 saber: hallar el valor efecti-
v0, conocidos el valor nominal y el cambio; hallar el valor no-
minal, conocidos el valor efectivo y el cambio; y hallar el cam-
hio,conocidos ambos valores nominal y efectivo,

Para facilitar el conocimiento de esta materia, trataremos
primero de las operaciones de cambio sin tomar en cuenta los
gastos que en ellas concurren generalmente; después de las
operaciones sobre letras 4 plazo distinto del de cotizacidn, v,
por fin, de las operaciones con gastos.

Operaciones sin gastos

184. Formulas para resolver sus problemas. Todos los proble-
mas de cambio nacional sirr gastos se resuelven por medio de
la siguierite proporeién, en la que representaremos por ¢ el
tanto por ciento de beneficio 6 dafio; por n el valor nominal,
y por e el valor efectivo.

1005: 100 +=¢c.:-n.: e
Siendo mds ¢, cuando el cambio estd con benehum y ménos ¢,
cuando esta con dafio.
De dicha proporcion se deducen las signientes formulas:
7 (100 % ¢) e X 100 e X 100

- n—=— c=-———100
100 100 +-¢ n

que traducidas al lenguaje vulgar dan las reglas para hallar
cada unode los valores expresados. (1)

I

(1) Asf, para hallar el VALOR EFECTIVO se nulliplica el walor mominal por
100 mds 0 menos el cambio y el producto se.divide por roo.




A

Hallar el valor efecti\;o.

Eseveros 1.° Con beneficio. jQué cantidud recibive nics
por una L] s/ . Sevilla de 16.000 pesetas negociada al cambio de
L s

100 :100 + 14 ::16.000 : e
16.000 < 100’125
gie= = : = 16.020 pesetas.
100

185. HEn la prictica no se plantea la proporeidn, siné que se
toma el tanto por ciento directamente del valor nominal,
como sigue: :

Valor nominal de la Lij............. e e 16.000
1 o, ¢La 8." parte, escribiendo las cifras 20

s ( dos lugares hicia la derecha...... ) —_

Mo atachiv g i o snesesonasissas AR R 16.020

9.2 Con dafio. Averiguar el importe efectivo de wna L. &/.
Sulamanca de 4.620 pesetas tomada ! cambio de */, p °/, dadio.

100 : 100—0'7H :: 4620 : e (1)
4,620 X 9926
e= = 4.585'3b pesetas.
100
6, de otro modo, segiin exponemos | 185)
ey R e n S o e B B e 4.620

Menos %/, p %, que descompondremos
en esta forma: :

e B T e e T ER sy ey 2310 o
1: Sl i e 11551 346
BV ORI CTEaTIVID Sl ists s ele i e st R 4,586’35

Para hallar el vALOR NOMINAL, se multiplica el valor efeclive por roo, divi-
diendo el producto por 100 mds o menos el cambio.

Y para HALLAR EL CAMBIO se mulliplica el valor efectivo por 100 v el producto
52 divide por ¢l valor nominal, de cuyo cociente se resta liego roo Si ¢l resullado
fuese positivo, el cambio eslard con beneflcio, y si fuese negativo eslard con dao.

(1) No propondremos operaciones ¢ la par, porque siende en este caso
iguales ¢l valor nominal y el valor efectivo de los documentos de ceédito que
se toman 6 negocian, no hay que hacer cilculo alzuno.
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Hallar el valor nominal. A

Ejumpros 1.° Con beneficio. Qué cantidad en L. s/
Mdlaya podremos adquivir con pesetas efectivas 12.000, estando
el camlbio a /s °f, 0.2

(1) QD CIH0RA B4 v 2 R2000
12.000 > 100
n = ——— — = 11:92b46 pt&. + (2)
1007625
Esconio.  KEn este caso, 6 sea cuando buscamos el valor no-
minal, no puede adoptarse el método préactico (185) aplicado &
los dos ejemplos anteriores, en razén 4 que se desconoce el va-
lor de la 1./ s/ el cnal habria de tomarse el tanto por ciento.

2. Con dafo Negociada un L] s/ Alicante al cambio de
1, p°/, datio, ha producido 7.500 pesetas. jeudl es el valor womi-
nul de dicho efecto?

Ponemos i continuicién las notas pertenecientes i los dos. ejemplos ‘de la
pdgina anterior, y que, por ercor d: ajuste, dejaron de colocarse en el lugar
correspondiente. :

Del primer gjemplo:

Razonaremos de este modo:

Si 100 pssetas en letra producen 100 '/y==r100125 pesetas efoctivas, pbr estar
el cambio con bencficio, 16.000 pesetas en letra jcuanto producicdn?

Del segundo ejemplo:

Diremos: costando cada 102 pesetas en letra roo — 3/, 6 sean 99 !/,
pes2tas efectivas, en razsn d que el cambio estd con dafio, scuanto costardn
4.620 pesetas en letra?

(1) Sicon 100 %)y pesetas efectivas se compran 105 en letea; al cambio de
5/, 0/, bencficio, con 12000 pesetas en metilico cuanto se comprard en letra?

1007 %/ 1005 12.000 %
6, invirtiends l1s razones, si queremoas que sus términos ocupen siempre el
mismo lugzar,

100 100 5/y it X 12,000

(2) Secomprueba esta operacion resolviendo el problema reciproco, esto
es, hallando el valor efectivo de unaL/. de 11.925’46 tomada al ¢ambio de ¥/

pY/p b.%, comosigue:

N O DT AL o s o el Te s Fi s i L FL £ P et o Vo e bemies s 11.925’46
e LY 633
st gy s of s = a Do e tusiininise i i s 59763
/s P'/o b- {1,‘5 & slat4l® parte delianterior i e 4 91} 74'54
N A R IV T o s s re Lenide SR, 12.000

20
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1) 100 : 9960 : 5. : 7H00
7.500 x 100
B = —— - — T7.537'68 pesetas (2)

9950

Hallar el cambio.

Eyumeros 1.° Por una L) de 8860 pesetas s/ Barcelona se
han pagado pesetas efectivas. 8,842 98 ;4 qué cambio se hizo la
operacion?

100 : 100 + c:: 8.860: 8.842'28

8.842'28 > 100 : ‘
g= ————— —100 = — 020 = U p, dafio  (3)
3.860 :

9.0 Aweriguar el precid i que ha sido megociada wna L] /.
Cldiz de 3.000 pesetas, por ln que se recibieron en dinero
508750 pesetis.

100 : 100 |- ¢ :: 3.000 : 303750
3.037'50 > 100
e eveng - e NS SR G ST s
3.000

Operaciones sobre efectos a plazo distinto

del de cotizacion

186. Como se resuelven sus problemas. Cuando las letras que
se compran ¢ venden son & plazo distinto del de cotizacion, es
necesario tomar en cuenta, ademas del cambio, el descuento
correspondiente 4 los dias comprendidos entre ambos plazos.

(1) Cada 100 pesetas €n letra, negociadas al % p/, daio, producen 99 %
y, por consiguiente, serd necesario vender x pesctas en letra para que produz-
can 7.500 pesetas efectivas.

(2) Comprobacién:

Eratra de i s aakes A i s i i e LS SO
1 Py daf0weiiiiin i AT R e e TR sisvary 3768
Valor efectivOieeer ervaas Gi hmeenve e Y s e s00

(3) Elsigno nezativo de est: resultado indica que el cambio estd con dafio
Cuando estd con beneficio el signo del resultado es positivo.

U
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En este caso, se plantea una conjunta que contenga las
equivalenciag relativas 4 las monedas, al eambio v al des-
cuento, segun veremos en lo: siguientes ejemplos:

Hallar el valor efectivo.

Biemeros 1. Cuanto costard una 1) de 6,300 pesetas s/ Bar-
celona girada hoy ¢ 90 dias fecl, halldndase el cambio con dicha
plaza & Y, p°/, 1 para el papel @ 8 '/ y siendo en ellu el tipo del
descuento 5 °/, anual?

Si el correo tarda en llegar & Barcelona 4 dias, una letra 4
8. no podrd cobrarse hasta los 12 dias de su facha, y, por con-
sigaiente hay entre el plazo del documento que compramos
y el de la cotizacidn, una diferencia de 78 dias.

El descnento de 100 pesetas en 78.dias al p%, es 1°0833,

(1)
Plantearemos ahora la conjunta de este modo:

i« ptas. of = 6.300 ptas. Barcelona 4 90/

100 =100—1'0833 » » & .89,
1007 = 10025 »
(2) xz = 6.247'33 pesetas

(1) Puede hallarse por las rezlas del descuento ¢ simplemente por esta
proporcién:

360 dias : 78 dias :: 5 1 & 2211083

Hemos aproximade hasta dicz milésimas teniendo preschte que cuando se
trat1 de hallar un término de comparacién, conviene obtener el mayor nimero
posible de cifras decimales para 'guu la operacién principal dé un resultado
exagto.

(2)  Muchos forman una proporcién, reuniendo en

un sélo término, que
laman cambio de compensacion, el precio cotizado yel

descuento de 100, de este
modo: deduciendo ¢l descuents del cambio si estd con beneficio,

ambas partidas si estd con dafio.
Cuando es largo el plazo de la cotizacion y corto ¢l de |

¢ sumando

a letra obticnen el

cambio dz compnsacidn, sumando el descuento con el cambio cotizado si estd

con beneficio, 0 rentindolo de €l si esta con daiio.

Otros llaman & esta operacién  rebalir el cambio.

Pero todos incurren en un error de procedimiento, puesto que hallan prime~
ro el valor efectivo de cada 100 por razon de cambio, deduciendo 6 agrezando
luegoal resultado el descuento de 100; cuando debiera primero hallarse ¢l valop
de 100 por razén de descuento, y sobre este resultado determinar su valor al
cambio dado.
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Por el procedimiento de Ia practica (185), tendremos:
Importe de la letra e i 800
Descuento por 78 dias al b P ) 68’25

6.281'7H

Cambio Y/, p% b” ’ 15’68

Valor efectivo . . 6.247'38
1) : :

90  Fstando el cambio con Madvid para el papel & 90 djf &
8s o .0, seudnio debemos cobrar por la negociacion de wna L de
5.000 pesetas i 4 d/v s/ dicha plaza, en la que el descuento es de
4 Y, p°fy anual?

Suponiendo que el correo i Madrid es de dos fechas, la di-
ferencia entre el plazo de la letra y el de la cotizacion sers de
24 dias.

Asi, en ¢l ejemplo anterior dicen:
100 por razén de CambIO CUESLAN v ivestnenerseransiavansrasinsinss
A deducir el descuento de 100 en 78 dias..........

EAqUIGO & veisanenis i raae _ 9'16

100 : 09’1667 :: 06,3001 X | X = 6.247'50
Y debe de ser:
L/. £ 90 dias de Pesztas.cccovirensmnsncsnniissssiiisnininens (100
Descuento por 78 dias e Tt 1’0833

Valor 4 8 % /v, eieieinnininesuianiinn s 98’9167 |
1/, ®/, beneficro sobre esta T LY. B S SR S S T

N Alor Eectivoi. - v s oisia was svssssrsseaiges s.ees ca vusrppbenals 99’1640

que es el verdadero cambio de compensacion. La proporcidn serd, pues,
100 : 99’1640 :: 6300 © X bl P i )
Error en el primer resultado o' 17 pesetas
(1) Los autores que, segun manifestamos al final de 11 nota precedente, res-
tan el descuento de la cantidad que la L/ cuesta 6 produce por razén del cambio,
6 12 suman en su caso,en ver de tomar el cambio sobre el valor de la letra redu-
cida al plazo 4 que el mismo piccio se refiere, resuelven este problema por ey
procedimiento practico del siguiente modo:
Importe de la letra B e R e e I L L )
Cambio Uy po BRIt i virvianvasassns tatiidannasain dosinrsed

Descuento */. 6.300 por 78 dias al § P2y

que dd un error de 0’17
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El descuento de 100 pesatas por este tiempo al
anual importa 105,
La conjunta serd, pues, como sigue:
x ptas. = HO0O pesetas 4 4 Y/
100—1'06 =100 » 4907
100 = 100 — 0’876 »

x = 5.034°11 ptas.

(1) Comprobacion:

Con 5.034'11 pes:tas podremos tomar al cambio de */; p°

5.034’ 11X 100

una L/, 4 9o dias de ptas. -
99’625
Pescuenta por 84 dumsal i ply i S T e Vet saisChe

0 maateag i s B SR L e e R 11 15

4 p'%

(1)

5.000 »

Los que resuclven esta clase de cuestiones por medio de la proporcién

100: 00 + ¢ T i :: valor nominal: valor efectivo, incurren respect al anterior

freblema en un nuevo error, adenids del apuntado en las notas que preceden.
T'oman el d:scuento sobre 700 4 corto y lo suman para hallar su valor 4

largo, siendo asi que el descuento debe calcularse sobre el tipo 4 largo, para
hallar el valor i corto; @ no ser que se quiera imponer el descuento la-

mado real.

Tratindose del descuento comercial, que es el de que nos ocupamos, el valor
a largo coirespondieate 4 roo 4 corto, se calculard por la siguiente falsa

posicidn:
100t 100 — 108 iix | 100 o=
Cambio 378 p°/, danio sTT010B LT, «oivudieinasvarlisrsnisesvipases

Braducto purcada Too A d N de . eliS ) ior voias s ntbain
Y planteando la proporcién general citada, tendremos:
109 1006822 11 §000 1 X el e Vi
igual al obtenido por la conjunta.
Veamos ahora como procederian los autores aludides:
Cambio 2 DU Ao f i st et s s an e s e Vg

dntereses por 8y dias alas Wi0/s 5 100, Gt
PO UEt G et Ne s gatans vas vas 1unsans smivesren EPEASS

I0D HT00%TS i 5000 AN A =15.03375

que dd un errcr de 036,

10140611
0‘3789

100°6822

100
0'375

99625
10§

100°675

|
.
|
i
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Hallar el valor nominal.

Eresvero  Averiguar lo cantidad quz podremos tomar ew L] s/
Gijom 4 50 dff con 11.000 ptas. efectiras, en el supuesto de que el
cambio con dicha plazw esti a2/, p°f, dafio para el papel d 8 djv
y que el tipo del descuzmto es 4 p°f, anual— Correo 2 dias.

Bl descuento de 100 pesetas en 40 dias (50—10)al 4 p°/y eg
0'4444. Ahora diremos:

x ptas. & b0 ‘/r= 11 UUU ptas efectivas
1(||7,,(»J<}._..10() » Lt& e
J(an— 04444 = 100 >y .)U

el 10934 ~1‘ﬂ ptab (1)
Hallar el cambio.

Esemero  Habiendo vecibido ptas. efectiv rre-,,JH 02397 por la
negociacion de wna letra de 20.000 pesetas s/ Valencin 4 60 dff
que ha sido descontada al 5 '/, p°ly anual joudl es el cambio para
el papel i 8 djv— Correo 3 dins.

Kl descuento de 100 pesetas alb !/, por "/, en 49 dias (60—11)
. 0’7486, Y planteando la conjunta tendremos:
x ptas., = 100 ptas. a4 8"/
100—0'7486 =100 » 4 60%,
)(DO{)G) = 20.023'97 » etect s

(2) o 1(3()8(") 6 sea "/ p "y beneficio

(1) Cmnpx‘nbacién'

[fd-so-d/E.. A P S ke Ry ) s Sl U B T o L
Descuento de 11. u); 48 por 40 dl'lﬁ AR R 4930
Nalot A B B L i ssie suinis g nsis s yre sisn b s nvday oo sRu astTae 11°044 18
Canbio I, pPfs 2. i sovsnnsenionsaitlstone (oves svnaginiis il v 44’18

VAo e HY O T e e ey 11.000 )

(2) Comprobacion:

Valor nominal de la L, ........o0. A e I e S 20.000

Descuento por 49 diasal § % pYiyiceiieieiivicinigreieiiins 149 73
Iq h5o °b

Cambio Ty PYo 3/ 19850728, uuusennrnassiovesis sinssasivesiseins 175769

Valor efectivo . .vivieies 20023707
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Operaciones con gastos

187. Formulas para resolver sus problemas. Los gastoé. en las
operaciones de gito, de que en otro lugar hablamos (18l) mo-
difican necesariameute el resultado que nos proponemos, como
sucede en las operaciones sobre mercaderfus: asi, en las com-
pras aumentan el valor efectivo ¢ disminuyen el valor nomi-
nal de las letras; y en las ventaa, por el contrario, disminuyen
ol valor efectivo ¢ aumentan el valor nominal.

Veamos, ahora, la proporcion que resuelve los problemas
de cambio nacional cuando coneurren gastos, en la que repre-
sentaremos por -+ ¢ los gastos de compra y por—g los gastos
de venta. :

1 e MR e et R
de -donde:

nX 100 ¢+ g X100

g S D Sl S =
100 100+ c£4
e el 8]
el e A S )
Vi
Hallar el valor efectivo.

Ereneros 1.° Compra. Tenemos orden de tomar y remitir
a Zaragoza wna L] 5] aquelle plaza dz 6.000 pesetas, 1 se trata
de averigyar cuanto costard al cambio de */y p°ly d.", compren-
diendo los gastos de 1 ")y, corvetaje y /s 9°fy comusion. '

100 : 109 — 0’76 + (0’10 + 0'125) :: 6000 : =z (1)

(1) Cada 100 pesetas en letra, cuestin por razén de

ALTIBLO. T0D=—0L/75, 10" SCAN oy fause assastus voivaresmrssniaarsenes Bta8. ERS 99’25

Més I p/gp d€ COITETAIE . \uvuvirsinrieiasiranieininaetisnianises o'1o

s s p%, » comisién... 0‘125
s

SEBtln o vheaiei Ated » - 99°475

Hemos tomado en este ejemplo el corretaje s/ el valor n:)milml, como antes
se verificaba. Calculdndolo s/ el valor efectivo, segiin esti mandado, correspon-
deria 4 100 por dicho coneepto 0°099235, Obsérvese que consideramos aqui como
valor efectivo lo que cuesta la letra solo por razén de cambio, que es al que se
refiere el arancel vigente dz los derechos que devengan los corredores, pues para
lo demds tomamos la expresion valor efectivo en un sentido mds lato, com-
prendiends como tal 1y que por todos conzeptos  cuesta ¢ produce el docu-
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6.000 < 100 -
e = D.968'H0 pesetas. (1)
99'475

188. Igual resultado obtendriamos tomando el cambio
y gastos directamente sobre el importe nominal de la L/, se-
gtn se verifica en la prictica:
Prineipal de la letra ; ; Ptas. 6.000
Cambio /, d.° 45

-

5.95
Gustos
UOI‘I‘.E.'JZ_B.:]-G L P“’EU” s/ H'.Ulr_Ji_) Y ‘. b 1360
Comision !/ p'/y s/ 1d.

Totalcosto ...... » 5.968'H0

- 2.2 Venta. Kl corresponsal de Madrid, ha girado por nues-
tra cuenta, una L] s/ Jerez de 9.000 pesetas, que negocio al cam-
Vio de Y, 1., habiendo retivado su comisiom de '/, p°ly y pag do
1 p°/y corretaje y 6 pesetas de tembre jewdl ha sido el producto li-
quido de dicha trata?

100 : 100 + 050 — (0’10056 -+ 0'25) :: 9.000 : z (2)
9.000 > 100°1495

R e b Lad SRR, 9.013'455
100
A dedueir por timbre

Producto liguido. . ...... 9007455

De otro modo (188):

Prineipal de la letra. . . 9.000
Cambio /5 b.°%. . 45

9.045

mento de crédito. Asi, en nuestro ejemplo serd valor efectivo para la aplicacion
del corretaje 9gtzs, pero el verdadero valor efectivo es 09°475.

La comisién la tomaremos s/ el valor nominal mientras no se exprese que
ha de ser sobre ¢l valor efectivo.

(1) Pudieramos agregar 4 las 5.968 50 los gastos de correo y certificado.

(2) 100 ptas, negociadas 4 Y% p®/, b.°, producen,......ccoesoe0.  100°50

A deducir:

BOECE rretalE T P o 006 T L R e S 0 1605

i camisenil e srintan R na el e dinlzst aadoi3508

100'1495




pess U
(ustos & deducir: 9.045
Corretaje 1 p%, 8/ 9046 .. ......... 9045
Comision !/, p'/, s/ 9.000. . . . 37645
Timbre, : :
9.007'456

Hallar el valor nominal.

Eiemeros 1.° Compra. Vamos d emplear, por orden iy cuen-
ta de nuestro corresponsal de Mureia, 13.700 pesetas en L/ s/ aque-
T plaza, al cambio de 1Y, p°/,d., y se trata de averiguar la can-
tidad nominal que podremos adquwivir, refivando nuestra comision
de /s p°ly y pagando 1 p°/y, corretaje. (1)

Puede tomarse la comisién, como “ya hemos dicho (I8) so-
bre el valor nominal 6 sobre el valor efectivo.

Veamos el resultado en uno y otro caso.

Comision sobre el valor nominal.

En este caso podemos plantear desde luego la proporeion:

100 : 100 — 1’25 + (0’0987 + 0’37H) : : &z : 13.700 (2)
13.700 < 100
2z =———— = 1380719 pesetas (3)
992237
Comision sobre el valor efectivo.
Deduciremos primero de las pesetas 13.700
la comision de */, p%, s/ 13.700 51’37

gquedando para invertiren letra AV 13.648'63
(1) Esta es unaremesa porapunte.
(2) Cada 100 pesetas en letra, cuestan d Yy Py d-%ieeiiiaerees 98’75
Més 1 p®/ys corret. 5/ 9875 vuiveinuis 0309874 ¢
R D COIAISION B/, 100, 04 usa 5 svass sivdsnnstShovyontes | 037 S0V L.OH 3

Pas, i 99’2237

(3) Como en esta operacidn obramos por cuenta ajena, debemos pasar 4
nuestro corresponsal lasiguiente nota, que demuestra el resultado de aquella.

N Or DOTINAL A [ ol se shih 2ty shuse s s isasibiniehssnvns LIS G 13'807:19
Eambioftet/opt/ 1.2 i e s e e 172’59

v 13.634’60

Gastos.

Corretafe; £ p%op %/ 13-634760. .0 esiivvnsnnsvsvsisissreinnnsas 13;63f i
Comisidn, 3/ p¥/, %/, 13.807'10 ke ey 65’40

13.700

(4) Si en la compra, se suman los gastos al importe de la letra por razén de




— 314 —
Ahora plantearemos la proporcion, en la que, dejara de
figurar dicho gasto:

100 : 100—1'25 + 0'0987 : : x : 13.64863 (1)
18.648'63 > 100
£———————— = 13,807’69 pesetas (2)
98’8487

929 Venta I corresponsal de Zaragoza nos ordend que
qiremos (. su cargo por apunte parda reembolsarnos ds 24.500 pe-
setas que hemos pagado por su cuent.y; jde que cantidad serd la tra-
ta comprendiendo nuestra comision de '/, p°/,. €l corretaje de 1 p°oo
y timbre de 18 jesetas, y suponiendo que se coloca al camlio de
s Yy dario?

Comision solwe el valor nominal.

Agregaremos primero al valor efectivo las 18 pesetas del
timbre y tendremos 24.518 pts. cantidad & reembolsar: (3)

Luego diremos: ;

100 : 100—0'625—(0'0994 - 0'50) : : 2 : 24D18 (4)
24518 + 100
e s =24821'90 pesetas ()
987756

cambio para hallar su valor efectivo, dado este se reslardn los gastos para
hallar aquel. !
(1) Cada 100 pesetas en letra cuestan, al 1/, d.%iweviians 98'75
Mas 1 pfoy COrTet.; 3/ 98’75 isreuiasssunssnnanninyivenens PO ... 00987
Ptas i s eia _98‘3487
(2) Nota para el corresponsal: e
Vialor norhinal de JaThl. . simes esviataes wansaaeonss Tetmuiasenia L TAS. 13807550

Cambio; o ps di8iids s st e et » 17259
13.635
Gastos:
Corretaje, 1 P?/op S/ 13.635 vuvvvarereiarissanriniriniessneissiaian 13,63/
@omision, 3y /s Sl 130700 0 iiis  saimastinsaivumniannssanvanets SLOTY 63
R 13.700

(3) Si en laventa sc resfan los gastos del valor de la letra por razén de cam-
bio para hallar el producto liquido 6 efectivo, dado éste se sumardt los gistos
para hallar aquél.

(4) Cada 100 pesetas que negociemos al cambio de 8/; %/, daio

DS O I AT A L L s G il ain s naa dest na geamassmeaiuvs s QLI OIS

A dedncir:

Por corretaje 1 P%oo 8/ 99 375 - sarvesruissrennvaeemianiannss 0°0994/
» comisién Y, p°fs 8/ 100,..... i e R e DS R O O]

s 987756

(5) He aqui la nota que debemos pasar al corresponsal:
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. Comision sobre el valor efestivo.

Agregaremos a las ptas. efectivas........ Ptas. 24.500

ebimporbe del-timbre. . v it S » 18
y nuestra comision de ¥/, s/24.500 . ...... » 122’60
Cantidad 4 reembolsar. . . . . » 24.640750

Planteando luego la proporeidn, tendremos:
100 : 100 — 6’6256 — 0’0994 :: = : 24640'50
2464050 > 100 :
L= = 24820729 pesetas (1)
99'2756

Hallar el cambio.

Esuneros 1.° Compra. Ung L/ de 2.600 pesetas sobre
Guadalajora ha costado 2,606°48 pesetas efectivas, comprendidos
el corretage de 1%, y la comision de ®/, p°/y, tomada SOBRE EL
VALOR NOMINAL de la letra ;a4 que cambio se hizo la operacion?

(fomo en este problema se desconoce el valor de cada 100
por razon de cambio, no puede determinarse desde luego el
corretaje correspondiente, y, por tanto, hay que proceder del
siguiente modo:

Empezaremos por restar del total costo 2.606'48 ptas.
la comision de ¥/, p°/, s/ 2.600, que es . . . . .. 1950 »

VAU ANERIY: 5 o as ot el s s smets ah so ety 6w 2.686'98  »

Letra de 24.821%90 pesetas negociada 4 5/ p°/, d.° ha produ-
O e 8 e o Pesetas w2 4666
Gastos 4 deducir:

Corretaje T p°/oq 5/ 24.660°77 cvvieise wvivnevecaciainninnn:  24'66

BEMIsIoN DS 51 124.82100, L ilh i i e s snishe TRANTITE
ABTT o7 P S g O e raie s 16677
g Liquido producto..,..... Ptas. 24.500

(1) Demostracidn:
L/ de 42.820'29 pesetas negociada 4 9/ p°/y dano ha producido.., 2466516
A deducir: *

PaicomBIaies 1 nofen 512406 5006, il v rs onmommtions s 24‘66{
» comision Yy pY 8/ 24.500. e, 122 50t §
s e e e e R e s e oy R T

I.iquido producto.,..... Ptas. 24.500
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Para separar lu=go el importe del corretaje diremos:
____Valor cfectivo
con cum- sin corretaje

100710 :.100 :: 2686’98 : @ = = 2.584'40 costo
de la L/, solo por razon de cambio; 7. ahora plnnteanrlo 1a
proporcion general, tendremos:

100 : 100 == ¢ :: 2600 : 258440

2584’40 100 : 5
0=~ s ] 00 == = 0160 ML Dl daBe S LI
2600

2.° Venta. Un comerciante de la Coruiia ha girada ¢ cargo
de otro de Bilbao una L/ de ptas. 10.028'50 para reembolsarse
de 10.000 pesetas pagadas por su cuenta; y se desea saber el preciv
d que fué negociada decha trata, en el supuesto de que concurrie-
ron en la operacion los siguientes gastos: corretaje 1 p°/y; comi-
sion 1/ p‘,(, SOBRE EL VALOR EFECTIVO; Y timbre de 6 pesetas.

Agruga.ndo 4 las pesetaq ofockivasy: s s e v 10,000
el nnpm 50 /Ael EIADTE (0 v, Cidi e tat it bttt 6
/¢ p*/y comision s/ 10.000, r[ne HONL L oo o S 2b

1'e.~':ulLa.ra, como producto de la letra por razin de
CAMBI0 Y COXTete 8.5 i hnl i e e s e 10.031

Para eliminar ahora este 1iltimo gasto formaremos la fi-
guiente proporcion:

(1) Comprobacién:

Valorenommalii i, o, N O s b L ATy
Cambio B/ PO AR 12 e ia it Fusvaenis swa kv saeeays s v sansa sa T Ern Ees 15'60
2.584'40

(Gastos:
Corretaje 1 p",-",,n Sfia. 584’40' R AT e e R R 00

COIISION® I/ L 216001, 41 dyirrimisis S viesaiiastasssatas vapinnint e G50 22’08
5 e i
Total costo......Ptas... 2.606'48

Si el corretaje se tomara, cual antes se hacia, s/ el valor nominal, el proble-
ma anterior se resolveria mads ficilmente, con solo plantear la proporcion:

100 : 100 - ¥ 4 (o'lu + 0'75) :: 2.600 : 2,606’50 )
2606’50 X 100 _ :
X = —'85—100=— —0'60 ¢ ¥y p°f;d:
2600

(") En esto.caso el costo de la L, serin 260650 en luguy de 2606'48.
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Valor efectivo
- —'——-‘-— _.’-—"-l— -
con corretaje gin corretaje

990409 ¢4 10081 x = 10041°04
producto de la letra por razén de cambio; y planteando la
proporcion general, tendremos:

100 : 100 4 c.: : 10.028 5O : 10.041°04

10.04104 3 100
g 100 = @195 pY, 6 sea Y. pol- b.o
1) 10.028'50 5 e

FACTURAS DE NEGOCIACION

189. Definicion. Se llama factura ds negociacion la nota 6 re-
lacion de letras de cambio pagaderas fuera de la plaza, que
una persona cede & otra mediante ciertas condiciones.

Esta factura es analoga 4 la de descuento; sélo que, como
los valores que comprende son realizables en distinta plaza,
hay que calcular, ademés del descuenty, si lo hubiese, el im-
porte de los cambios, que se agregara 4 la suma de capitaleg
cuando estén con beneficio, y se dedncird de los mismos si es-
tuviesen con daiio. X

También alguna vez se inecluye comisidn & un tanto por
ciento.

(1) Comprobacidn:
Matormomingl, G s R
Gambio,-!fs p/o beheficioy v it sanrae

fves L 10:028°50
1254

- b

10.041°04

Gastos 4 deducir:
Corret. 1 p%/oo ¥ 10041040 iiuisissisircrnnnisinessnngonins 10’04'
Com. Y Dle S) FOI000 iy
DS o idoan s

6 |\ 4104

Producto liquido...,....Ptas. 10.000

—_——

Algunos autores dan tambiénlas reglas para hallar el corretaje y la comisién,
casos.que en la prdctica no suelen ocurrir. Dichas reglas se deducen de 11 pro-
porcién general. En efecto:

2 X 100
La comision serd — —————————— — ( 100 - ¢ )lr: correlafe
]
¢ %X 100
Y el corveluje = —

— ( 100 -k ¢ ) =¥ comision

n
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190. Como se dispone y liquida. No es ficil sujetar 4 reglas la
redaccion de esta factura, que presenta formas muy variadas;
pero el examen de los modelos que & continuacion ponemos,
explica mejor que cuanto pudiéramos decir, asi la disposicion
de dicho documento, como la manera de liquidar los valores
que comprende.

Deobemos distinguir tres clases de facturas de negociacion:
de megociacion simplemente; de negocincion y descuwento; y de
cambio de valores.

Factura de negociacion.

FACTURA de los tres efectos siguientes cedidos por D. Candido
Arvamburo @ la Sucwrsal del Banco de Espafia m Vigo, d
saber: -

[ =N T T
| ‘ | | IMPORTE. | VALOR.
INtim.* A CARGO DE Plaza. | Vencim.® | — | Cambio. -
| | | | Pesetas. | | Pesetas.
N — — I —_— ——— - |
74 |Jaime Salvatierra... %( Iviedo. . :14 .-\lxril.i 2,000 2 | Y;d° | 1.995 »
ol o7 | ' .
81 |Cortiza hermanos.. . ! Palencia.[1.2Mayo.| 1.700 » {1/, » | 1.691'50
e = '
95 [Pablo Araujo...... |Huelva..|25 » ! 5:000 » [ s bo 5.006"25
| { = e
i } ‘
l‘ { ‘ 1 8.700 » 8.692‘75{

Vigo 4 de Abril de 1893,

17&"';573 ré‘ré e f%'ra 772 J ;ua 2

Pdguense las pesetas efectivas ocho mil seiscientas novenla
y dos, setenta y cineo céntimos, que vesultan de la precedente
factura.
Vigo & de Abril de 1893.
Tomo razén:

El Interventor, El Director,
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Facturas de negociacion y descuento.

La Coruia, 20 de Abral de 1893,

e @%;aw/mz M Dt

Vencimientos Cambios Dias Nimeros

3.500 s/. Madrid 28 LR 0 die 28.480
- 1.200 Valencia 6 Mayo par ) 1G.200
4.080°46 Barcelona 1§ b Y e b 102,011
6.036 Lugo t - Jonio. Mo w A 253.512
14.876'46 403.203

4419 descuento 4 4 B
8'go cambio 4 '/ %/, d.0 s/ 3.560 (1)
30'18 » » Y s/ 6.036
8327
(2) 6287 20'40  » > % %, b0 5/ 408046

Ptas, 14.813%9 [iquido d pagar

(1) Cuando hay varias cantidades que tienen el mismo cambio pueden re-
unirse en una séla partida para determinar el importe de éste.

(2) Lasuma del descuento, cambios, comisidn, etc., que se deduce de la de
capitales, se designa con el nombre de agio.




AP
G:%«z% %at&//y (Zf;wyz..”'
Baycelona 8 de Enero de 1892,

* Descontados & Manuel Gutierree, & 6 p "), , valor en este dia.

| |
<CAMBIOS. | | |
|

Venci- | | DPeseueu-
Cantidades. | wporte fprn’ PLAZAS. | Dias. | «
Procios.| . 8 2 mientos. | tos.

1

i

Benef.* | Dato.

%";’u(l.“} : Madrid.. . ...!24 En,° ) 18'41

Rt |Zaragoza. .. . |14 Feb.°| 69’34

h.".i [Sevilla...... izy » 5 14’79

dic Coruna | -6 Marze| 3 | 2860
» Valencia . . .. ’15 » 8811
135'50 JCnmbio con d.° I 219’25

2’25 (Cambio con b.?

L3625 !

Descuento.

“omisién 4 1/, o/
Comisién & Y/, p%/y

|
Liquido producto.

:
-
|
L
?
|
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Factura de cambio de valores.

Puede consistir la negociacién en un cambio de valores, y
en este caso se practica juntamente la liguidacidon por des-
cuento y cambio de los efectos recibidos y de los entregados,
conforme aparece en el siguiente modelo: j

Alicante 7' de Agosto d: 1892,
Tomado & £, Albalat por C. Quintana
Rtas. 8.500 L/s/ Sevilla 15 Agosto L, °f d° 8 68.000

> 3.000 » » Barcelona 8 Sept.® % b% 32  p6.oco

aEiET2A o Jerez 1o Oethb.? =i d.° 64 327.936 491.936

» 16.624

/

2125 - 1 d.ois) 8500
I

1281 % » s/ 5.124
3406
19'06 15, Y% b:2s/ 3.000
Ptas. 16.60494 valor efectivo

Contra

4.720 L[ s/ Corufia 16 Agto. %/; °/, d.° 19 89.680
6.000 » » Bilbao 23 Sep. !/, » d.° 47 282.000 371.680

(1) 16°47 Descto. al § %/, s/ la diferencia de mims, 120.256
10.736'47
satq0 J 1770 el dC s/ 4720
|15 L e ol 6 O
10.703,77 10.703'77 valor efe{:tivo
1:,:;_—_5.901‘[7 Liquido 4 pagar

(1) Puede calcularse separadamente el descuento de los valores recibidos y
el de los entregados, deduciéndolo despuds de los respectivos capitales.
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CUENTAS DE RESACA

191. Resaca. Se llama resaca laletra de cambio que el porta-
dor de otra protestada gira contra el librador de ésta 6 uno de
sus endosantes, para reembolsarse de su importe y de los gas-
tos de protesto y recambio. (1)

Recambio es el precio 4 que se negocia la resaca.

A dicho giro debe acompaiiarse la letra original, el testimo-
nio del protesto y la cuenta de resaca.

192, Cuenta de resaca es la nota en que se demuestra la in-
version dada al producto de la resaca.

Con arreglo al art. 527 del Cédigo de Comercio la cnenta
de resaca solo pedrd contener las partidas sigaientes:

1.5 Capital de la letra protestada.

2.% (astos del protesto.

3.2 Derechos del sello para la resaca.

4.* Comisiénde giro 4 uso de la plaza.

5.* Corretaje de la negociacion.
6. (rasto- de la correspondencia.
7.* Daiio del recambio.

En esta cuenta se expresard el nombre de la persona i euyo
cargo se gira la resaca. (2)

(1) Art, 516 del Codigo d= Comereio: «En defecto de pago de una letra de
cambio presentads y protsstada en tiempo y)forma, el po tador tendrd derecho
4 exigir del aceptante, del librador o de cudlquiera de los endosantes, el reem-
boso con los gastos de protasto y recambio; pero inteatda la accién contra
alguno d: allos, no podrd dirigirla contra los demds siné en cso de insolven-
cia del demandado.»

(2) Art. 528 del Codigo de Comercio: «Todas las partidas de la resaca s:
ajustaran al uso Je la plaza, y el recambio, al curso corriente el dia del giro; lo
cual se justificacd con la cotizacion oficial de la Bolsa, 6 con certificacién de
agente 6 corredor oficial, si los hubiese, 6, en su detecto, con lade dos comer-
ciantes matriculados.»

Art. 529: «No poded hacerse mds que una cuenta de resaca por cada letra de
cambio, cuya cuenta satisfarin los endosantes dz uno en otro hasta que se ex-
tinga con el reembolso del librador.

Tampoco habrd que abonar mds de un recambio, y su importe se graduard
aumentando 6 disminuyendo la parte que d cada uno cortesponda, segin que
el papel sobre la plaza & que sz dirija la resaca, se negocie en la de su domicilio
con premio 0 con descuento, cuya circunstancia se acreditard mediant: certifi-
cacién de agente, corredor & comerciante.»
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193. Calculo de la resaca. Como la resaca viene 4 ser una
trata ¢ libranza por apunte, el caleulo para determinarla se
reduce 4 resolyer un problema en que se busca el valor nomi-
nal, conocidos el valor efectivo y los gastos,

Ermmpro.
Supongamos que obra en nuestro poder una letra de 8.000 pe-

setas, que ha sido protestada por falte de aceplacion y pago; que
los grstos del profesto, timbre y correo tmportan respectivamente
23, 6y I'30 pesetas; y que vamos & negoeciar la vesaca @ */y p°/,
d.?, pagando el corretaje de I p°,, y retivando nuestra comision
de Y, p°fy: se trata de averiguar cual serd el importe de diclo giro.
Sumaremos primero las partidas que son ya conoeidas, &

saber.

Principal de la letra

Protestos

Timbre para la resaca

Correco

Total .

y considerando esta cantidad como valor efectivo, planteare-
. L4 .
mos la proporeion general, como sigue:
(1) 100 : 100—0’876— (0’0996 + O’ZB):: = : S030°30
8030’30 X 100
r=—— - = 8,038'92 pesetes
99'2753

Este sera, pues, el importe nominal de letra que debemos
girar para reembolsarnos de la lefra protestada y gastos enu-
merados.

Conocido el v»lor de la resaca extenderemos la correspon-
diente cuenta, en la forma que sigue:

(1) Cada roo pesetas de laresaca producen al cambio de ?
P°/o dafio 99625
A deducir:
BCICOmCtale T DY/0 5/ 00 625 it it i3 ovensuhs sdyen vesiee s 01000620 ;
R COITREIONE L DO 8O0, ol ity it s A i 25 L =0 1G67

9927538
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CUENTA DE RESACA de una primera de cambio de OCHO
MIL PESETAS, girada en Gijim el nueve del corriente d 8 d/v por
D. Pedro Velasco, orden de los Sres. Sbarli y C. de Madrid 3y car-
go de D. Camilo Faleom de esta plaza, y endosada G me favor por
D. Gonzalo Muiiiz de Lugo, la cual ha sil> protestada por faltw
de aceptaciom y pago, seqim testimonios que se acompaiian, d saber:

Principal de la letra. . .. .. el e o 0.6,
R OLORO0S: S o e i S 23
Timbre para la resaca. .............. 6
(Bl s s G e e TP G Bl 1’30
Comisién Y, p%,s/808892......:.... 2023
Corretaje 1 p%, s/ 806859 (1) .... 806
Recambio /s p%/, daiio..... A T 30’33
(2) Ptas..... 8.088'92

De cuyu cantidad de ocio MIL OCHENTA Y OCHO PESETAS, NO-

(1) Resaca.....ooiiseeesns 808892
Recambio..civersarasnass 3033
Costo por razén de cambiOe..ooiiiviierianns e ier veeee 805859

(2) La comisién s¢ toma ordinariamente sobre el valor nominal de la resa-
ca, como aparece en la cuenta anterior, pero otros suclen calcularla sobre el va-
lor de la letra protestada, y hay quien la toma sobre el importe de esta letra y
gastos de protesto, correo y timbre.

Pudiera 11 resaca negociarse con beneficio, aunque €sto €s poco frecuente, (*)
en cuyo caso se deducird el recambio de la suma del p.incipal y gastos.

Supongamos ahora que en el ¢jemplo anterior se toma la comisién s/ el im-
porte de la letra protestada y que ¢l recambio es 3/; p°/o beneficio, y veamos
como se calcula en este caso la resaca, y cu iles serdn las partidas de la cuenta
correspondiente:

Capital de Ja Ietra coueessscvemnesssiisnniensinsinnieeenes 8.000

PrOtESTOS « seasenesassesarssusansessnsrsssiasinssns 23
Timbre s osesesnssss 6
Correo . 130
Comision s p2los/ 8:000iesieiisiiisisntstinnincinseniannin 20
8.050°30

Planteando luego la proporcién, tendremos:
100 : 100 4 0'375 — 0'10037 :: x : 805030
805030 XX 100

P— ~ — 8.028‘25 pesetas

1002746
valor nominal de la resaca.
(*) En razon a que el giro procede de un efecto pratestado.
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VENTA Y DOS CENTIMOS me he reembolsado en wna primera d€
cambio G <4 dfv que he librado hoy por dgu 1 swma d la orden de
D. Emilio Suenz y carygo de wi cedente D. Gonzalo Muiaz, de
Lugo.

La Coruii 25 de Mayo 1093,
Antonio Casares

Como corredor de niimero de esta cindad, certifico haber in-
tervenido en la negociacidn de la letra que expresa la anterior
cuenta de resaca.

Lia Coruiia fecha ut supra.

(1) Jests Garcia.

He aqui ahora las partidas que comprenderd la cuenta de resaca.

Eapitatidetta lefia no il it iU, 8.000
s e T A e P U S LR 23
RImIDEE 0 feviea s eananiysraves AT seath i o Repser 6
g 7 o R R e R i B 1°30
Comisién '/; p%/y s/ 8:000 20
EorrEtaieipy iy s/ 80586 o L 806
8.05836
Recimbio3fy p?lo BEnehcion i o et i donea 3011

Svee  B.028%25
(1) Esta certificacion suele también red:ctarse de este modo:

Como corredor de nimero que soy de esta plaza, certifico que el cambio

corriente sobre Lugo se halla hoy 4 2/; p2/, dafio.
Fecha y firma.

Algunas veces se extiende la certificacidn en documento separado.
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M1 CAMBIO EXTRANJERO

194. Operaciones; problemas que comp enden. Lias operacio-
nes de cambio extranjero consisten en comprar ¢ vender su-
mas realizables en plazas de distinta nacion, 6, lo que esigaal,
en hacer remesus ¢ expedir tritas sobre plazas del extranjero.

En el cambio extranjero podemos proponernos, como en el
cambio nacional, tres objetos: hallar el walor nominal, consi-
derando como tal Ja moneda extranjera escrita en la letra que
se toma 6 negocia; hallar el wvalor efectivo, representado por
las monedas de nuestro pais que damos ¢ recibimos en equiva-
lencia; y, por fin, hallar el cambio, é sea el término variable del
mismo. ,

Trataremos primero de las operaciones sin gastos; después
de las operaciones sobre letras & plazo distinto del de cotiz a-
cién; luego de las operaciones con gastos; y finalmente de
las operaciones de cambio de nuestras posesiones de Ultramar
con Francia ¢ Inglaterra.

Operaciones sin gastos

195. Como se resueiven susproblemas. T.os problemos de cam-
bio extranjero cuando no concurren gastos, cousisten solo en
la reduccidn de monedas de una'nacion 4 monedas de otra,
operacion que actualmente se practica por medio de una sim-
ple multiplicacion o division.

En efecto, estando dispuesto (178) que los cambios de Espa-
fia con el extranjero se arreglen fijando un nimero de pesetas
que hayun ie entregayse por wna moneda de cambio del pais” res-
pectivo, podemos establecer la siguiente proporeidn:

Moneda de Precio Mounedas Monedas
cambio extranjera en pesetas exiranjeras niacionales
l: : c o M : M’
de donde,
M’ M
=" 5Ge AN S (e (1)
C M

(1) Cuyas fdrmulas nos dicen:
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Esto respecto & los cambios con aquellos palses cuyas mo-
nedas son distintas de las espafiolas, pues en cuanto 4 Fran-

cia, Bélgica y demas estados de la Unién monetaria latina,
los problemas de que nos ocupamos se resuelven de igual
modo que losde cambio nacional, couforme & lo que tambien
previene el Real Decreto de que se hace mencion en el mismo

parrafo (178) _ (1)

Que se halla el valor efectivo, esto es, se reducen monedas extranjeras 4 pese-
tas, mulliplicando aquéllas por el cambio.

Que se hally el valor nominal, 0 s: reducen pesetis 4 monedas extranjeras,
dividiendo aquéllas por el cambio.

Y, por dltimo, que se halla el cambio, dividiendo el nimero de pesetas por el
de monedas extranjeras. 6]

(1) Cu-ndo Esp:na daba en sus cambios 20 reales 6 5 pesetas por un mni-
niero variable de monedas extranjeras (desde 1.2 Abril 1847 hasta 18 Noviem-
bre 1887) las operaciones de cambio exterior sin gastos se resolvian, 6 por una
propcrcién ¢ por unaregla conjunta, segin que las monedas de cambio extran-
jeras fueren también monedas de cuenta, 6 monedas distintas de las de cuenta,

Para las operaciones con Francia, Bllgica, Holanda y Porlugal, cuyos esta-
dos daban cn sus cambios con Espaiia menedas de cuenta, se cmpleaba la si-
guiente proporcion:

Precio Monedas
moneda extranjern  Reales extranjeras Reales
c R ST M 3 M ¢
i
Precio Monedas
moneda extranjera  Pesetas  extranjeras Pesetas
¢ S e Ol M : M:¢

Ejemrros 1.° VarLor erectivo. Reducir 7.000 francos é reales al precio d®
g2
(8 GO ROy (3Ta [ Jib X = 2734375 reales
2.° VALoR NOMINAL. A cuantos flovines de Holanda equivalen 1.800 peselas,
siendo el cambio 2°457?
2Y4s 5 i N800 x = 882 florines
3.2 CaMmBro. 5 wna letra de 139.500 reis ha costado 3.000 reales joudl serd el
eambio de la operacion?
%rT 200 T T30 50000 30000 % =030 reis]
() O, en términos generales:
Para reducir monedas de la plaza cierfe & monedas de la incierta se multiplican agquéllag
por el cambio,
Para ve lucir monedas de In plaza incieria i monedas de la cierta se dividen aquéllas por
el eambio. 3
Para hallar el cambio se dividen lag monedas de la plaza incierta por lus monedas de la
plaza cierta.

Bl t RN
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Hallar el valor efectivo.

Esemrro., ;Cudnto cobraremos por la negociac ow de waa letra
s/ Londres de 600 libras esterlinas al cambio de 28.607
@ pesetas = 600 X 20’60 = 17.160 pesetas (1)

En las operaciones con Inglalerra, Hamburgo, Anliguos Estados de la Iglesia y
Rusia, cuyas monedas de cambio eran distintas de las de cuenta, habfa que
plantear una regla conjunta, qme comprendia la equivalencia de las mone-
das, la del cambio, y la relacion entre las monedas de cuenta y las de cambio ex-
tranjeras. Hé aqui dichas conjun tas:

Inglaterra (*)

Hallar Hallar ‘ Hallar
el valor efeetivo el valor nominal ‘ el cambio
it - ‘ -
% rSo = 500 litras v 1ib.s == 510i13'83 reales|x peniq.’ = 20 reales
1 = 240 peniques 20 — 47 peniques  |51.06383 = 500 libras
a7 — zoreales 240 = 1 libra esterlina 1 = 240 peniq.®
%i— S1.063:83 reales x = 500 libras est. X = 47 peniques
Rusia
x reales = 600 rublos  |x rub.s = 9.230,75 reales|.x copecks = 20 reales
I — 100 copecks 20 = 130 copecks 9230'75 — 600 rublos
130 == 20 reales 100 = 1 rublo 1 — 100 copecks
X = 923075 reales x = 600 rublos x = 130 copecks
Hamburgo
x reales == 4ooo m. b.  |¥ ch. b. = 2909091 1s. kichibi—>Zo reales
Te=— a6 chiib. 20 — 44 ch. b. 29.090'91 = 4.000 m. b,
44 — zo reales S s () 1= 16:chi.-b:
X = 29.09091 x — 4.000 m. b, o — 44 chib]
Estados Pontificios
x reales =— 2.000 escudos|x escud.® = 41.237°11 rs.|x bayocos = 20 reales
1 = 100 bayocos 20 — 97 bayocos |41.237°11 = 2.080 escd.®
97 = zo reales 100 = 1 escudo 1 = 100 bayoc.®
e G x — 2.000escud.® x = 97 bayocos

Omitimos el calculo de las operaciones de cambio que se verificaban antes
de 1847, por que aparte ¢l escaso interés que hoy ofrecen, su resolucién es .
muy sencilla, pues depende tambien de una proporcidn.

(1) Como la reduccién de pesetas 4 libras esterlinas y vice-versa resulta pe-
nosa, 4 causa de las subdivisiones de L1 moneda inglesy, al final del presznte ca-
pitulo ponemos una tabla de reduccion de chzlines y peniques a fraccidn deci-
mal de libra, que facilita dichos calculos considerablemente.

(*) Estas conjuntas correspondsn respeetivamente 4 los siguientes ejemplos:

1Qué costard wna L de 500 libras esterlinas 6 cuanto producird al cambio de 47 peniques?

sCudn‘as libras esterlinas se podecin (omar con 51.063°8% veales 6 habrd que vender para
quee produzea dicha siwma al cambio ds 47 peniques?

Si 500 lthras esterlinas han costads & producido 5106383, cual o3 el precio del cambiot

De andloga manera pueden formularse fos ejemplos relativos a las demis eonjuntas.




— 329 —
De igual modo hallariamos que
8.000 mar.s/. Hamb.® al¢.® 1’89 valen 8000 1'30=10.400 pts.
45004, » Viena » 254 » 4b00x2564=11.430 »
3.000id.” » Amster.» 216 » B8000X2'16= 6.480 »

_ 5’70
190.000reis » Lisboa »  B&70 » 120000X —= 684 »

1000

2,000zub.» S.Pet? » 410 > 2000 X 410= 8200 »

Hallar el valor nominal.

Biemero. Averiguar el niimero de krones enletra s/. Stoalhol-
mo que se podrdan adquirir al cambio de 142 con 5000 pesetas

efectivas.

5000

= 3521’12 krones.

x pesetas =

De igual manera hallariamos que con

12.000
12.000 ptas. al ¢.° de 1’25 se compran marcos — =19.600
§04215)
7 . 12.000 B )
» » » 97’80 » libras est’ —— =431-13-11
27'80
12.000
e » » 50 » Al austriacos———= 4.800
=950
12.000
| » » B2 » Teis - — 92097902
0’00572

Hallar el cambio.
Eymaeno.  Habiendo costado 20.250 pesetas una letra de 3.900
dollars s/ Nueva Yorck ;b qué cambio se lizo la operacion?

20.280
L= = 5’20 pesetas.
3.900
De igual modo:
14100
81500 lib. est. valen 14.100 ptas., el ¢.” sera = 28'20 ptas.
HOO
14700
» 7000 . Hol™ » 14700 » » e R

7.000

(1) Libras, chelines y peniques.
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4150 .
S1 1000 rublos valen 4.150 ptas, el ¢.° sera ——— = 4'15 pts.
5 1000
5456
» 2700 marcos » B3.466 » » — s
2700

196. Operaciones con los Estados de fa Union monetaria latina.

Aunque, segin ya hemos dicho, los problemas de cambio
con los Kstados de dicha Unidn monetaria se resuelven por
igual procedimiento que los de cambio interior, pondremos
un ejemplo de cada caso, para completar esta materia.

Hallar el valor efectivo.

Kyesero  Determinar el costo deuna L) s/ Génova de 10.850
liras, tomada al cambio de 6 p°/, beneficio.

100 : 106 : : 10850 : « 2 = 11.501 pesetas

Hallar el valor nominal.

Earnero.  Qué cantidad de francos tendremos que girar d car-
"go de nuesiro corresponsal de Marselle para reintegrarnos de
4.000 pesetas que nos debe, estando el cambio con dicha plaza é
16 %, b.°

100 116} 5 <4000 x = 5.448'28 francos

Hallar el cambio.

Bywmvrro  Por la negociacion de una letra s/ Atenas de 2.500
dracmas se rvecibieron 2475 pesetas, y se pregunle jeual es el
preceo del cambio?

100 : 100 == z :: 2500 : 2475
2476 > 100

G = O = 1p%) “difio
2.500
197. Reduccion de cambios antiguos 4 modernos y vice-versa. Ta
reduceién de cambios antiguos 4 modarnos, 6 al contrario, se
obtiene por medio de una proporcion ¢ de una regla conjun-
ta, segiin puede verse en los siguientes:

Biemevos. 1.° ;Cudl es el cambio moderno con Ttalia equiva-
lente al antiguo de 5°15 livas por 1 duwro?

5’15 liras: b pesetas: : 100 liras : « pesetas

2= 97°09 ptas. 6 sea 291 p°/, dafio
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9.2  Hullar el cambio moderno s/ Linlres equivalente al de

47750 peniques por 20 reales de wna cotizaion antigna.
x pesetas = 1 libra esterlina

i = 240 peniques
4750 = D pesetas
x = 20’26 pesetas

=

8.2 A qué cxmbio antiguo entre Espaiiny Ruwsia ejuivale e
de 4519 pzs=tus por L ruhlo dz wna colizasiin modzraa?

x copecks = D pesebas (20 raales)
4'10 = 1 rublo
1 = 100 copecks
x = 122 copecks

4.°  Redurir d cambio moderno el de 15730 franses por un do-
blon de plata, de wna antigun cotizazion [ransesd.

x pesetas = 100 francos
1580 = 1 doblén de plata
1 = 604, reales vellon
4 = 1 peseta
x = 9581 ¢ sea 469 p/, dafio

198. Reduccién de varios cambios & un camb o medio. Llimase
cuwrso medio, el previo del cambio correspondiente 4 la suma do
varios capitales tomados ¢ cedidos sobre una misma plaza
cambios diferentes.

Para determinarlo se halla el valor efectivo de cada letra, y
luego se divide la suma de estos valores efeclivos por la suma
de sus valores nominales.

Eresero.  Suponiendo que «n Madrid se tomaron las siguien-
tes letras sobre Amsterdam: una de 5.000 flovines al cambio de
219: otra, de 4.000, al de 2'18; obra de 7.000, al de 204; i obra
de 2.000 al de 2°20: se prequnta: jeudl es el cambio medio?

5000 X 212 = 10.600 pesetas
4000 X 218 = 8720 »
7.000 x 204 = 14.280 »
2.000 x 220 = 4.400 »
18,000 38000  »

38.000

S o il

18.000
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Silos capitales fueren iguales, 6 no se determinaran, basta-
ria sumar los precios dados y dividir la suma por el ndimero
de ellos.

Esenrro.  Hubiendose cotizado e, papel sobre Londres d los
precios de 28°30; 28°65; 27°90; 2810 y 27°65 jcudl es el curso
medio de dichos cambios?

28’30
28'65
27790
28’10
2765
14060 : 5 = 2812 curso medio

199. Manera de apreciar las fluctuaciones del cambio extranjero.
El mejor medio para apreciar con facilidad el alza é baja en
el precio de los cambios, esto es, su desnivel respecto de la par
intrinseca, consiste en referir 4 100 monedas las sucesivas
fluctuaciones. Para esto basta, por regla general, formar con
la par intrinseca y el precio de cotizacion, la proporcién si-
guiente:

Par intrinseca : Precio de cotizacion :: 100 : x

La diferencia entre el resultado y 100 sers el beneficio 6 el
daio del cambio.

Esemeros. 1.° ;Qué tanto por ciento de bemeficio 6 daiio re-
presenta el cambio de 2925 sobre Londres?

La par intrinseca de la lilra esterling es 25'22

(1) Z2b 22 22 w100 2 e =118
0 sea el 165’98 p"/, beneficio. (2)

2.°  Determinar el tanto por ciento equivalente al cambio de
1'56 sobre Copenhague.

Par de la corona. ............ 18888
15383 111’2622 100 : & 2 = N bseal0p®idaiio

(1) Sila cotizacion se refiriese al papel 4 largo plazo, deduciriamss previa-
mente ¢l descuento que corresponcliera.
(2) De otro modo:

Bordinttifisecde ladibras oie o SEIE R C R e e e et
Cambio; SEpIniCOMPATION (107 0o o i it e cvant e St s L BT
Benefieio s, s AT

25'22 : 4°03 :: 1oo:x  x — 15987p%/, beneficio
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8.° A qué precio deberdn cotizarse las letras sobre el Japom
para que resulte wn cambio d* 12 p°/, beneficio.

La par intrinseca del yen es 51664 pesetas.
Luego 100 : 112 : : 5’1664 : z = = b'78

UNI®

UNIVERSIDADE
DE SANTIAGO
TOF COMED
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Reduceién de chelines y p eniques 4 fraccion decimal de libra esterlina.
g PEN: QU * T
go , 2‘34‘5i 6 7 8 9 e
G S AR ey <1

T 00041()!3‘00%333 01 MOO‘OOIGGGU 009083)‘ o : b 82?}?06 e

I ]0,050000 | 0,054166 0038033|00b>dou 0,066666 0070880| G DOt 0053% N e i St

2 |0,100000 | o o 0120835 0,125000 | 0,129166 | 01%35) | 0,187500 (),1(4.1%0. 0,14»:)5?33

3 0,150000 0,1541660,158.‘%:33-(},]6:2500|0,166666|(),170833 8;25388 Oi::i’f’ 8])‘3113} | 31)“;;‘;38 ?)lulizzi ggﬁ;ﬁi

4 }0,200000 0204166‘0908'—}%3 | 0.212500 | 0,216666 | 0,220833 e e *;t T e

5 ]0,250000 | 0254166 | 0258333 J 0.262500 ‘ 0.266666 0,270833 | 0,2(500Q 0,“%;9.1#;@ ; U,Zbud@d | (r),_fmnOU O,TJL?EL: 0,29.)-888

6 10,300000 munuo"o 508383 | 0.312500 | 0.316666 ()800883‘ gty (”’fql"“ 03333"% U“E’OO Og’f“’o(’ 034;3833

7| 55000 | 0364145 0,55555 | 0369500 03 dce orosss 0876000 | 0879166 | 0383833 | 03STE00 | 03916660 395833

8 o4uouoo|u4m1ru|0 408333 |o 416666 | 0420833 g 0;3353 G U’%lb.b(f 0’421?%33

9 10,450000 | 0,48 54166 | 0,458333 | | 0, J—rb)mo | 0,466666 | 04(()853' 0,475000 U,tHlet? 0,4;4:?3;%:3 (‘_),iLScD(_JO (,),:131(36{) O,iLJ.beS
. 10 000{)000‘ 0, )011m)| 0,508333 ‘ 0,512500 \ 0,516666 | O J)OSL;B\ U: ) O:‘f:“ﬂ) 3’3‘;“3'5; 83;7"3::2 3:}%223 8’3:;222
10550000 0554166 | 0,553338 | 0,562500 0566666 | 0,670833 Q"jf?poo O"'?‘:“f{f A ()i’ : m e 0";,'1_.83{',)
| i2 Ob()OO(JUJU(:UH(:(J 608388 | 0,612500 | 0616666 0620885 Ubf)uoo Q"f:)l(f(f: 0’053; 8").i—)::33 A (;6;833
i 18 {0,650000  0,654166 0,658888 | )t)b>)()()|()hb()66() UG(O{BS" 0’2‘“_)()\_)0_ 0’{::?“19 (’t%) ’:810 o2 6{1; ’j '
14 10700000 0,704166  0,708833 I)JI%JO\(MIUGGIJ‘O(Q()B.::B' R einn | 078809 015700 pife s e
e 151 0,750000 | 0754166 | 0,758388 | 0, 762500 | 0766666 | 0770853 oo s e A e R e e
| 6 |0,500000! 0 .sonuu[omso 133 0812500 | 0,816666| 0 820833 0823000 | 0820166 | 0,833358 | 0887500 | 0841666 0,845833
| 7 |oss0000 0 ba%m[os,w, 0862500 | 0366666 | 0870833 0;875000 | 0879166 | 0883353 | 0,887500 | 001666 0,805833
i I8 0,900000|0,904;1¢,,b}u,s,;ossuyuwwuco 0,916666 muosaa' 0’?“3?000,, U’i’fi‘_’lﬁf 3:3352 a 3:;1’23 ((::i:)(ﬁg ;)(?50552
i3 0,950000?O,f:lﬁéci(s&]o,%sa:aa O‘iUZ)OU‘U%bbi JOC)’TOSBS! SR s e S e s

UNIVERSIDADE
DE SANTIAGO
DE COMPOSTELA
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Operaciones sobre efectos
4 plazo distinto del de cotizaciéon

200. Como se resuelven estos problemas. Siel plazo de las le-
tras fuere distinto del de cotizacidn, habrda que tener en
cuenta los intereses ¢ el descuento correspondiente 4 los dias
que median entre ambos plazos.

En este caso se forma una conjunta que comprenda las
equivalencias respectivas & las monedas, al cambio y al des-
cuento, segin veremos en los siguientes ejemplos.

Hallar el valor efectivo.

Eremeros 1.°  Cuanto producivd en Ameterdam la negocia-
ciom de una L/ s/ Lisboa d 90 d/f, de 1.500.000 reis, estando el
cambio d 268 florines (por 100 milreis)para el papel d 8 dfv, y
siendo el tipo del descuento en Lishoa el 6 p°/,?

Siel correo tarda 4 dias,una Li/. a 8 d/v equivale 4 12 d/f,
que restados de 90 dias, plazo de letra que se negocia, quedan
78 dias para el descuento. :

El descuento de 100 por 78 dias al 6 °/, importa 1'30. Dire-

mos, pues:
2 fiorines = 1.800 milreis 4 90 d/f
100 = 100—180<«a 8d/v
100 = 9268 florines
xz = 4.761’29 florines

(201) ¥nla prdctica se determina primero el valor de la
letra al plazo de la cotizacion, inediante la d2duccién del des-
cuento, y luego queda el caso reducido 4 un cambio de
monedas, como sigue:

Valor nominaldela L/.......... P 1.800.000 reis
Descuento por V8 dias al6 p%. .. ........ 3 23.400 »
B R LT Bl Ol Wi ft ol e o o e ok e LT GHD0 S
1.776.600 > 268
El producto al cambio de 268 serd de
100.000
= 4,761’29 florines. (1)

(1) El descuento puede asimismo tomarse sobre el valor efectivo 6 sobre
la parte variable del cambio.
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9.7  (otizdndose en Londres el papel i 3 aneses solre Cristiania
a4 18°35 coronas, y siendo el descuento en la @tltima plaza de 3 p°/,
amwel sowanto costarda una L. de 2.000 coronas d la vista?

E! descuento de 100 coronas al 3 p°/, en 3 meses es 0'7H

x  libras = 2.000 eoronas & la vista

100 — 10175 = 100 » 4 3 meses
18idn — 1 £
s Rl T R [ ey : (1)

Hallar el valor nominal,

Erearro. Averiguar el valor s:ominl de wna letra sobre
Paris ¢ 60 dff megociadu en Hamburgo al cambio de 8065
marcos (por 100 fr.) para el papel d la vista, que ha producido
L.01906 marcos, sup niendo que el descuento en la primera plaza
es de 2 p°/, anual.

Tomando ¢l descuento s/ el valor efectivo, tendremos:
L/ de 1.800 milreis al cambio de 268......... G o R l. 4.824
BEsEUente 8106 S oS B asy i L S i e 6271

Walovieiechivoy e i b

Operando sobre el precio del cambio:
Cada roo milreis a go d/f valen .....,
Eseente por a8 dias ati6 0l o S s S 3484

Camblod 8:d/v. ... cooovssvies » 2647516

J . 1.800 X 264516 R
L/ de 1.800 mil eis, 4 264 516 produce — 4.861729 fl.
100

(1) Procedimiento de la prdctica (zox).
Determinaremos primero por uni fals1 posicion ¢l valo: de una latea, qu e
deccontada por 3 mesesal 3 p°/, produzea 2.000 coronas.
100: 100 — O'75 i1 X:2.000 X = 2015'13 ()
Costo de una L/ de 2.015°13 coronas al cambio de

2015°113

S e LR ——— = Libras 109 - 16 - 4
18'35
COalor nominal il amase s R R R L N e 2013113
Descuontopor 3 meses Al 3 D" oo it orsnaeriosn s oetimesasses 15113
GOTOISR e i e e, i . %000
22
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El descuento de 100 fr. al 2 p%, en 60 dias es 0’ 3333 fr,

x fr. = 401906 marcos 4 la vista
80°65 = 100 fr. 4 la vista.
100 — (0’3333 = 100 fr. 4 60 d/f

@ = b.000 francos (1) (2)

Hallar ei cambio.

Biemero. Poruna letra s/. Londres 4 80 djv de 600 libras es-
terlinas se han prgado 17.313 pesetas, y se prequmta: ;qué cambio
corvespond * al papel G 8 dfv, suponiendo que el descuento en Lon-
dres estd 4 2 Vs p°/o?

El descuento de 100 por t0—8=72 diasal 2 '/, p'/, importa
0'50. Plantearemos ahora la conjunta.

x pesetas=1 £ 48 dfv
100 — 0’60 = 100 » a 80 d/v
600 = 17.313 pesetas

e DY pesetas : (3)

(1) Podriamos hallar primera los francos 4 la vista de este modo:
8065 : 100 :: 4019’06 : x x — 49833353
y luege el valor nominal & 60 d/f por otra proporcidén:
100 : 100 — 0'3333 :: X : 4983’3353 x — 5000 fr.
(2) Comprobacion:
Importe nominal de la Iatra_ ...ccovviieiinroiiniin wovanenen Francos  5.000

Besctientopor 6o dias, al 2 p%/, Lo Lllaianin, 0 1666
Importe liquido 4 1a vista ...iccueniiins concoinnninieiiisieninns 3 498333
: 4983’33 X 80’65
Producto al cambio de 80°65......vuvue. = = 4.019’06
100 e e e LI

De igual modo puede comprobars: operando sobre el valor
efectivo (aox nota) L/ de 5.000 franc.® negoc.™ al cambio de 8065
PEOCUCITIALdi 1 arvtsnns 1pa:savsnuvivisuunsnronsovsanntssynrassvsast MALCOS S OB2IC0
Descuento por 6o dias al 2 por ciento. e T 13°44

oy et T o b e B e O P ey ey S G SR e S S e R 4.019'06

(3) Comprobacién:

tmporte:nominalide laleiras: i Ziia et cidaio torsns eoaasidy 600
Peascuento:aliz  ept spor 7o S S s it U et et » 3
T e ) e o i e O L DB o L e it 597
CGostoalicambigide 129 i i Lt TR0 a0 — 1 1721
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Operaciones con gastos

202, Com» s3 resualven sus problemas. Ea los problemas d»
cambio nacional hemos formado una sola equivalencia con el
cambio y los gastos, por que ambds conceptos se ajust n 4 un
tanto por ciento 6 por mil; pero esto no se verifica en los pro-
blemas de eambio extranjero en razon a que el precio del
mismo se fija, segiin ya hewos dicho, da diferente manera. (1)

Dabe, pues, fizurar el cambio separadaments de los gastos
y, por lo tanto, serd preciso para resolver las caestiones de
esta clase, plantear una conjunta que contenga las equivalen-
cias correspondientes al cambio, 4 las monedus y & los gastos. (2)

Las equiyalencias relativas al cambio y 4 las mounedas se
colocan desde luego ficilmente: basta para ello conocer las
condiciones de laregla conjunta. (3) Iin cuanto 4 la equiva-
lencia de los g1stos hay que fijar primero sus b3rminos, y luego
examinar el orden en que deban colocarse; para lo cual se
observardin las reglas signientes: .

1.2 Lu equivalencia relafiva @ los gastos se compone del tér-
mino fijo 1000 y de otrovariable 1000 4 g; siendo mAs el tanto
de gastos en la compra, iy MmeNos en la venta, lo wmismo que en las
operaciones de cambio naceonal.

9%  Dichos términos se colocardn en la conjunte de MENOR A
MAYOR, i contribuyen d awmentar el vesultado de la operacion; y
de MAYOR A MENOR, cuando contribuyan & disminwirlo.

Escorro. Podremos al mismo tiempo o' servar que el térni-
no fijo 1.000 vendrd 4 colocarss en el lugar de la conjunta que
corresponde al punto sobre el cual esté gira la la letra; y el tér-
mino variable er el de la plaza donde se verifica La opevacion.

Pasemos ahora 4 examinar los tres casos de que venimos

(*) Como veremos en los siguientes cjem slos, pueden tambien en las ope-
raciones de cambio extranjero reunirse en un solo término, cl precio y los gas-
tos; mas como esto es incomodo, se prefiere presentar ambos conceptos inde-
pendientemente.

(2) Pucden asi bien resolverse estos problemas por otres medics pero el
empleo de la regla conjunta es mas sencillo, breve y exacto.

(3) El primer miembro de cada equivalencia h1 de ser de Ia misma espe-
cie que el segundo de 11 anterior.
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ocupandonos: hallar el valor nominal, hallar el valor efectivo y
hallar el cambio.

Hallar el valor efectivo.

Eyeurrnos 1.° Compra. Awveriguarel costodewuna L de 5000
flovines s/. Trieste que por nuestra cuentu y orden ha tomado el
Corresponsal de Buarcelona al cambio de 256, comprendiendo e]
corretaje de 1%, y s comision de '/ p° /.

He aqui la conjunta:

x pesetag = ~ H000 florines (monedas)

1 = 2b6 posetas (cambio)

(1) 10— 1003’50 » (yastos)
x = 12.844'80 pesetas

203. Tin la prdctica de los negocios suele resolverse el
problema anterior por andloga procedimiento al explicado
(188) para igual caso del cambio nacional, que consiste en
hallar primero el valor efectivo por razon del cambio, agre-
gindole después los gastos, como sigue:

Una L/ de 5000 fl. al cambic le 2’66 cuesta ptas. 12.800

Mas 1 p%y de corretaje............vovvns, ; 12.80
Pl SdeeoMIsIOn. b, e S R T 52
(2) Ptaa-rasnaass 12.844°80

(1) Los gastosde 1p%/40 ¥ Yy p°[, equivalen en junto 4 3%0 por mil, y
por consiguiente, cada 1000 pesetas que costaria la letra sdlo por razén de cam-
bio, ocasionard un desembolso de 100350 con corietaje y comision.

Estos términos se colocardn de mznor & mayor por que contribuyen & aumen-
tar el resultado de la operacidn, gque es el costo total de la compra.

(2) Podriamos también agregar los gastos al valor nominal:

B s s it v e e e el b s L LR S RGO
Gastos 350 P fgrusssens AR e C el et o 1750

5.017°50
que al cambio de 2°56 ha eniiii, 501755035 2956 == T2182480
Asimismo podrian agreparse los gastos al precio, de este modo:
Uniflenn vale: il en s SO e e R b S e e e
3 % p%, que importan 105 gastos..u.uvueeu sresarasnie B 0‘00896

» 2.56896
cuyo precio multiplicado por la cantidad en moneda extran- o
jera diyyiaennnssernnnanecsiniiinesannisassnees 5000 X 256896 — 12.844'80
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2.° Venta Hemos negociado por érden y cuenta de nuestro
correspomsal de Sambander una L] sobre Riga de 3.200 rublos al
cambio de 405, 1y se tratw de averiguar cual es el liquido producto
de esta operacion habicndose deducido 1 p°ly, de corretaje y nues-
tra comisiom de 'y p°/.
x ptas. = 8.200 rublos

1 = 405 pesetas
1OO0EE =004 T gel (1)
xz = 12.882'24 ptas.

Por el procedimiento practico (203) tendriamos:
Una L/ de 3.200 rublos negociada al cambio de

g oredueidor sy et e Ptas. 12960
(rastos 4 dedueir:
Corretaje 1 p°/y 8/ 12.960. . . . .. e L0 7
Bomsion Y plfes) 1d. . O oL a o0 6480 77.76
Producto liquidol. .« .. ... Ptas. 12.88224
@) S

Hallar el valor nominal.

Byempros 1.° Compra. Debiendo inverlir en L/ s/ Oporto
8.140 pesetas cobradas por orden y cuenta de un corresponsal de
Badajoz jeual serd la cantidad nominal que podremos adquirir,
estando el cambio con aquelln pluze d 560, é incluyendo el corre-
taje de 1 p°/y0 y nuestra comision de /5 p°/,?

(1) Restando de 1000, por ser operacion de venta, los gastos de 1 p%/q, co-
rretaje v % p%/, comisién, que en junto importan 6 pY/,,, quedard un liquido
producto de pesetas 994.

Y como los gastos contribuyen en este caso 4 disminuir el resultado de la
oparacion, que es el producto efectivo de la letra, sus términos deberan colo-
carse de mayor d menor.

(2) Puede asi bien deducirse los gastos del cambio ¢ del valor nominal
conforme se indica en la nota (2) de la pigina anterior.
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Comision sobﬁ'g el valor nominal (1)
xreis = 8140 pesetas (monedas)
(2) LOQT = 1000 » (qastos)
8160 —=Sl000 “reis (cambio)
e = 1,443,467 reis (3) (4)

Bscornto. No es aplicable 4 este caso ¢l procedimiento prac-
tico (203) puesto que s2 desconoce el valor sobre el cual se ha-
brian de tomar directamenteel correlaje y li comision.

Comision sebre ¢l valor efectivo.

Detnciondo.de 18SPEsEtas «, » -« s ¥ i e s sovs s S8 1H0
T G eShTa COIIIEION e OO fanis s s I Lt 48'84

quedan para emplearen letra.. ... iioii.an »  8.091'16
qus esla cantidad que llevaremcs 4 la signiente conjunta:

x reis = 8091’16 pesetas

1001 = 1000 » (corretaje)
b6 ="1000 = ‘reis

B 3407 vais

(1) Entenderemos para este efecto por valor nominal lo que cuesta la letra
soly por razén de cambio.

(2) A cada 1000 pesetas invertidas en letra habrd que agregar 1 y 6 pesetas,
en junto 7 pesctas que importan cl corretaje y la comisién; y por lo tanto fur-
mardn la equivalencia relativa d los gastos los términos 1000y 1007

Pero estos términos se ¢_locardn de neayor & menor por que los gastos con-
tri' uyen 4 disminuir la cantidad de moneda extranjera que podremos adquirir.

Puede, por otra parte, obszivarse segin indicamos (zoz Escolio), que el
término variable de ©1 cquivalencia de gastos va inmediatamente después de
la cantidad 8.140 porque ambas representan una misma cspecie de monedas,
¢ sean pesetas efectivas desembolsadas por cambio y gastos en la plaza donde se
verifica Lu operacion.

(3) Nota que debemos pasar & nuestro corr:sponsal:

[l de 3 467 xeis 6 560 hid costad . si s is xanireen o iyaiine Ptas. 8.083%z
Gas:os:
R T e e e T e e e e T e 0L
e ST D o R e e st A B LE O 56°58
Costoriel o wrlifos s BlSii8undo

(4) También pudiera agregarse al pre.io 5%o0 ¢l 7 p%/, dc gastos, que im-
porta 00392, en cuyo caso se suprimird de la conjunta la equivalencia
1007 == 1900.

(5) Comprobacicn:
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2° Venta. Cual serd el valor nominal de una letra.s/ La-
verpool que hemos de negociar por orden y cuenta de nuestro co-
rresponsal de dicha plaza al cambio de 27*15 para reintegrarnos de
7.500 pesetas que nos debe, pagando 1 p°/y,de corretaje y retivando
nutestra comision de '/, p°lo?

Comision sobre el valor nominal. 1)
a libras = 7.b00 pesetas (monedas)
(2) 996’50 = 1.000 » (yastos)
Al = 2l libra esterlina (cambio)
x = 277-4-3 libras (3) (4)
Comision sobre el valor efectivo.
Agregando dlas............... ... Ptas. 7.500
el importe de la comision '/, p%y s/ 7.600 . » 18'7H
resultars 4 reembolsar......... e » 7.6187H
L/. de 1.443.407 reis 4 Sfo0 e coStdO St it va e Ptas. 8.083'8
Gastos:
Corretaje 1 p%/gy 8/ 808308 ciiiiirinr vonviiins e 8'o8|

EOTRISION Y, Yo 5 BaT0 1oilivissiahasisyesspessnerscaissiatar 48844 5692

(GO5EO ke os b banits cusis i D S SR BVIA Q)

(1) Esto es, el producto de la letra solo por razén de cambio, segin indi=
camos acerca del particular en 11 nota (1) del ejemplo anterior.

(2) De cada 1000 pesetas obtenidas por razon de cambio deben restarse 1 de
corretije y 2°s0 de comision, en junto 3'50 pesetas, quedando un liquido de
99650 pesetas.

Estos términos s2 colocardn de menor @ mayor por que los gastos hacen au-
mentar el giro sobre Liverpool.

Puede también observarsz que el término variable de la equivalencia de gas-
tos sigue inmadiatamente 4 las 7.500 pesetas, por que ambas cantidades repre-
sentan producto liquido por cambio y gastos, donde la operacidn tiene lugar. (302
Escolio.)

(3) Comprobacién:

L/de £ 277 - 4 - 3’3 negoc." al camb.® de 27°15 ha producido,..Pts.  7.52634

Gastos’

COrretaje 1 p%on 5/ 7-52634 aveereereeronmiiiniiiinsisisasans
Comisian t, D7 5 i irisns assssavastnavmssassosanessn - 4881 2634

t

Producto liquido...........Ptas. 7.500

(4) Pueden deducirse de las 27’15 pesetas los gastos de 3 % p°/ons que im-

portan 0’095, suprimiendo en la conjunta la equivalencia 996’50 = 1000.
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Ahora estableceremos la conjunta con esta cantidad efec-
tiva.

x libras = 7.518'75 pesetas
2995 — 11600 » fcorretaje)
i | libra esterlina.
x = 277-4-2’G  libras esterlinas (1)

Hallar el cambio.

Iiste caso es reciproco de los dos anteriores, y, por lo tanto,
la regla que al principio damos para colocar en la conjunta
la equivalencia relativa 4 los gastos, debe aplicarse aqui del
modo que vamos & exponer:

St las monedas de la plaza oxerra han awmentado 6 disminui-
do por razon de los gastos, la equivalencin d ellos relativa se colo-
can i de modo que produzea lambien, respectivamente, awmento 6
disminucion en el candio; pero si son lus monedas de la plaza
INCIERTA las que fian tenido awmento 6 disminuciin, dicha equi-
valencie se colocard de modo que produzea en el cambio efecto
contrario, esto es dism nucion si aquellas Tuliercn aumentado, y
aanento si aquelles hubieren disminuido. (2)

Homvreros 1.° Compra Un banquero de Madrid ha tom-
wo por encargo nuestro una letva de 2.950 florines s/ La Haya, ¥
per elli mos carga en cuenla 650460 peselas, en cuya cantidad
estian comprendidos el corretaje de 1 pPy, v su comisicn de Yy p°,.
s qué cambio se hizo dicha adquisiciin?

(1) Comprobacion:
L/ de 2771ib. 4 ch.'y 2'6 p. a 27'15 ha preducido. .,.... ... Ftzs.  7.526'27
Gastos 4 deducir:

SO SaD R b SIS 2610 T B A SR e s v s A BTS2
(S BIRISIGT P S SO i e e st R e 18’75( 26’27

Producto liquido ........ Ptas. 7.500

(2) Y como Espana es actualmente plaza éncierta, cu.ndo sus monsdas b=
yan aumentado, 6 las extranjeras dismizuido por 1azén de los gastos, la equiva-
lencia de éstos cn ambos casos se colocara poniendo sus términos de  mayor
menor; y cnaind2, al centrario, las monedas espaniolas hubieran disminuido ¢
aumentado las extranjeras, per razén de los gastos, lu equivalencia e éstos se
pondri e cribiende sus términos de menor & mayor.
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x pesetas = 1 florin (cambio)
2.950 = 6.504'60 pesetas (monedas)
(1) 15002258 — 15000 » ((yustos)
77 = 220 pesetas (2)

2° Venta Hemos girado d curgo de nuestro correspomnsal
de Berlin 783987 marcos para el reembolso de 10.000 pesetas
que nos adewda, comprendiends en lo trata el corretage de 1 p°fy
SOBRE L VALOR EFECTIVO. A qué cambio se hizo la megociacion?

Sumando 4 las pesetas efectivas......... s OO0
la comisicn de '/, p°/, que importa...... e 25
resultardn para el reembolso pesetas...... viTets e s 02D
y ahora diremos:

& pesetas = 1 marco
7839’87 = 10.025 pesetas

(3) 999 = 1000 » fcorretaje)

T — | » ; 4)

(1) Los gastcs de 1 pY,, corretaje y !/y °/, comision 6 3°25 por mil, deben
sumarse 4 1000 por ser cperacion de compra.

Y como los gastos hin aumeniedo ¢l nimero de pesctas, monedas de la plaza
incierlu, debe colocarse la equivalencia de los mismos de mayor ¢ menor para
que produzca en el cambio el efecto contrario.

(2) Comprobacion:

L/ de 2.950 florines tomada 4 2’20 vale ... s Plass 6i4go
Gastos:
Aba oy /
e o

b e BOAY
SRt g S B 14’60

Pras. 6.504’60

(3) De 1000 pesetas debe restars:, por ser operacidn de venta, 1 pescta de
corretaje.

com> aqui los gastoa ha anmentado el mimero de marcos, monedas de la
plaza cierta, Ja eqnivalencia de Jos mismos debe colocarse de menor @ mayor, a
fin de que aumente ¢l iacierto del cambio.

(4) Comp:obacidn:
L/ de 7.839'87 marcos negaciada 4 1'28 produce ..oooievere Ptas. 10.035'03
Gastos 4 deducir:

Glortetdie T pYl, 5/ 10,05 503 e,
Comisisn Y/ p¥/s-S/ 10:000 .. swies vin v

p? =
3503

‘Producto liquido........... Ptas. 10.000

" S b o L e b - e emmmen e
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(1)
204. Operaciones con los Estados de la Union monetaria latina.
Los problemas de cambio con dichos Kstados cuando concu-

(1) Nuestros comprofesores hab:an observado seguramente que las opera-
ciones de cambio ofrecen, apesar de su sencillez, dudas y dificultades 4 los jo-
venes alumnos, no familiarizados bastante con el lenguaje é indole de esta clase
de negocios; dudas y dificultades que dependen principalmente de la forma en
que aquellas se proponen.

Es, por tanto, muy conveniente para que ¢l alumno llegue 4 adquirir seguri-
dad en estos cileulos, que se le ejercite en la redaccidnde problemas, y rarticu-
larmente en extractar sus enunciados. A este iltimo efecto vamos 4 presen-
tar un cuestionario comprensivo de las ocho propo iciones generales 4 que
pueden reducirse todas las operaciones ordinarias de cambio extranjero, y que
resumen lo que acerca del particular llevamos expuesty. Después consignare-
mos las reglas conjuntas corre spondientes.

L% Se trata de comprar una cantidad delerminads de monedas extranjeras;
habiendo gistos, costard mis ¢ menos?—Cuesta mds. Luego los gastos contri-
buyen 4 aumentar el :esultado de la operacién y sus términos se pondrén de
menor & mayor. g
*  Sivendemos una cantidad deferminada de monedas extranjeras; habien-
do g stos, producird mis 6 menos?—-Producird menos. Luego los gastos con=
wibuyen 4 disminuir el resultado de la operacién y sus términos se colocardn
de mayor & menor.

3.* Con una cantidad fija de monedas nacio nales vamos & comprar ot'a in-
determinada de monedas estranjeras; compraremos mds ¢ menos, habiendo
gastos?—Menos. Luego los gastos contribuyen & disminuir el resultado, y sus
términos deben colocarse de mayor ¢ menor.

2,

4. Para cobrar una cantidad fija de monedas nacionales vamos 4 vender
otra indeterminada de monedas extranjeras; jtendremos que vender mds 6
menos, habiendo gastos?—HMds. Luego lcs gast-s contribuyen 4 aumentar el
resultado y sus términos deben colocarse de menor @ mayor.

5.° Por una cantidad defer.sinade de monedas cxtranjeras, se ha pagado
cierta cantidad de monedas nacionale s; no habiendo grstos, costarfa aquella
mas 6 menos?—M:nos. Luego [bs gistos han h.cho aumentar las monedas na-
cionales y, por consiguiente, deben deducirse de dicho importe para obtener
el resultado por razén de cambio, 4 cuyo cfecto se colocardn sus términos de
mayor & menor. (*)

6.* Supongamos que empleando una cantidad fija de monedas pacionales
se comprd cierta suma de monedas extranjeras; no habiendo gastos, se hubiera
comprado mds 6 menose—Mas. Luego los gastcs han hecho disminuir las mo-
nedas extranjeras, y deben en consecu encia, agregarse 4 ellas para obtener el

(*) Formulamos esta proposicidn y las ties siguientes con o colocados en plaza incierta,
cual lo es Espania en la actnalidad; si nos {rasladésemos @ plaza cierta dirigiriamos el
razonamiento en sentido opuesto.
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rren gastos, no difieren tampoco de los de cambio interior;
pero pondremos un ejemplo de cada caso.

. Hallar el valor efectivo.

Eyrarno  Determinar el costo de una L] s| Burdeos de 10.320

resultado por razén de cambio; pero como suponemos aqui que las monedas
extranjeras representan la parte invariable del cambio, tendremos que dedncir
los gastos de las monedas nacionales, colocando al efecto sus términos, de
nmayor @ inenor.,

7.4 Vendida una cantidad determinada de monedas extranjeras, ha produci-
do cierta suma de monedas nacionales; no habiendo gastos, hubiera producido
mis 6 men x?—Ads. Luego los gastos han hecho disminuir las monedas na-
cionales, y, por «onsiguiente, deben agregarse al indicado producto para obte-
ner el resultado por razon de cambio, a cuyo efecto se colocarin sus término-
de menor & mayor. :

8.% Parareintegrarnos de una cantidad determinada de moneda nacional,
hemos librado cizrta cantidad de moneda extranjera; no habiendo gastos, serfa
mayor 6 menor el importe del giro?—Menor. Luego los gastos han hecho au-
mentar las monedas extranjeras y deben, por lo tanto, deducirse de las mismas
para hallar el resultado por razén de cambio; solo quz, como las monedas ex-
tranje-as representan, segin hemos convenido, la parte invariable del cambio,
serd preciso sumar los gastos con las monedas nacionales, lo cual se verifica co-
locando sus términos de menor d mayor.

He aqui ahora las conjuntas correspondizntes 4 las 8 cuestiones expresadas
en las que, suponi:ndo que se trata de operaciones de cambio con Inglaterra,
representarzmos por £ y P, respectivamente, las cantidades delerminadas de li-
bras esterlinas y pesetas; por ¢ el cambio, y por ¢ los gastos de corretaje y co-

misién.
HALLAR EL VALOR EFECTIVO
Compra. Venta
’x pesetas — £ x pesetas — £
18 I==¢ 2iE Ee—
1000 = 1000 + ¢ 1000 — 1000 — ¢&
HALLAR EL VALOR NOMINAL
Compra. Venta
% libras = P x libras = P
3. {1000 4- ¢ = 1000 4.* {1000 — g = 1000
=1 o=—"1
HALLAR EL cAMBIO
Compra. Venta
‘ G="T Pt
52 ¥ 6.“' = 7 y.8:° &=k
1000 4 ¢ = 1000 - { 1000 — g — 1000

ey o g
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fr. tomada al cambio de 10 p°/, b.° con corretaje 1 p°y, y comi=
seon Y5 %,
(1) 100:110+(0'114-0’1875) : :10.8320: = x=11.877'64 ptas.-
Hallar el valor nominal.

Eremrero ;Cual serd el valor nominal de una L] s/ Berna,
que negociada al cambio de 6 p°/, beneficio, y deducidos los gastos
de 1 p°/y corretaje y *fx p°/, comision ha producido 4.852'84 pe-
setas efectivas?

100: 106—(0'106-+0’3975) : : 4852’84 1 =4600 fr.
Hallar el cambio.

Eyeymero  Un corvesponsal de Sandander ha tomado por en-
cargo nuestro una letra de 6.500 francos sobre Amberes, por cuio
costo, incluidos los gastos de 1p°/,, de corretuje y '/, p°/, de comi-
sion nos adeuda en cuenta ptas. 7.127°51. Se desea saber cual ha
sido el precio de la compra,

Aqui no podemos plantear desde luego la proporcién gene-
ral, por que siendo desconocido el precio del cambio, no pue-
de tampoco determinarse el corretaje y comisién de 100. Kim-
pezaremos, pues, por separar dol costo total, los gastos, cuya
diferencia obtendremos por medio de la falsa-posicion si-
guiente:

snsea Yalor Lw LR,
~con gastos sin gastos

10060 : 100 :: 7127’61 : @@ a2 = T0Sb pesetas

costo de la letra por razén de cambio; y planteando luego la
proporeion general, tendremos:

100 : 100 + : 6600 : 7.08b
7085 x 109
¢=————— — 100 = 9 p%, beneficio
6500

(1) En estos ejemplos tomamos la comisién s/ el mismo valor que el co-
rretaje, 6 sca sobre el valor de Ia letra por razén de cambio.
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Operaciones de nuestras posesiones
de Ultramar con Inglaterra y Francia

205. Como se resuelven estos problemas. T.os problemas de
cambio de nuestras posesiones de Ultramar con Francia é In-
glaterra, se resuelven, generalmente, 6 por una proporeién, 6
por medio de una regla conjunta, que comprende las equiva -
lencias correspondientes d las monedas, al tipo fijo de cambio, y
al premio 6 descuento del mismo.

Trataremos primero de las operaciones de cambio de la Isla
de Cuba con dichas naciones, y luego de las operaciones de
Puerto Rico y de Filipinas.

(AMBIOS DE CUBA.

Hallar el valor efectivo.

Esemeros 1.°  Cuanto costard en la Habana una L] s/ Lon-
dres de 720 lilras esterlinas al cambio de 16 p°/, premio? (1)

x pesos = 720 libras (monedas)
100 = 444 pesos (tipo fijo)
100 = 116> (premio)
x = 8.70829 pesos fuertes (2)
9.2  Hallar el producto de una L/ de 10.540 fr. s/ Paris, ne-
gociada en la Habana al cambuo de 4 p°/, descitento. (3)

(1) Recordaremos (178) que la Habana cambia con Inglaterra dando 444
pesos mas un tanto p°/, de premio por 100 libras esterlinas; precio que tam-
bién se expresa de este modo: 4'44 pesos mds un tanto /s premio por 1 libra
esterlina. Dicho cambio cquivale al de 54705 peniques, segun resulta de la
siguiente conjunta:

X peniques — I  peso
444 = 100 libras esterlinas
1 — 240 peniques
¥ = 54'0S peniques
(2) Igual resultado se obtiene de este modo:
L/ de 720 libras esterli.® al cambio fijo de 444 vale...  Pesos 3.196'80
Premio de 16 p%/g.vieens G e S T T ) 511°49

€astortotall atnna A 3.708'29

(3) Segun en otro lugar (178) manifestamos, la Habana cambia con Francia
dando 1 peso fuerte mds 6 menos un tanto p’/, por 5 francos.




Ty

x pesos = 10540 francos

b= peso (tipo fijo)
100 = 100 — 4 pesos  (descuento)
x = 2.023’68 pesos (1)

Hallar el valor nominal.

Eyempros 1.° Por una letra s/ [ondres negociva en la Ha-
bana al cambio de 19 p°/, premio, se recibieron 6.868'68 pesos,
seual es el valor nominal de dicha letra?

x libras = 6868’68 pesos

119 =100 » (premio)
(Rt 444 — 100 libras ester.® (tipo fijo)
(3) 2 = 1.800 libras esterlinas

2.2 Qué canterdad en letra s/ Paris se podra adquirir en la Ha-
bana empleando 8.000 pesos y suponiendo que el cambio estd @
3 p°/, premio?

x fr. = 8000 pesos
103 = 100 » (premio)
=5 ‘francos (tipo fijo)
xz = 58.834'95 francos

Hallar el cambio.

Esemeros: 1.° Habiéndose pagado 1.498 41 pesos por una le-
tra de 286 libras esterlinas s/ L mdres ;d qué cambio se hazo la
operacion?

(1) Letrade 10.540 fr. al cambio de 5 fr.oooveciiiaias Pesos  2.108
Descuznto de 4 PPy wvieucirnsimnniasineeinineniininn coaannn » 84’32

» 202368
(2) También podriamos agragar al tipa fijo 444 el 19 p°/y, ‘que es 8436,
obteniendo una suma de 528’36 pesos; y lucgo formarfamos la siguiente pro-
porcién.
100 libras : 528'36 pesos:: x: 636568 x = 1300 libr.

(3) Comprobacién:
Letra de 1300 libras al tipo fijo..uu.eecerinsienniens e e $ 5.772
Premio 19 p"/geeecesses e A S PR e 1.096'68

$ 6.868°68

Producto. s se e sesveanss 0%
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a pesos ef. = 100 pesos (premio)
444 = 100 libras esterlinas (tipo fljo)
286 = 1498'41 pesos ;
2 = 118 pesos efectivos (1)

6 sea el 18 pY/, preniio.

2.°  Unu letra de 21.000 francos s/ Paris, ha producido 4,431
pesos, y se desea saber el cambio de la negociacion.

 pesos ef. — 100 pesos (premio)
1 = b francos (t4) o fijo)
21000 = 4.431 pesos
@ = 105’60 pesos efectivos (2)

6 sea el b '/, p%/, premio.

Pago de las letras en papel. Los precios y cdleculos
anteriores se refieren al pago de las letras en metalico; pero
como éste es muy escaso actualmente en la Isla de Cuba, de-
bido & las circunstancias dificiles porque atravesé el pais en
los tltimos tiempos, dichos pagos se efectuan ordinariamente
en billetes del Banco Espafiol de la Habana, que sufren gran
descuento, o lo que es lo equivalente, el oro tiens alli un pre-
mio considerable.

Preciso es, por consiguiente, incluir en el cdlculo este nue-
vo término, premio del oro, segin vamos 4 verificarlo en los
siguientes:

Biempros: 1.2 Averiguar la cantidad en billetes del Banco
Espatiol de la Habana qae cobraremos por la megociacion de una
letra s/ Londres de 1.300 libras esterlinas, estando el cambio d 14
P, premio y cotizandose el orocon premio de 146 p°/,.

(1) Una L/. de 286 libras al cambio fijo cuesta........... $ 1.269'84
Eostostotilide Il Tdiaen i i it i 0 1.498°41
Premio satisfecho: ©nii ficeninn $ 228’57

Para hallar el tanto p?/, diremos:
1.269’84 : 228’57 :: 100 : X e—"18. 00,
(2) De las expresadas conjuntas podriamos deducir las correspondientes
reglas para hallar cualquiera de los valores que entran en la operacién. Asi:
Para reducir libras esterlinas @ pesos se multiplican las libsas por 444 ¥ por 100
mds 6 menos el tanto p[y de cambio, y el producio se divide por 10.000.
En forma andloga pueden redactarse las demds.
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2 pesos papel = 1.8b0 libras estertinas

100 = 444 pesos (tipo fijo)

100 ="114 - »  ‘oro fmeemio del camlio)
100 = 246 » papel ( 7d. del oro)
x = 25.035'34 pesos (il

2.2 Con 16.000 pesos billetes del Banco Espaiiol de lo Habana
squé cantidad en L] s/ Paris se podrd tomar, suponiendo que el
cambio se halla @ 5 p°, premio y que el premio del 0vo esld

359/,

 francos = 16000 pesos (payel)
236 = 100 B4 OL0 (premio del oro)
105 = 100 » » (premio del cambio)
I = b francos (teyo fijo)
x = 52.421'47 francos

3.%  Deternvinar el cambio & que ha sido fomala wna letre de
2.000 libras esterlinas, por la que se pagaron 25.142'83 pesos en
billetes del Bamco Espaiiol de la Habana, est indo el oro & 142
P/, premio.

x pesos oro = 100 pesos nominales
444 = 100 libras esterlinas
2,000 = 25.142’83 pesos billetes
242 =100 » oro (premio del oro)
x = 117 pesos (¢d. del cambio)

(2) 6seael 17 p°, premio.

(1) También podiamos agregar al término 114 (premio del cambio) el
premio del oro de 146 9/, que importa 166’44, lo que d4 una suma de 280°44.

Entonces la conjunta seria:

x pesos papel = 1.850 libras esterlin:s
EOOj =t AddC SEpesEs
100 — 280’44 »- papel
¥ =— 23.03534 pesos papel

(2) Sinos propusieramos hallar el premio del oro, en el ejemplo anterior,

dirfamos:

100 pesos oro

x pesos billetes
oTe e et (premio del cambio)

117 =
444 =— 1co libras esterlinas
2,000 = 25.142'83 pesos billetcs.

TS =2 6 sea el 142 °/, premio
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CAMBIOS DE PUERTO-RICO Y FILIPINAS.

Eamieros 1.° ;Qué desembolso ocasionard en Puevto-Rico
ta compra deletra s/ Londres de 1.120 lilvas esterlinas al cambio
de 570 p°/,? :

(1
@  pesos = 1120 libras esterlinas
.1'="B70 pesos
2. = 6384 pesos L)

2.°  Determinar el cambio (. que se compré en Puerta-Ricouna
letra de 580 libras esterlinas por la que se pagayon 3.16 1 pesos.

@ pesos. = 1 libra esterlina
b80 = 3.161 pesos

x = B4b pes;-o_s (3)

8.°  Sedesea conocer el valor nominal de una L/ s/ Londres
que, megociada en Manila al ¢ mbio de 3 - 5 (3 chelines y b pe-

niques, 6 41 peniques) ha producido 4.682'93 pesos. (4)
x libras = 4682’93 pesos
1= 41 peniques
240 — 1 libra. esterliua
@ = 800 libras esterlinas

4.° ;A qué cambio ha sido tomada en Manila una letra s/ Pa-
ris de 15.000 fr. por la que se pagaron 2.952'75 pesos?

x francos = 1 peso
2962’76 = 15.000 francos
T = B'0S francos

(1)  Puoerto Rico cambia con Ingl
I libva esterlina. (1478)
" (2) O enesta forma:

aterra dando mds 6 menos 5 pesos ‘por

R T o (o s x* = 6384 pesos
(3) O tunbién: ;

| ZEIE A S I | X = 545 pesos
(4) Manila cambia con Inglateria dando 1 [eso fuerte por n
dineros; y con Fra «cia 4 raz
(178)

145 6 menos 50
5 de un peso fuerte por mis 6 menos francos,

23
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IV CAMBIO INDIRECTO

206. Cambio indirecto; casos e1 que tiene lugar. Ya hemos
dicho (177) que el cambio enire dos plazas se llama indirecto
cuando se verifica empleando una ¢ mas plazas intermedias. (1)

Tiene lugar el cambio indirecto:

1. Cuando no existe cambio abierto entre dos paises, 6
se halla interrumpido por acontecimientos politicos, comer-
ciales 6 de otro género.

2.° Cuando el cambio indirecto es mds ventajoso que el di-
recto.

207. Medios indirestos para remitir 6 retirar fondos. Pueden
remitirse fondos & una plaza, 6 retirarlos de la misma, por los
siguientes medios, si se emplea una sola plaza i‘itermedia:

1.2 Por dos remesas.

2.° Por dos tratas.

3. Porunaremesa y una trata.

4.° Por una trata y una remesa. (2)

(1) Una operacién de cambio indirecto es Ia conversién de monedas de una
plaza en monedas de otra, sezin los precios corrientes entre cada una de ellas
y la plaza que se elige como intermediaria. O, lo que es lo mismo, el cambio
indirecto tiene por objeto convertir directamente las monedas d= la primera
pliza en monedas de una plaza intermedia, y éstas luego en monedas de la se-
gunda.

(2) El cambio indirecto, si sélo se emplea una plaza intermedia, comprende
dos cambios directos, y como en cada uno de ellos puede hace se el movimiento
de fondos por una remesa 6 por una trata, estas operaciones combinadas dan
los cuatro medios que arriba se indican.

Empleando dos plazas intermedias, resultarian 8 combinaciones, 4 saber:

3 remesas ; 2 tratas y I remesa

3 tratas / i I » 2 »

2 remesas y I trata I remesa, I trata y 1 remesa
1 » 2 » ? 1 trata, 1 remesay | trata

Y asi, aumentando el nmimero de plazas intermedias  aumentaria timbien
considerablemente el nimero de combinaciones. Pero generalmente no se em-
plea mds que una plaza intermedia, pues aunque la intervencién de mayor ni-
mero de plazis fuera conveniente por razén de los cambios, originaria también
mayores gastos de comision, corretaje, etc. y pérdida de intereses, todo lo cual
absorveria el beneficio. Por otra parte como la operacién en dicho caso duraria
mas, seria también mds ficil una variacién en los cambios avisados, que deshi-
ciera la combinacién calculada.
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(1)

Si, por ejemplo, se quieren remitir fondos desde la plaza A
4 la plaza B, por medio de la plaza M, se podran utilizar las
signientes combinaciones.

Por pos rEmesas. Un banquero 6 comerciante de la plaza A
compra letra sobre la plaza intermedia M y la remite 4 su co-
rresponsal, encargandole que con su importe fome y remita al
banquero de la plaza B una Fetra sobre la misma.

Por pos Tramas. El banquero de la plaza B negocia una
trata sobre la plaza intermedia M,y el banquero de esta 1ulti-
ma vende & su vez para el reembolso otra trata sobre la
plaza A.

Por rEMESA v TRATA. En A se foma papel sobre la plaza M,
y en B se negocie un giro sobre la misma plaza intermedia. (2)

Por TrATA ¥ mEMEsA. El banquero de la plaza intermedia M
compra papel sobre B y se reembolsa negociando papel
sobre A. (3)

4

Para hacer mis fdcil el estudio de esta materia, trataremos
primero de las operaciones de cambio indirecto entre plazas
de nuestra nacion, y luego de las que pueden tener lugar
entre plazas de distintas naciones.

Operaciones de cambio nacional indirecto

208. Procedimiento para reso'ver s.s problemas. Cualqniera
que sea de los indicados medios el que se adopte para efectuar
la operacion indirecta, plantearemos una regla conjunta que
comprenda las equivalencias correspondientes 4 las monedas,

(1) Y puede agregarsc este 5.° medio: per envio de papel sobre la plaza inter-
media, cuyo resultado numérico es igual, segin tendremos ocasion de observar,
al de una remesa y una trata, cuando se sitdan fondos, 6 al de una trata y una
remesa, cuando se retiran.

(2) De este modo el banquero de M. séla desempenia una funcién pasiva,
puestd que su misisn estd reducida 4 cobrar la remzsa de 4 y pagar el gi-
ro de B. '

(3) Agqui el banjuero de M des:mpeha una funcié.a activa, pues verifica las
dos operaciones de cambio. .

(4) Por ¢l quinto medio indicado en la nota (x) el banquero de 4 foma
una letra sobre M y la remite al de B para que la negocie.
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v & los cambios y gastos de cada una de las dos plazas con la
intermedia. (1) : :

Vamos & presentar las conjuntas respectivas & las combina-
ciones expre adas, paralo cnalsupondremos que se trata de un
cambio indirecto entre la Corufia y Barcelona, siendo Madrid
la plaza intermedia; que los gastos reunidos de corretaje y co-
misién importan en cada opsracién parcial 0°'60; y que las
cotizaciones son en dichas plazag, como sigue:

En la Corufia se toma 6 negocia el papel Madrid a #/, p’/, dafio
: [ Coruila » ¥/, » benet.®
». Madrid > 3 * f Barehl odftesadl
» DBarcelona » » »  Madrid » Y/, » daiio

(A) Situar en Barcelona 20,000 pesetas.

1. PorR DOS REMESAS
Corufia cempra letra s/ Madrid
Madrid = » »  Barcelona

x  pts. Coruiia = 20.000 pts. Barcelona
100 = 100 + /4 + 0'60 Madrid (2)
100 = 100— %/, + 0’60 Coruiia

e — ) T

(1) Algunos no incluyen los gastos en la conjunta, sind que hallan el re-
sultado de la operacién sélo por razon de cambio y agregan 6 deducen luego
los gastos reunidos en un tanto por ciento. Esto mismo practican en las opera-
ciones de cambio indirecto extranjero. Este procedimiento es breve pero no da
un resultado exacto.

(2) Razonamiento. Las operaciones de cambio tienen lugar cn Coruiii y en
Madrid. Siguiendo el orden de la conjunta, empezaremos por la operacién en-
tre Madiid y Barcelona.

En Madrid s2 compran 100 pesetas en letra s/ Barcelona que cuestan 100
mds el cambio por que es benefizio, y mds los gastos por ser la operacién de
compra. Lue ;o pondremos: 100 en Barcelona = 100 + !/; + 0'60 en Madrid.

En la Coruia se compran 100 pesetas en letra s/ Madrid que cuestan 100 nie-
nos el cambio, por ser dafio, y mas los gastos, por ser operacién de compra-
Luego diremos: 100 en Madrid = 100 — %/, -+ 0’60 en la Corufia.




2. PoOR DOS TRATAS
Barcelona zegocia papel Madrid
Madrid » »n  Corufia *
x pts. Corufia = 20.000 pts. Barcelona
100 — Y, — 060 = 100 »  Madrid (1)

100 + %, — 060 100 » Coruiia
g— 2021155

3. DPOR REMESA Y TRATA

Corufia toma papel Madrid
Barcelona negocie »  Madrid
@ pts. Corniia = 20.000 pts. Barcelona
00— 4 =060 = 100~ » Madrid ~ (2)

100 = 100—*/, 4 0’60 Coruiia
e = 20.141°20

4" PoOrR TRATA Y REMESA

Madrid negvocia papel Corufia

» loma » Barcelona
x pts. Corufia = 20.000 pts. Barcelona
100 = 100 + Y5 + 060 Madrid  (3)
100 - 3/, — 0,60 = 100 . Coruiia
x = 20.185.37 4)

(1) Razonamiento. Las operaciones tienen lugar en Barcelona y Madrid.
En Barcelona se nezgocia una letra s/ Madrid de 100 pesetas que producen 100
menos ¢l cambio por que es dano, imenos los gastos, por que es operacién de
venta. Lucgo diremos: quedan liquidas en Barcelona roo — /4 — v’6o por 100
libradas 'sobre Madrid.

En Madrid se negocian de igual modo 100 s/ la Coruna que producen 100
mes el cambio, por ser beneficio, y menos los gastos, por ser operacign de ven-
ta. Luezo, 100,4- Y, — 0’60 en Madrid = 100 en la Ceruna.

(2) Las operaciones tienen lugar ¢n Barcelona y en la Coruna. Barcetona
negocia 100 8/ Madrid y le producen 100 menos el darfio, menos los gastos.

Coruia compra 100 sobre Madrid, que le cuestan 100 menos el dafo, mds los
gastos.

(3) Las dos operaciones de cambio se verifican en Madrid. Cada 100 en le-
tra s/ Barc:lona que alli s¢ compran, cuestan 100 mas ¢l beneficio, mias los gas-
tos; y cada 100 pesetas libradas sobre La Coruiia producen 100 mas €l beneficio
menos los gastos.

(4) 5.° REMESA DE PAPEL SOBRE LA PLAZA INTERMEDIA.

El eavio 4 Barcelona desde la Coruiia, de papel s/ Madrid para que alli se ne-
gocie, da igual resultado numérico que la operacion que antes comprendemos
bajo el epigrale remesa v trala segin lu conjunta tercera.

22 vie

T g

ik




— 3b8 —

Escorro. Puede observarss en las anteriores conjuntas
que,segun indicamos (202 Fscolio), el término fijo 100 esta co-
locado on el lngar que corresponde 4 las plazas sobre las cua-
les aparecen giradas lasletras; y el término variable en el
lugar correspondiente 4 las plazas donde se veriflcan las ope-
raciones.

Asimismo observaremos que los gastos, sumados en el se-
gundo miembro de las equivalencias 6 restados en el primero,
conducen de ambos modos & aumentar el resultado de la ope-
racion total, que es la cantidad que se desembolsara en la
Coruiia. (1)

(B) Retirar de Barcelona 20.000 pesetas.

He aqui las conjuntas necesarias para calcular el resultado
de esta operacion por los diferentes medlios expresados.

a*

1.* POR DOS REMESAS

Barcelona zemesa & Madrid
Madrid » Coruafia

Tz pts. Corufia = 20.000 pta-.f?nu'uelouu
100 — Y/, + 0760 = 100 »  Madrid
100 + 2/, + 0’60 = 100 »  Coruila

x = 19.782'91

2, POR DOS TRATAS
Madrid gira contra Barcelona,

. Corufia » Madrid

@ pts. Coruiia = 20.000 pts. Barcelona
100 = 100+ 1/,—0'60 Madrid
100 = 100—3/,—('60 Coruia

x = 19.636’28

Hay, sin embarzo, una diferencia de forma y consiste ¢n que para la remesa v
{ratu se emplean ef:ctos distintos, y en ¢l 5.° medio de que nos ocupan:os, las
dos operaciones s verifican sobre un mismo documento.

Este 5.°medio ¢s mis expedito por que no hace necesario estir en relacidn
con un corresponsal de lu plaza intermedia.

(1) Sise estableciera equivalzacia de gastos con independencia de la del
cambio, como se verifica en lus operaciones de cambio extranjero, s2 colcearian
ei este caso sus terminos de wirwor d wmayor, 6 sea

100 = 1€0 + 0’65 ¢n la compra
y Io0 — 0’60 = 100 en la venta
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3.* POR REMESA Y TRATA
Madrid remesa 4 la Corufia

Madrid gira contra Barcelona

‘¢z pbs. Coruila = 20.000 pts. Barcelona
100 = 100+ /;—0’60 Madrid
100 + %/, + 060 = 100 Coruiia

2 = 19.90092

4. POR TRATA Y REMESA

Corufia gira contra Madrid
Barcelona remesa @ Madrid

2 pts. Cornila = 20.000 pts.  Barcelona
100—1/,+0'60 = 100 » Madrid
100 = 100—*%,—0'60 Coruiia

x —19.661'18 (1)

Esconto. Obsérvese que los gastos en las cuatro comjun-
tas anteriores so restan dsl segundo mismbro y se suman
al primero de las 1espe(,tivas equivalencias, con lo cual dismi-
nuye el valor , ¢ sea el resultado final de la operacion, que
@3 la cantidad qm ha do hacerss efectiva en la Coruiia. (2)

Esconto. Las dos operaciones propuestas de remesa y reli-
rvada de fondos en cantidad d-terminada, representan el primer
cas de las de cambio directo, hallar el valn efectivo, conocidos
el valor nominal y el cambio. Presentaremos ahora las ope-
raciones correspondientes al segundo caso, hallar el valor no-
minal, conocidos el efectivo y el cambio, suponiendo primero
que se emplea una cantilad determinada para situar fondos en
otra plaza; y luego que se retiran fondos de otra plaza en
cantidad bastante para realizar en lo nuestra wna sumn fija.

(1) 5.° REMESA DE LETRA 5/ LA PLAZA INTERMEDIA.

La compra en Barcelona de letra s/ Madrid y su enviod la Coruna para ser
negociada, dd resultado igual que el obtenido por la bule y remesa, segin la
conjunta cuarta.

(2) Si se estableciera para los gastos equivalencia independiente de la del
cambio, sus términos se colocarian, por consiguiente, de mayor @ nienor, esto es:
100 -}~ 0'60 = 100 en la compra

y 100 =— 100 — 0’60 en laventa

o e e

e
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(C) Situar fondos en Barcelona desembolsando en la Coruia
20.000 pesetas.

1.* POR DOS REMESAB

Corufia remese 4 Madrid,
Madrid » A Barcelona

x pts. Barcelona = 20.000 pts. Corufia

100 — 3/, + 0’60 = 100 Madrid
100 + Y, + 0'60 = 100 Barcelona

= 988587
2. POR DOS TRATAS
Madrid Zéra sotre Coruna
Barcelona » Madrid

x pts. Barcelona = 20.000 pts. Coruiia
100 = 100 +*,—0'60 Madrid
100 = 100—"/,—0’60 Barcelona
a0 5684

it

3.° POE REMESA Y TRATA
Corufia remesa 4 Madrid
Barcelona Zidra s/ Madrid

x  pts. Barcelona = 20.000 pta. Coruiia
100 —?%/, 4+ 0’60 = 100 Madrid
100 = 100 —1,—060 Barcelona

zh = 18HYTR
4.* POR TRATA Y REMESA

Madrid libra sodre Coruna
Madrid »emesa 4 Barcelona

z. pi}s. Barcelona = 20.000 pts.  Coruiia
100 = 100+%,—0’60 Madrid
1004 Y-+ 060 = 100 Barcelona

x = 19.816'33

(1)

Hsoonto.  Observarcmos que aquf los gustos tienden 4 dis-

(1) 5. REMESA DE LETRA SOBRE LA PLA%A INTERMEDIA.
En Ia Coruiia se toma let a s/ Madrid y s¢ remite 4 Bacelons para su nego-
ciacién, Vease la conjunta 3.2

UR1®

e e o}
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minuir el resultado de la operacion, esto es, la cantidad que
se podra sibuar en Barcelona. ‘ (1)
(D) Retirar fondos de Barc:lana para realiza: en la Coruiia
20.000 pesetas.

* POR DOS REMESAS.

3
Barcelona remesa 4 Madrid

Magdrid » Coruiia

pbs. Barcolona = 20.000 pts Coruiia
100 = 100+42/:+0,60 Madrid
100 = 100—1'/,+0’60 Barcelona

2027070

* PoOR DOS TRATAS.

2!
Madiid gira contra Barcelona

Corufia » »  Madrid

x pts. Barcelona 20.000 Coruiia
100—3/,—0"60 100 Madrid
1004 Y,—060" = 100  Barcelona

z = 20.370'4b

3.2 POR REMESA Y TRATA
Madrid remesa 4 Coruna

Madrid gira contra Barcelona

x pts. Barcelona = 20.000 Coruiia
100 = 10042/, +0'60 Madrid
100+ Y,—0'60 = 100 Barcelona

z = 2029640

(1) Haremos notar que las coenjuntas anteriores se obtienen invirtiendo lis
correspondientes a igual combinacion del primer gjemplo (A).

Y notaremos de igual modo que come la remesa por apunte de la Coruba 4
Barcelona, que representa el ¢jemplo que acabamos de proponer, cquivale 4 re-
ti.ar desde Barcelona 20.000 pesetas situadas en la Coruna, las equivalencias d¢
cada cambio parcial siguen el mismo orden (aunque vartan naturalmente los ti-
pos del cambio, resultando invertidas las plazas extremas), que las correspon-
dientes del segundo ejemplo (B); debiendo tener presente que la reniese y {rata
en este, ¢s lrate y remesa ¢n agquél y al contrario, 4 partir de un mismo pusto
que es la Coruna. ‘

D e
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4.* POR TRATA Y REMESA
Corufia gira confra Madrid
Barcelona remesa 4 Madrid

z pts. Barcelona = 20.000 Coruifia
100—3/,—060 = 100 Madrid
2 100 = 100—1/,+0’60 Barcelona
(1) x = 20.101'36

Escornio. Los gastos en este ejemplo estan colocados de
modo que contribu 'en 4 aumentar el resultado de la opera-
cion, o sea la cantidad que es preciso retirar de Barcelona,
para recibir en la Coruiia una suma determinada. (2)

Con estos antecedentes vamos & proponer otros problemas
resolviendo & la vez las operaciones parciales.

Earemero 1.° Un comerciante de Castellon desea situar en
Dilbao 12.000 pesetas, i cuyo efecto ordena & su corresponsal de
dicha plaza que gire sobre olro de Zuragoza en cantidad bastante
para obtener la expresada swma, suponiendo que vegocia la trata
al cambio de '/, p°/, d.” con corretaje de 1 p°,, y comision de /g
Do Y debiendo Tuego cubrir el desembolso del comerciante de Za-
ragoza, con papel divecto tomado en Castellon d 'y p°, 0. y co-
rretaje de 1 p°/y, se pregunta: jcuanto le costard dicha operacion
inderecta?

(1) 5.° REMESA DE LETRA S/ LA PLAZA INTERMEDIA,

Compra en Barcelona de letra sobre Madrid que se negocia en la Coruga,
Véase la conjunta 3.2,

(2) Observaremos que estas iltimas conjuntas se obtienen invirtiendo los
términos de las del ejemplo (B).

Notaremos también que las equivalencias de cada cambio parcial siguen el
mismo orden (aunque varian los tipos del cambio, resultando invertidos los
nombres de las plazas extremas), que las del ejemplo (A), puesto que retirar
por apunte fondos situados en Barcelona, desde la Coruiia, equivale 4 situar
20.000 pesetas en esta plaza desde aquélla, debiendo tener presente que la 7e-

mesa y Irate en el presente cjemplo, es en aquel irata y remesa, y al contrario, 4
partir de un mismo punto, que es la Corufia.
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x ptas. en Castellén = 12.000 pesetas Bilbao
99’5253 = 100 Zaragoza
(1) 100 = 1006005 Castellon
wy, u=112.129'68
Simularemos ahora lasdos operaciones parciales que com-
prueban la operacién imdirecta.
1.7 Negociacion en Bilbao de papel sobre Zaragoza.
Hay primero que determinar el importe nominal de este
giro por medio de la siguiente proporeion:
; 100 ; 996253 :: « : 12000 =z = 12,067’23
Cuyo resultado demostrard el comerciante de Bilbao del
siguiente modo:
L/ s/ Zarag.® de 12.057°23 negociada a '/, p°/, d.° Pts. 12027°09
(Gastos, 4 deducir:
Corretaje 1 p°y s/ 12.027°09 1202
Comisién-'/s p%,s/12.06723 .. .. 1507 2709
Producto .. Ptas.

2. Compra en Castellon de papel solre Zaragoza.
Letra s/ Zaragoza de 1205723 pesetas al

cambio de Y/, p"/, b.%,cuesta............ Pts. 1211701
s L pl/ g corretaje s/ 12.1176L. ... .. s 12’12

Total costo ... Pts. 12.12963

(1) Cada 100 pesetas en letra sobre Zaragoza que se negocian
en-Bilbao, producen d /g P2p d.%iviiiiiunneriesiirosaiaosussssvans 99075

A deducir por corretaje 1 p/pg.s.ercrers svereissiaessesieiase 00997
Id. O COMIIGLO I Do el the st ot s bt ee e SO 3 ‘ 0’2247

Liquido producto. .u.eeeeeees 99’5253

Cada 100 pesetas en letra sobre Zaragoza que se compran en Cas-
tellén, cuestan al ¢ mbio de % °/, beneficio Sariladieae. 100150
NS D005 COITETAIE. Siiieosaiisasanniaiionoinsonvanvns suninnaiasriebinunstives 0’1005

BotallCEstD i e oo s T OOMB 00,

El término fijo 100 corres, onde 4 Zaiagoza sobre cuya plaza cstan giradas
ambas letras; los términos variables corresponden 4 Bilbao y Castelin en cuyas
plazas se verifican las dos opera.iones.

Los gastos contribuyen 4 aumentar el costo de la remesa, y, en efecto, se
restan en el primer miembro de la primera equivalencia, y se suman en el se-
gundo de la segunda, con lo cual aumenta el valor x.
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2. Queremos desde Albacete vetivar 9.000 peselas que nos
debe um comerciante de Gijim, y para verificarlo encargamos i
nuestro corvesponsal de Madvid que lilre s/ dicha plaza por T ex-
presada cantidad y nos remita el producto en papel directo, ;Qud
cantidad cobraremos como resultado de esta operacion indirvecta,
suponiendo que la lelra sobre Gijon se négocia i /s p°/, beneficio
con corvetage 1 p°y, y comision Y, °f,, 4 que la remes v d nuestra
plaza se hace d */; p°/, dafio y corretaje de 1 p°/,,7

% ptas. Albacete = 9.000 ptas. Gijon

(1) 100 = 997749 »  Madrid
99’6996 — 100 » Albacete
z = 900679 ptas.

Veamos ahora la nota de las operaciones parciales que nos
remitird el corresponsal de Madrid, y que comprueba la ope-
racién indirecta.

1% Negociacion en Madyid de letra s/ Gijon.

Una L/ s/ Gijén de 9.000 ptas. negociada & !/, p?/, beneficio

DLOHAce, Sal i i S b e T Pts. 9011’25
Gastos:
Cernetaje 1 p%,,5/9.014°2b. . .. .. .. cot
BomEBIen: M Yy 8/ 9000, 07 e e 2250 [831'61

Producto liquido..  Pts. 897974

(1) Cada roo pesetas en L/ s/ Gijon, producen ¢n Madrid al

SRR de anl b S mh R R e s Ptas.. 1oo’t2s
Gastos:
Corretaje 1 p%g o’ 1607
Comision !y p%/, 0'25 0’3501

Liquido preducto.............. e 99'774?

Cada 100 pesctas s/ Albacete, cuestan en Madrid al cambio de

2/, daio 99’00
O D 8 e e G e e e '0996
£ 3o 1 S SRt N i 99’6996

9099

Los términos vasiables corresponden i la plaza de Madrid donde se verifican
las operaciones.

Los gastos contribuyen 4 disminuir el resultado, y, en clecto, se restan en el
segundo micmbro de la primera cquivalencia y se suman en el primero de la
segunda, con lo cual disminuye ¢l valor de x. 4
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2.5 Compra en Mudrid de letra sobre Albacete.
Ung L/ s/ Albacete de 9.006'79 pts. tomada al

cambio de ¥/, p°, dafio, ha costado. ... ... Pisi  8.970E
Carrotaro el sl BORONT. Sl e 97
Elostobotald S s Pts. 8.979'74

Operaciones de cambio extranjero indirecto

209. Procedimiento para resoiver :us problemas. l.os pro-
blemas de camhio extranjero indirecto se resuelven tam-
bién por medio de una regla conjunta, debiendo tener pre-
sente que, como en los de ¢ ambio dire ebo, los gastos han de
ficurar en equivalen-ia separada dela 1191 curso del cambio,

La b(llllVlL].(‘]l( ia de gastos se establece segun las reglas que
ya conocemos, poro habremos de advertir que su colocacidn
en la conj anés, debeser poniendo el término variable en el lugar
correspondiente d la plaza en donde lu operasion se verifica.

Procederemos 4 plantear las conjuntas respectivas 4 los
diferentes medios que se pueden emplear, para lo cual su-
pondremos que se trata de un eambio indirecto entre Madrid
y Liondres, siendo la plaza intermediy Barlin; que en eada
cambio paro'nl los gastos de corretaje y comisidon importan
6 p“/oo, ¥ que las cotizaciones en dichas plazas son como sigue:
Madrid . .. Papel Berlin 1’50 pesetas

= (Madrid 79'36 marcos por 100 pta
Borhins i LLP( ]”—J()J_l(llb‘s 20’345 i ]1')01_ 1 ‘1[1)]31:1.

Lond.! ... Papel Berlin 2045 » por 1 libra
(P) Situar en Londres oo libras esterlinas,

1.* POR DOS REMESAS
Madvrid foma Jetra s/ Berlin
Berlin =~ » » s/ Londres

x pl,« en Madrid = 400 libras Liondres

1 = 200345 marcos Berlin
1000 = 1006 » efectivos

(1) 1 = 1’30 pesetas  Madrid
1000 = 1006- »  efectivas

x = 10.706'72 pesetas

(1) Empezaremos por la operacién de cambio entre Léndres y Berlin, 4 que

e

ey

e T ey wm—r—gieaTy




— 366 —

2:* POR DOS TRATAS.

Léndres wende lefra s/ Berlin FroN
Berlin » » s/ Madrid

x pts. Madrid = 400 libras  Londres

994 — 1000 » »
1 = 20’45 marcos Berlin .
(1) 994 = 1000 » - »

79’86 = 100 pesetas Madrid
x = 10.432'27 pesetas

3.* POR REMESA Y TRATA.

Madrid foma letra s/ Berlin
Londres wende » s/ Berlin

a  pts. Madrid = 400 libras Léndres

994 = 1000 » efectivas
1 = 2045 marcos Berlin

(2) ' 1 = 1’30 pesetas Madrid
1000 = 1006  » efoctivas

x = 10 762’37 pesetas

I

nos obliga el orden de la conjunta; y como la operacion tiene lugar. en Ia se-
gunda plaza pondremos primer> la equivalencia de cambio y 4 seguida la de
gastos, diciend): Cada 1.000 marcos que en Berlin se invierten en letra s/ Lon-~
dres por razén de cambio ocasionan un desembclso de 1006 marcos efectivos; y
en este orden colocaremos la equivalencia.

Igual razonamiento emplearemos para la colocacién de la equivalencia de
gastos entre Berlin y Madrid, después de escribir la del cambio correspondiente.

(1) En Londres se negocia papel s/ Berlin, y de cada 1000 libras que por ra-
z0n de cambio produce la letra, quedan, deducidos gastos, 994 libras efectivas;
luego pondremos 994 — 1000 libras.

La segunda negociacién se verifica en Berlin, y, por consiguiente, se pone la
equivalencia de gastos antes que la del cambio, haciendo ¢l mismo razona.
miento.

(2) Como la tr.ta se negocia en Londres, p ndremos la equivalencia de
gastos antes que la de cambio. En la segunda opzracion, por el contrario, la
equivalencia de gastos debe ir después de la del cambio por que éste tiene lu-
gar en Madrid.
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4.* POR TRATA Y REMESA.

Berlia wende letra s/ Madrid
Berlin toma » s/ Léndres
x pts. Madrid = 400 libras Liondres
1 = 20'345 marcos Borlin
1000 = 1006 » efectivos
(1) 994 = 1000 » T
7936 = 100 pesetas Madrid

x = 10.37833 pesetas.
(2)

Escorto. Los términos de las equivalencias de gastos apa-
recen en las anteriores conjuntas de menor @ mayor porque
contribuyen 4 aumentar el resultalo de la operacidn, que es la
cantidad dasembolsada en Madrid para hacer la remesa pro-
puesta.

Obsérvese al mismo tiempo que el término variable de las
mis nas equivalencias corresponde al punto en que tiene lugar
la operacion de cambio.

(Q) Retirar de Londres 400 libras esterlinas.

1.* POR DOS REMESAS.

Londres remesa 4 Berlin
Berlin » Madrid

2 pts. Madrid = 400 libras Londres
10067, — 10005 » »

1 = 20’46 marcos Berlin
].OOG = 1000 » »

7936 = 100 pesetas Madrid
x = 10.184'87 pesetas

(1) Las dos operaciones se cfectdan en la plaza intermedia Berlin, y alli co-
rresponde colocar ambas equivalencias de gastos.
(2) 5.° REMESA DE PAPEL S/ LA PLAZA INTERMEDIA.

Remesa 4 Londres desde Madrid, de letra s/ Berlin para su negociacién. Véa-
se la conjunta 3.%




2. POR DOS TRATAS.
Berlin gira contra Londres
Madrid » Berlin

z  pesetas Madrid = 400 libras Londres
1 = 20°345 marcos Berlin
1000 =994 » efectivos
I = 1’80 pesetas Madrid
1000 = 994 »  ofectivas

= 10.452’83 pesetas

A REMESA Y TRATA.
Berlin #emesa 4 Madrid

Berlin gira contia Londres

2  pesetas Madrid = 400 libras Londres
1 = 20'845 marcos Berlin
1000, = 994 » efectivos
1006 ==L OE) » »
79’36 = 100 pesetas Madrid

x = 10.132'21 pesetas

4% TRATA Y REMESA.
Madrid giza contra Berlin
Londres remesa 4 Berlin

x  pesetas Madrid = 400 libras Londres
1006 1000 »
1] 20’45 mareos Berlin
1 1’30 pesetas Madrid
1000 = 994 »  efectivas

x = 10.607’15 pesetas
(1)
Escorro. Los gastos contribuyen 4 disminunir el ntmero
de pesetas realizables en Madrid, y, por consiguiente, deben
colocarse sus términos de maiyor ¢ menor.
Escornio. Los dos ejemplos anteriores tienen por objeto
hallar lo que en el eambio directo llamamos el valor efectivo,

(1) 5. REMESA DE PAPEL S/ LA PLAZA INTERMEDIA. 3
Londres toma papel s/ Berlin y lo remite 4 Madrid para su negociacion

Véase la conjunta 4.%
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6 sea el niimero de monedas espaiiolas que se desembolsardn
& cobraran para situar en wna plaza extranjera 6 rvetivar de la
masma wna suma determinada de sus monedas.

Para hallar el valor nominal, esto es, la cantidald que se
podra situar en una plazi extranjera con una swma delernmnda
da de monedas nacionales, 6 la que serd necesario retirar del
extranjero para realizar en nuestro pais una suma fijada previa-
mente, pusden emplearse iguales medios que los indicados
para hallar el valor efectivo; pero debe tenerse presente que
las conjuntas resultaran inyertidas. (1)

Veamos ahora otros ejemplos, en los que resolveremos

también las operaciones parciales.

Birxero 1.2 Un comerciante de Vienw queere salisfucer @ otro
de Cidiz 25.000 pesetas que le adeuda, y para efectucrlo «ncarga
(@ su corvesponsal de Londres que hage el envio divecta de dicha
sioma o girve & s cargo para el resmbolso. Supsmiendo que en
Londres se cotiza el popel s/ Cidiz & 29°10, y el papel s/ Viena @
12°20 flovines, y que en la remesa hay un corvetaje de 1 g, o
8/ 1%y por comasion, y en lu trata solo el corvetajz de 1 p°fy, se

(1) Si,por ¢jemplo, queremas hacer una remesa indirecta por apunte 4 Lon-
dres, cmplc;\ndo en Madrid 11.600 pesetas, la combinacion que denominamos
dos remesas, dard lugar 4 la siguiente conjunta;

x libras esterlinas Londres = 11,600 pesctas Madrid

1006 = 1000 » fectivas
1'30 = 1 marco Berlin
1006 = 10003 »

20345 == 1 libra cst; Londres

x =433 lib..7 ch. 5 pen.
y asf las demds, que s¢ obteadrin invi‘tiendo las conjuntas del ejemplo (P)

Y como dicha remesa por apunte uqu[‘mlu d retirar desde Londees 11.609 pe-
setas sitnadas en Madrid, podremos también seguir el orden de las equivalencias
del ejemplo (Q) pero variando los' tipos del cambio é invirtiendo los'nombres
de las plazas extremas.

Del mismo modo, si tratisemos de retirar fondos de Londres por apunte para
realizar en Madrid 11.600 posetas, lis conjuntas correspondientes 4 las diferen-
tes combinaciones serin las del ¢jemplo (Q)) invertidas.

O se estableceran siguizndo el orden de las correspondizntes al cjzmplo (P),
Thecha la debida alteracion de tipos de cambio ¢ inversidén de los nombres de
las plazas extremas; puesta que retirr desde Madrid por apuhte fondos de Lon-
dres, es 1o mismo que remitir desde Londresa Madrid la expresada suma de
11.600 pesetas.

24

b
g
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pregunta: ;qne desembolso ocasionard il comerciante de Viena
esta operaciom indirecta?
x fl. Viena = 25.000 pesetas Cidiz
29'10 = 1 libra esterlina Londres

1000 = 1004’75 » efect.® » (gastos de la remesa)

999 = 1000 » (id. de la trata)

! i = 1220 florines (1)
x = 1054142 florines

He aqui la nota que pasard el banquero de Liondres & su
comitente de Viena.,

1% Compra de papel sobre Cidiz.
Una L/. s/ Caddiz de 25.000 pts. tomadaal cambio

29’10 ha costado (859’106 lLib.*)............ 859-2-1
*Gastos:

Corretaje 1 pf/‘m o2 SHOBBON Y st S 0-17-2

Comisién 3/ 3")29 cee.. 3-4-5H) 4-1-7

S T 863-3-8

2.2  Venla de papel sobre Viena.
Una L/.s/ Viena de 10.541'42 fl. negociada al
cambio de 12’20 ha producido (864’051 libras) 864 -1 - »

(Gastos. .
Corretaje 1 p%pp .o ... (0’864 libras) .. .. ... ». = 17 =4

£l 86823 =8

9.° Qué swma podremos situar en Nueva-York desde Gijon
con 30.000 pesetas, encargando @ un corresponsal de aquella pla-
za, que megocie nna trata sobre una casa de Hamburgo al cambio
avisado 96 (céntimos de dollar por 4 reichmark) con corretije de
1 p%0 ¥ comision de */, p°,, G cuya case remitimos para el reem-
bolso papel directo tomado al cambio de 1'26 y corretage 1p°/y,?

(1) Por cada 1000 libras cmpleadas en L/ sobre Cadiz, se desembolsan,
comprendiendo gastos, 100475 libras; y por cada 1000 libras que produce el
giro sobre Viena, guedan, deducido el corretaje, 999. Ahora, como los gastos
expresados contribuyen 4 aumentar, el importe de la operacién total, 6 sean los
florines que costard al comerciante de Viena, sus términos debc:n colocarse de -
menor (1 1”{110)’

L lze..m-u:
SANTIAC.
DF COMPE 51 \ 1A
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2 dollars N. Y. = 30,000 pesetas Gijon
OO TsSE= = OO = »
1’26 = 1 reichmark Hamburgo
1) 4 = 0’96 dollars Nueva-York
1000 = 996’50 » efectivos

@€ = D.688'60 dollars

Comprobaremos este resultado simulando la operacion in-
directa como sigue:

1.2 Venta en Nueva- York de papel sobre Hamburgo. .

Es necesario primero determinar sl importe nominal del
giro sobre Hamburgo, para lo ¢ :al plantearemos la siguiente
regla‘conjunta:

2 marcos H. = 5.638'60 dollars Nusva-York
996’50 = 1000 » »
096 = 4 marco:

T = 23.785’7(b marcos.

Cuayo giro demostrari el corresponsal del siguiente modo:
L/ -/ Hamburgo de 23.785'75 marcos al ¢.® de
96 ha producido ' ollars 5.703’58
(Gastos.
Corretaje 1 p /l.n Drack ek : :
Comision !/, p 4% 1993
Dollars ~ 5.688'60

920  Comjraen Gijon de papel s/ Hamburgo.
L/ s/ Hamburgo de 23.735’7H marcos tomada
al eambio de 126 ha costado . .. ........ Pts. 2997003
Gorvetare 1 pYogio i i s e » 29197
Ptas. 80.000

(1) Pa:aseguir el orden de 11 conjunta tenemos que empezar por ki opera-,

cisn entre Hamburgo y Gijdn; y como en esta iltima plaza es donde se hace la
compra de letca, pondremos inmediatamente [a razén de gastos, diciendo: Sc
des:mbolsan roo1 pesetas en Gijén por cada 1000 que se inviertan en letra.
Respecto 4 la venta en Nueva Yoik, tenemos que por cada 1000 dollars que
produce Ia negociacion quedan liquidos, deducidos gastos, 996°50.

Dichas equivalencias tiencn sus términos de mayor & inznor, por que contri-
buyen 4 disminuir lu cantidad que se trata de situar en Nueva York con una
suma determinada de pesctas.
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3.° Desde Alicante queremos retivar de Amsterdam 4.000
florines, para lo cual ordenamos & nuestro dewdor de aquella pla-

za que remita dicha swmg G un banguero de Barcelona, &
quien encavgainos que el importe de esta remesa nos lo envie en

- papel directo. Sz desea saber cuanto nos producird dicha operaciom

endirecta, en el supuesto de que el corresponsal de Amsterdam toma
el papelw Barcelona al cambio dz 221'40 florines (por 100 pe-
s08), cobrando swcomision de °/s p°/y, v que el banguero de Barce-
lona toma las letras sobre nuee-tm plaza %, p°, dafio,  con corre-
taje de 1 p°,, y comision Yy p°/,.

-x  pts. Alica.nte = 4.000 florines Amsterdam

100626 = 1.000 » »
22140 = 100  pesos Barcelona
; 1 i 5 » » (l)
998492 = 100 pesetas Alicante
| @ = 8990’87 pesetas

Para comprobar este resultado resolveremos las operacio-
nes parciales, como sigue:
2" Compra en Barcelona de papel 8/ Alicante.
L/ de 8.990°S87 tomada al cambio de %/, p%,

dano = e M Bt e P Sl e Pts.. 992344
(raqtoq
Corretaje 1 p%y, /8.923'44 . ....... 892 .
Comisién Y, p%, s/ 899087 ./, ... .. 4495\ B3.87

Total costo Ptas. 8.977'31

(1) Laprimera eperacion tiene lugar en Amsterdam. Cada 1000 florines que
se emplean en L/ s/ Barcelona, ocasionan un desembolso, comprendiendo la
la comision de */y, de 1006’25 florines, cuyo término debe seguir inmediata-
mente 4 la cantidad efectiva de 4000 florines. Ademas, como los gastos disminu-
yen el resultado de la gperacidn, que es la cantidad A realizar en Alicante, deben
colocarse sus términos de mayor & menor. 3

En cuanto 4 la compra del papel Alicante, diremos: 100 pesetas sabre Ali-
cante tomadis al cambio de 3/, p%/, dafio, cuestan en Birclona, ... ggtas
Mais 1 p"m CITTERHEN s aans :

2 %ps comlslbn..............

T e el e Lol
P T Tt B TR, T3]

En JUBtO, siiyaeis ivssinininense P1AS. 09'8402

20ISC

UNIVERS]
TE SANTT,
TOF COMED
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2. Compra en Amsterdam de papel s/ Barcelona

L/ de 8977’31 pesetas, tomada al cambio de
221’40 florines, costo , ... .. i e BIOFIDEE . 8, ITBI L
(GlanaesiciVa bt AR S TR N ; » 24’86

Florines. 4.000

- PAR PROPORCIONAL

210. Definicion. Se dd generalmente el nombre de par pio-
porcional y también los de iqualdad o paridad del cambio, y de
par politica, al precio del cambio entre dos plazas calculado
por el que cada una de ellas tenga con una tercera que sirve
de intermediaria. : (1)

Hsta cuestion no es otra cosa que el tercero caso del cambio
indirecto, en que se trata de hallar el curso del cambio; solo
que en vez de calcularlo sobre los valores nominal y efectivo,
go determina, segun antes decimos, con relacion 4 los precios
que rigen entre las dos plazas que hacen la operacién indi-
recta y la interinedia. (2)

Clomo en los casos anteriores, trataremos primero lel curso
del cambio indirecto nacional y luego del extranjero.  (3)

Par proporcional entre plazas espariolas

2(l. Como se resuelven sus problemas. Pueden hacerse res-
pecto & esta cuestion ignales combinaciones de remesas y li-
branzas, que las que expusimos al ectudiar los dos primeros
casos del cambio indirecto; pues se trata aqui de una opera-
¢i6n del mismo género en que se propone averiguar el valor
del término 100 de la plaza cierta en monedas de la plaza in-
cierta.

(1) Lapar politica es el precio del cambio entre dos plazas proporcionalmente
4 los precios del cambio de cada una de ellas con otra tercera.

(2) - Serian por lo tanto mas propios los nombres de precio del cambio in-
direclo, 6 precio proporcional indireclo, que las denominaciones antes expresadas.

(3) Este cilculo es de suma utilidad, ya sirva para fijar ¢l cambio entre pla~.

zas que no lo tuvicren establecido, ya como elemento esencial de los arbitrajes
de banca, de ‘que nos ocupiremos en el capitulo inmediato.
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Cualquiera que sea la combinacion adoptada, el problema
se resolvera planteando una conjunta que comprenda las
equivalencias del cimbio y gustos entre cada una de las dos
plazas, cuyo curso se quiere determinar, y la tercera. (1)

Eremernos 1.2 Proponiéndonos desde Valencia situar fowdos
en Sevillag, ordenamos @ nuzstro corresponsal. que negocie al cambio
avisado de Y/, p°, daito, corrvetaje 1 Py, y comision Y p°f, wunw
tratw sobre wna east de Burveelona, d o que cubrimos con pape
directo tomado al cambio de 2/, p°/, bemeficio y corvetaje de 1 p°y.
Se prequnta squé cambio estub'e e esta combinacion entre Sevilla
y Vulencia?

x phas. Valencia = 100 ptas. Sevilla
(2) 99’5252 = 1C0 » Barcelona
' 100 = 1€0’5004 » Valencia
(3) @ = 10079798 pesetas

(1) Algunos sélo incluyen en la conjunta los cambios, agregando luego al
resultado los gastos reunidos en un tanto por cient o, O restindolos del mismo,
segiin cl caso. Pero este procedimiento, aunque breve, no ¢s mds que apro=
ximado.

(2) Cada 100 pesetas sobre Barcelona que se negocian en Se-

villa al'cambio de 1/, p%/, dafio, producen..i...i.vseseesssssssses 99'75
A dedtcir por cortetaje I pUlig-verivucivniniiiiioiaiiie 0°09975]
> » comisién ‘g pp- .. A e Pt T 022475

. ’ -
Ptas. 99’5252
Una letra de 100 pesctas sobre Barcelona cuesta en Valencia 4

S AR e SR R e B s S e e Fo e v T
BT e T L e B bl e Bl E e A e el ot T 8 0’1004

Ptas. 100'5004

(3) En la prictica suele formarse con los dos precios del cambio uno sélo,
como ya hemos dicho se hace con los gastos. Asi, cn. el ejemplo anterior di-
riamos:

En la negociacién hecha en Sevillise pierde. ..i.cvvenna oo 0'25  pY,
En la compra liecha en Valincia se piecde.......... vieieee 040" 3

Totaliperdidaz i o Ui olh sy
Yo gorerandeidos comerajeside T D o T aivein s an taes o'z0 3
D [y
B deT S GRS A e e Lok e
2f /8 P'/o 3

Resulta un cambio sobre Sevilla de. ..o i, 01975 Y beneficio

Se abserva desde luego que est: procedimiento conduce & error, que en al-
gunos casos puede ser considerable, puesto que se trata del termino de compa-
racidn,
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cuyo resultado indica que la expresada operacion indirecta
equivale & tomar papel directo sobre Sevilla al cambio de
0’9798 p°/, beneficio.

9.°  Pararetirar desde Huelva fondos que tenemos en Santan-
der, nuestro corresponsal de dicha plaza nos remite papel sobre
- Madrid, tomado al cambio de 3/ p°/, dato, corretaje 1 %00 ¥ CO-
mision %y p°lo, cuyo papel negociamos G /g p°ly daio y corretaje
de 1 p°/ye. 2 Qué cambio directo vesulta entre Santander y Huelva?
x pesetas Huelva = 100 Santander
99’8744 = 100 Madrid
(1) ; 100 = 99’6502 Huelva

x = 99'77HH pesetas

¢ seaun cambio directo de 02245 por ciento daiio equivalente
4 la combinacion indirecta propuesta.

(2)

(1) 100 s/ Madrid cuestan en Santsnder 4 3/; dalio....csee
Miis T POgp COITELAIL. .uurauiarennanniasnsursnins arienisnianaans
B B D) COMISION 1 vs e tvsvansssnrrsssassavss
Pras. 99'8744
100 s/ Madrid producen en Huelva, & !/, dano.....vivviveenine ....._39’75
MO T B2/ 45 COTEOLIIE S teishatsea © sanvstesmontisnsebisaseassd asisoivsssns | OIOOOTE

Ptas. 99’6502

(2) Para comprobar este cilenlo, supongamos, por ¢jemplo, que se trata de
retivar de Santander 15.000 pesetas. .
Qperacion indirecta,
1.2 Compra en Santander con 15.000 pes-tas de una L/ s/ Madrid.
100 : 998744 11 X't 15.000.cueseiresuarinarrises ¥ = 15018'86

2.% Venta en Huelva de una L] s/ Madrid de 15.018'86 pese-
tas al cambio de ;1% daBO «.oviseiciciiisiisvasivianissisasees 1498131
A deducir por corretaje de X p¥/gg-ceiiiins sereriiniiin 14'98
Liquido producto...... Ptas. 14.966'33
Operacion direcla.
Negociacién en Huelva de unaL/ s/Santander de 15.000 pese-
1351 0122 5P o QA0 viete sy sussnsnsnanyssenness sy sunsmesee b gASH 14.966°33

Igual
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Par proporcional entre plazas de distintas
naciones

212. Como se resueiven sus problemas. De igual modo que los
problemas relativos d los dos primeros casos del cambio indi-
recto extranjero, se halla la par proporcional, planteando una
regla conjunta que comprenda lag oquivalencias de los can-
bivs, y separadaments las de los gastos, entre cada una de las
plazas cuyo curso se quiere determinar, y la intermedia.

0

Earveros 1.° -Queremos remesar  fondos L{f'('-lynm}' Adesde
Alicante, d euyo efecto ¢ aspmwmm i te wn corresponsal de Huam-
biergo /myw el envio @ oquelln p'aza y give @ nuestro cargo pura
el reembolso. Fon el supuesto de que L lebra sobre Liberpool se toma
en Hamburgo al cambio de 20°56 sarcos con covretaje I p°la Y
comvision d2 Y, p°, y que alli tambien se coloca ht L] sf--Ali-
eante al cambio de 7851 marcos, y corretaje de 1 p°/y, sque cam-
bio directo resulta entre Liverpool y Alicunte?

x ptas. Alicante = 1 £ Liverpool
1 = 20’86 marcos Hamburgo
(1) 1000 = 100350 » > (yastos)
999 = 1000 » (id.)
7854 = 100 powtaﬁ A\ll('a,nte

@ = 26'0898 pesot’w
que es el cambio directo equivalente 4 la combinacion pro-
puesta.
2.° A fin de vetivar desde Castellon fonlos que tememos en Gé-
NOVA, ERCArganos @ wi corrvesponsal de Viena que gire sobre dicha
plaza exlranjera, cuya negociacion verefica al cambio de 4870
flor. (papel, por Ji)l)hms) con correlaje de 1 p°u Yy comision de
Yo'l ¥ givando nosotros sobre (i’e cpresado corresponsal al cam-
bio corriente de 208, eon corretaje de 1 9%y, scnal serd el curso di-
recto equivalente ¢ la expreside combingcion?

(x) Las dos operaciones d: cambio se verifican en la plaza intermedia de
Hamburgo, y, por consiguients, deben colo carse las equivalencias de gastes en
el lugar de la conjunta correspondi:nte 4 dicha plaza.

La primera de uu,lnq operacines es de compra, y por eso se suman los gas-
tos; restindo s¢ en la segunda por que es de venta. Ambas equivalencias tienen
sus términos de menor & mayor por que contribuyen 4 aumentar cl resultado de
la operacion que es el costo de la remesa.
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x ptas, Castellén = 100 liras Génova
100 = 48'70 fl. Viena

1000 =997  » » (gastos)
1 = 2'08 ptas. Castellén
1O00=:999 (> » (corretage)

o = 100’8911 pesetas.
6 sea el 0°8911 p°/, beneficio.

(1) Las operaciones parciales tienen lugar en Viena y ¢n Castellén.

Ambas son de venta y por tanto deben restarse los gastos. Se colocan los
términos de éstas de mayer d menor por que contribuyeu & disminuir la canti-
dad que hemos de cobrar en Castellén por cada 100 liras retiradas de Génova.

(2) Sipara comprobar este resultado suponemios, por ejemplo, que se trata
de retirar de Génova 22.000 liras, tendremos:

Por la uju’rm'iéu indirecta.

1.° UnalL/ s/ Génova de 22,000 liras negociada en Viena al

22.000 X 48’70

cambio de 48'70 produce.......ooosl. ————————— = 10.714
100

A deducir por corretaje I plyp. viieveiinniniinniian, 10'71{
Id. por comisién !y p¥/e:... 31‘43( 32'14

Producto liquido.....i.... Florines 10°681’86

2.2 Una L/ s/ Viena de 10.681°86 florines negociada en Castellén al cambio
de 2708 produce: 10:681786 3¢ 2708, i iviiunrns ceaneoriine o0 PAS. 22.218'27
A qe eI T r DY CONTELAIE . 1o i i lisenseiatinns snavesniasiibnsnnasas 20D 22'22

Producto liquido............ osoe, PLas,22.196!05

Por la operacion directa,
Una L/ de 22.000 liras s/ Génova que se negociara en Castellin
al cambic de 0’8911 U/, b.° produciria.....e. vesiveense . Plas. 22.196'05

Igual




V. ARBITRAJES

213. Definicion. Se d4 el nombre de arbitrajes 4 los calculos
necesarios para efectuar una operacién mercantil por dife-
rentes medios, y la eleccion del mas ventajoso.

Pueden sor los arbitrajes, sobre mercaderias, sobre materias
de oro y plata, sobre wvalores pablicos 6 privados, &, segtin su
objeto; pero aqui solo nos ocuparemos de los arbitrajes de
bamca, como mas importantes y frecuentes en la prictica de
los negocios, : (1)

214. Arbitrajes de banca. En estos arbitrajes se trata de ave-
riguar el medio mds ventajoso, bien para remitir fondos 4
una plaza, bien para retirarlos de la misma, 6 bien, verifican-
do ambas operaciones, para especular con los efectos de co-
mercio. :

Kl calculador se encontrard, por consiguiente, en una de es-
tas tres posiciones: la del deudor, la del acreedor, y la del es-

peculador.

215. En que consisten sus calculos. Kn cualquiera de dichas
posiciones, los cdlculos sobre arbitrajes pueden consistir: 6
en averiguar desde luego el importe d : una operacién deter-
minada por los diferentes medios de que se disponga, ¢ en
redueir 4 cambios de la misma clase, que suele ser d lu vistu,
los corresponuientes i diversas combinaciones (2), para optar
luego por el mas favorable i la operacion de que se trate.

Kste iltimo sistema es el generalmente adoptado, y que no-
sotros seguiremos; mas teniendo en cuenta que bajo una 1
otra forma los calculos sobre arbitrajes no vienen & ser otra
eosa que problemas de cambio directo é indirecto, teoria que
hemos examinado con relativa amplitud, nos proponemos la
mayor concision posible en el presente c:pitulo que conside-
ramos como restimen de lo expuesto acerca del particular.

(1) Algo hemos expuesto en los capitulos correspondientes respecto 4 los
arbitrajes sobre mercaderias, sobre fondos piblicos y sobre metales preciosos.

(2) Esto es, hallando el precio efectivo en el cambio directo 6 la par pro-
porcional en los medios indirectos.
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216. Principios fundamentales.. Para la eleccion del cambio
més ventajoso se consideran como principios fundamentales,
los siguientes: ’

EN EL CAMBIO NACIONAL.

1.° Parafomar letra, coriviens el camb’o que ofrezca mayor
datio 6 menor beneficio. (1)

9.9 Para ceder letra, conviene el cambio & menor dafio 6
mayor beneficio.

EN EL CAMBIO EXTRANJERO.

1.° Para romitir fondos desde una plaza cierta 4 otra in-
cierta conviene el cambio mids alto. Tambien conviene este
cambio para sacar desde una plaza inciertafondos de otra cierta.

9.° Para remitir fondos desde una plaza incierta & otra
cierta, convivne el cambio mds bajo. Este cambio conviene asi-
mismo para sacar desde una plaza cierta fondos de otra in-
cierta.

Reasumiendo: para el movimiento de fondos de plaza cierta
d incierta, conviene el cambio nuis alto; y para el de incierta &
cierta el muds bajo.

Y como Espafia en sus cambios con el extranjero dd actual-
mente el término incierto, nos conviene el cambio mds bajo
para remilir fondos & otras naciones y el mas alfo para reterar-.
los de las mismas.

Veamos ahor i como se procede en cada una de las posicio-
nes mencionadas,

217. Arbitrajes de la primera posicion. Tienen estos arbitrajes
por objeto, segun ya hemos indicado, hallar la combinacion
mds ventajosa para pagar una deuda ¢ situar fondos en una
plaza diferente de la en que residimos; lo ¢cual podremos veri-
ficar haciendo uso de los medios signientes:

Medios lirectos.

1.° Tomar en nuestra plaza letra sobre la del acreedor,
para que este la cobre, ¢ la haga descontar si fuera & plazo.

2.° Autorizar al acreedor para que gire 4 nuestro cargo.

Medios indirectos.

Tomar papel sobre una tercera plaza, remesindolo al

(1) Pues ya sabemus que el beneficio 6 el daiio se refieren siempre al ven-
dedor, 6 sea al papel. :
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acreedor para quelo negocie (1); y las demds combinaciones
6 cambios indirectos expresados en el parrafo (207)

Ahora bien, como en wstos diversos medios los cambios di-
rectos no suelen ser reciprocos, y, por otra parte, son distintos
los gastos, los plazos de las letras y el tipo del descuento en las
diferentes plazas, necesario es reducir los precios de tales
combinaciones 4 precios simples 4 la vista, para poder luego
elegir el que resulte mds conveniente. Asi vamos & efectuarlo,
siryiendonos para ello del siguiente:

BEirmrro. Pare situar en Baycelona desde la Coruiie 18.000
pesetas que adeudamos @ nuestro corresponsal de aquella plaza
seudl de los siguientes medios resuliard mds ventajoso?

1" Tomar papel directo é 90 d/f.al cambio de /5 p"/, duio y
corretaje de 1 p°/ ..

2.2 Ordenar d muestro corresponsal que negocie un féro d 1es-
tro cargo 4 8 d/v al cambio avisado de '/, p°, daio, corvetaje 13/,
Y comisiom 1/, p°/,.

5.0 Remesar dnuestro acreedor papel sobre Madrid ¢ 8 djv, to-
mado en la Corwia & '/, p°/, d.° y corvetaje 1 p°/., para que loue-
gocie al cambio de*l p°/, d.” corvetaje y comision de 1, p°/.,.

4. Ordenar @ un corresponsal de Valencia que remese & Bar-
celona la expresada suma en papel diveclo, que tomard d /. p°/,

.0 ycorvetaje 1 p°/,,, y que give para el reembolso d nuestro eanryo

al cambio de */, p°/, d.°, corretaje 1 p°/,, y comision s p°/..

Supongamos también que el tipo del descuento en las plazas li-
bradas es el 5 p°/, anual.

Determinaremos primero los precios 4 la vista que resultan
entre Barcelona y la Coruiia equivalentes & los que figuran en
las combinaciones anteriores.

1. Tomando papel directo en las condiciones expresadas,
se obtiene el siguiente cambio efectivo:

(1) Muchos autores incluyen este medio entre los directos por que no hace
necesaria la intervencién de corresponsal en la plaza intermedia; pero nosotros
lo consideramos como verdidero-medio indirecto, en razén 4 que!la operacion
se verifica en virtud de los cambios de las dos plazas interesadas con una tercera
que sirve de intermedia (pagina 355 nota 1.%)
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x ptas. ef. Coruiia = 100 pts. ef. Barcelona
(1) 955 ="100 > =4 90 > (descuento)
(2) 100 = 99475 » ef. Coruiia (camb.’ y g.%)

€X —= 100179

2. Negociando nuestro acreedor papels/la Coruifia, ten-
dremos:

x pts. ef. Coruiia = 100 pts. ef. Barcelona
(3) 99’45 = 100 » 4 8d/v Coruiia (camd.® y 9.5
4) O =——0084 =7 fafach S (descuento)
e = 0039

3. Remesando & nuestro acreedor papel s/ Madrid, ten-
dremos: ‘ :

@ pts. ef. Coruiia = 100 ptas. ef. Barcelona
99276 =100 - » 4 8d/vs/ Madrid
100 =9960 » ef. Coruiia
(5) x = 10032
4. Haciendo la remesa a Barcelona por n'e, el correspon-
sal de Valencia.

(1) El descuento de 100 pesetas por go dias al 5%/, es 1’25 pesetas

100 — 1’25 — 98’75 pesetas efectivas
(2) Cada roo pesetas 4 go dffcuestan al ¥/ pOfy d.°..c.uiiiaiis 99'375
BT g e s R A e e e e e e i A N elte

Lol mns i i, sanes oA T

Para simplificar los cilculos tomaremos el corretaje, asi en esta operacién
como en la siguiente, sobre el valor nominal.
(3) 100 ptas sf. Coruna producen en Barcelona 4 Yy 0/, d.° 99’80

O LR L AR R T e e AR S et a S, o'1o
(it o e S R B e e S e R R 0’35
Liquido..... .. SeneaeReA 9945

el
(4) Suponiendo que el correo tarda desde Barcelona 4 la Coruna 4 dias,

tendremos que un giro 4 8 d/v de la primera plaza s/, la segunda equivale 4
o'ro giro a 12 d/f.

El descuento de 1oo ptas. por 12 dias al § 7/, importa 0’16 que ‘restados de
100, di 99’84 ptas. liquidas.

(5)- En estc medio y el siguiente suponemos que los cambios se refieren
todos al papel 4 8 d/v y, por consiguiente, no hay que contar intereses.
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2 ptas. ef. Corufia = 100 pts. ef. Barcelona

100 = 9970 » » Valencia
99025 = 100 » » Coruiia
x . —10068

RECAPITULACION

Cambios

i la vista
1.° Remesa directa 4 Barcelona. ... .. .. 073 p°/, beneficio
SesPapelatlaorata’ & o i maes ~ 039 » »
825 Papel s Madrids .. o v it s n B2 »
4.° Remesa por mediacién de Valencia. . 068 » »

De cuyos precios efectivos resulta mds ventajoso el 3.°, co-
rrespondiente al papel sobre Madrid, que dd nenor tanto por
ciento de beneficio 2I6)

Para averiguar ahora el costo de la remesa, plantearemos
la siguniente conjunta.

x ptas. Coruilta = 18.000 ptas. Barcelona
99°927hH =100 » 4 8d/vs/ Madrid

100 = 99’60 » Coruiia
xz = 18.068'92 ptas.

218. Arbitrajes de la segunda posicion. Proponese en esbos
arbitrajes hallar la combinacién mis ventajosa para cobrar
un erédito ¢ sacar fondos de una plaza diferente de la que ha-
bitamos. He aqui los medios de que podemos valernos 4 dicho
efecto:

Medios directos.

1.° Disponer que el deudor tome y nos remese papel sobre

nuestra plaza para cobrar su importe, 6 descontarlo si fuere 4

plazo.
2.° (irar & cargo de nuestro deudor.

Medios indirectos.

Ordenar al deudor que nos remese papel sobre una tercera
plaza, para ser negociado en la nuestra; y las demds opera-
ciones indirectas qua se indican en el parrafo (207).

Para la eleccion del medio mas ventajoso, prévia reduccion
4 cambios 4 la vista de los precios que se ofrezcan en las
combinaciones indicadas, formularemos el siguiente

DE SANT!
DECOMIOS | 1.4
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Esempro  Suponiendo que desde Madrid queremos retirar de
Amsterdam 25.000 florines que nos adeuda un corresponsal de la
tltima plaza zeual de los siguientes medios serd mds ventajoso?

1. Ordenar @ nuestro deudor que invierta la expresada suma
en papel dirvecto al cambio avisado de 226 flor. (por 100 pesos)
para el papel & 60 d/f y corretaje de 1 p°/y,.

2.0 Girar d cargo de nuestro corresponsal, negociando la trata
4 218 pts. por 1 flr. 4 90.4/f y corretage del 1 p°y,.

3. Hacer que el deudor nos remese papel solre Londres d 90
dias que podrd tomar al cambio de 12°05 flovines y corretaje
1 9°00, Y que mosotros negocraremos al de 26”10 para el papel d
60 d/f y corretaje 1 p°/yq.

4.  Encargar al referido deudor que haga remesa & una casa
que determinaremos de Berlin en papel divecto d 80 dias al cam-
bio de. 58’60 fi. (por 100 reichsmark) y ¢ rretaje 1 p°,, cuya
casa nos hard también remesa divectu al cambio de 7850 wmarcos
(por 100 pesos) para el papel ¢ 30 dias fecha, corretaje /s p%y, 4
conision 1/, °/,.

Supondremos que el tipo del descuento (s en Amsterdam y Ber-
lim, el 5 p°/,; en Londresel 3, y en Madrid el 4/,.

Los cambios & la vista equivalentes 4 los que se expresan en
los medios propuestos, se determinan como sigue:

1. Haciéndonos remesa el deudor en papel directo:

x ptas. ef. Madrid = 1 florin ef. Amsterdam

1001 = 1000 » > » (corretaje)
9926 = 100 pesos 4 60 d/f Madrid (cambio)
(1) 100 = 99256 » efectivos »  (descuento)
1 = b pesetas » »
x = 219 ptas.

99 (Hrando 4 cargo de nuestro deudor.

(1) Descuento de 100 pesos por 6o dias al 4 Y2 p%/o... 0"75
100—075=09’25 ptas, ef.*




« ptas ef. Madrid = 1 flor. ef. Amsterdam
(1) 98,76 = 100» 4 90d/t » (descuento)
1 2’18 ptas. ef Madrid (cambio)
TOO0:— 9995 ey » (corretaje)

x = 2'20 ptas.
3.° Remesandonos el corresponsal papel Liéndres:

x pts.et. Madrid = 1 flor. ef. Amsterdam
1001 = 1000 »  » B el (corretuje)
1205 = 1 libra est 90 d/f Liondres
(2) 100 = 99762 60 d/f (descuento)
1 26710 pts. ef. Madrid
1000 =998+ - aiaw S5y (corretaje)

x = 2'1b ptas.
4.° Haciendo nuestro deudor la remesa por mediacion de
Berlin.
x pts. ef. Madrid = 1  flor. ef. Amsterdam
TO0E = LOf0 s » (corretaje)
5360 = 100 marcos 80 d/f Berlin
100 = 9889  » efectivos » (descuento)
1008 = A000: 5> » (corr. y com.)
7850 = 100 pts. 30 d/f Madrid
100 = 99°63.» efectivas » (cdlescuento)

2. - = 212 ptas.

RECAPITULACION Conbie

i-la vista

1.° Remesa directa de nuestro corresponsal.... 2'19 pts.
2.° Papel s/ Amsterdam .’ 2'20 »

3. Papel s/ Liondres OB s
4.° Operacién indirecta por Berlin 2197 »*

(1) Eldescuento de oo florines al § p/e €n 9o dias, importa,,, 1’25
100—=1"25=9875 fl. el®
(2) Descuento de oo libras esterlinas por 30 dias (9o-60) al 3 p"/5... 0’25
100—0‘25—099'75 libras 4 6o d/f.
Descuento de 100 marcos por 8o dias al 5 %/5... 1’11
100=-1"11=0%'89 marcos efectivos
Descuento de 100 pesetas al 4 1/, por °/, por 30 dias... 0’37
100—0'37:=99'63 ptas. efectivas
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De cuyos precios efectivos resulta mds ventajoso el segun-

_do, correspondiente al giro s/ Amsterdam, | or ser el cambio
mds alto (216)

Para averiguar la cantidad que podriamos realizar en Ma-
drid, plantearemos la siguiente conjunta:

x  pts. ef. Madrid = 25.000 flor. ef. Amsterdam
98775 = ].OU 2 » é,. 90 d/f »
1 2’18 ptas. efectivas Madrid
1000 999 » »

x = bb,134'68 ptas.

219. Arbitrajes de la tercera posic'on. El que especula con los
cambios se hace acreedor de unode sus corresponsales, esto es,
situa fondos en una plaza, utilizando la combinacién més fa.~
vorable, para realizar laego su crédito 6 retirar dichos fondos
por el medio que para este caso resulte tambien mds ventajo-
so. La diferencia entre la cantidad empleada en la remesa y
aquella de que después se reembolsa, constituye el beneficio.

Puede asi bien el especulador hacerse primero deudor de sus
corresponsales, proponiéndose obtener un beneflcio al satis-
facer su deuda.

Los arbitrajes de la tercera posicion comprenden, pues, los
de las dos posiciones anteriores, y, por consiguiente, los me-
dios diferentes de que puede valerse el especulador son los
mismos que hemos descrito para el deudor y para el acreedor.

Aunque lo expuesto pudiera dispensarnos de otra explica-
cion respecto 4 la manera de fijar los cambios 4 la vista, elec-
cion de los mds convenientes en las dos negociaciones que la
especulacion comprende, simulacién de cada una de estas, y de-
terminacion del beneficio, examinaremos, no obstante, dichas
operaciones, presentando al efecto el gjemplo siguiente:

Buoesero.  Cwil serd la operacion mds ventajosa que podria
combinar un banquero de Paris, entre dicha plaza y lade Viena
haciendo uso de los siguientes medios; y qué bemeficio realizaria
empleando 60.000 francos?

1.2 Tomar o ceder papelwbre Viena, que se cotiza al camlio de
196 fr. por 100 flor. & 3 meses. Corretaje 1 Y/, p°/y. Descuento en
Viena 4 p°/,.

2. Ceder 6 tomar en Viena papel s/ Paris al cambio de 49’30
flor. por 100 fr. 4 2 meses. Corretaje Y/, pfy,. Descuento en Paris
32 %/
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20 Tomar en Pares pupel Hamburgo @ 123 fr. por 100 war-
cos (3 meses paranegaciarto en Viena al de 6160 fl. por 100
mareos & la vista.

O tomar en Viena papel H vmburgo para ser negosiado en Da-
ris, una i obry operacion dlos cambios expresados.

Corretaje en Paris 1Y, p°oy. 1d en Viena Y5 oo

Descuento en Hamburgo 5 Yy 9%/,

4" Ordenar d wn corresponsal dz Lindres que tome 6 negocie
papel s/ Viena al cambio avisalo de 12°S0 flovines & 3 meses por”
1 libra esterling y wegocie pura el veembolso en el primer caso, 6
tome en el sequndo, papel sobre Paris d 2542 fr. 4 3 meses por
Lebra esterlin.

Clustos en Liondres: en la compra, 1 p°fy, corretaje; y en la venta
L3/ corretuge y 1y 10/, comasiim.

Descuento en Viena 4 p%, Id.en Pares 3 p°,

.

[iscorro.  Cada una de las combinaciones expresadas en el
ejernplo anterior comprende dos medios opuestos: el uno para
hacerse acresdor, correspondiente 4 la primera posieion; y el
otro para hacerss deudor, perteneciente 4 la segunda. Kl
reunir, cual lo verificamos, dichos medios, es para simplificar
los ennnciados y principalmsnts pava significar que ambos
medios producen ignal cambio efectivo 6 4 la vista, cuando
solose toman en cnenta, como es bastante frecuente, el precio
del papel y el descuento. (1) Mis si se incluyen los gastos en
el calenlo, hay que determinar el cambio efectivo separada-
mente para cada uno de los dos citados medios, pues ya sabe-
mos que los gastos anmentan el costo de las remesas y dismi-
nuyen el producto de log giros.

Ahora bien, como en los arbitrajes de las dos primeras po-
siciones, no hemos prescindido de los gastos, tampoco los omi-
tiremos en los de la tercera. Tias siguientes conjuntas tienen
por objeto ha'lar 1os cambios 4 la vista

(1) Estoes lo quealgunos lliman aproximacion d: los medios de la segunda
posicion i los de lap imera,

En cefeeto, el'que toma en Paris L/, s/, Viena, no habiendo gastos, desembol-
sa una cantidad igual a la que realiza ¢l que la cede. El primero situa por esta
operacion fondes en Viena, v ¢l segundo los retira,

De ideéntica manera, el que nepocia en Viena L/ s/ Paris, rzaliza, no ha-
biendo gastos, L1 misma sunm que desembolst el que la toma. El primero retira
por dicha operacion fondos de Paris; el segundo los situa en dicha plaza.
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1. Papel sobre Viena

Compra en Paris Venta en Paris

{97705 e e PR o (R LS Y 2 e ef Pr=100 1.6t ¥.

(1) 99 = 100 » 3m. » | 99 =106 » 8 mi:»
100:="196 fr. of. P 1) —4196 frref P
(2) 1000 = 1001’25 » » » | (3) 1000 = 998’75 » » »
x = 198927 fr. | (4) % = 1977394t

2.2 Papel sobre Paris

Venta en Viena . Compfti en Vienn

otrer, B = lO0AE of V.| - a fel el PRS00 o WV,

(5) 99960 = 1000 » » » | (7) 100060 = 1000 » » »

49’30 = 100 fr.2 m. |'.i 4930 = 100fr.42m . P.
({}) 100 = 99’60 » ef. » | 100 = 9950 » ef. »
gt Piies OO1IORR e (AT g B gninage

(1) Descuento de 100 florines yor 3 meses al 4 p?/, = 1 florin.

(2) Cada 1000 francos empleados e¢n L/ cuestan con corretaje de 1 Y, p%s
1001’25 francos.

(3) De cada 1000 francos producto de lu negocion, quedan liquidos dedu-
¢ido corretaje '998'75.

(4) No incluyendo gastos, ambas conjuntas se refunden en una (Escolio
dltime) como sigue:

x fr. el. Paris = 100 fl. ef, Viena

90 == IOy 3 mescs

100 = 196 [r. el Paris

ol Vel ol

(5) Deducieado de 1000 florines, 0’50 de corretaje quedan ligquidos 954’50
flo.ines.

(6) Descuento de 100 [r. por 2 meses al 3 p/, o'so.

(7) 1000 flotines con corretaje cuestan 1000’50,

(8) No incluyendo gastos, las dos conjuntas se refunden (Escolio tltimo) en
la signiente:

s e Ratis = 160 Ll 8f Vieha
49’30 = 100 fr. 4 2 meses Pavis
100 = 99’50 3 ek »

M RO T 80, fre
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3.° Papel sobre Hamburgo

Compra en Paris y negociacion en Viena

Compra en Viena y negociacion en Paris

et iR =00 St V.
(1) 999'h0 = 1000 » » »
61’60 = 100ma.® ef, H.

(2) 99’126 = 100 » 43 m. » |

V0 T e P s e B
(3) 1000 = 100126 »  »

CoEr b R ] it LLE, D R DAY
100060 = 1000 » » »
61’60 = 100 ma.*ef. H.
99’126 = 100» 4 3 m.»
Q=193 8 ot B

1000 = 998'7H » » »

i =—=201779 fr.

(4) =20 O

4.° Operacion indirecta por Liondres

Compra de papel 8/ Viena
y venta de papel s/ Paris

Venta de papel &/ Viena
y compra de papel 8/ Paris

2 href: Po = 100 fior,ef, V.
5) 99 = 100 » 4 3m. »
12’80 = 1 lib. est. ef. L.

(6) 1000 = 1001 > " »' s
(7) 997 = 1000 » » »
1 = 25’42 fra3m.P

(8) 100 = 99’25 » ef. » »

wdrief. 100 #Hor o f N
99 =100 v 5a B .
12’80 = 1 lib. est. ef. L.
1000 = 997 » »
1001 = 1000 » »
1 =242 fr, 4 3 m. B.
100 = 99’25 » ef, .

s — 0910

Dt —e L]

(1) Corretaje Yy p%o-

(2) Descuento de 100 marcos por 3 meses al 31/, %, = 0’875 marcos,

(8). " Corretaje 1 1, p%;5

(4) - Prescindiendo de los gastos, ambas conjuntas se reducen 4 la siguiente:

x fr. ef. Paris — 100 fl. Viena
61°60 = 100 marcos ef. Hamburgo
99'125 - ‘= 100 » 4 3 meses >
100 E= o3l ef- - Eatis
X —2p1iA M,

(5) Descuento de roo florines por 3 meses al 4 p?/, = 1 florin.

(6) Corretaje de 1 p/,, en la compra

de papel s/ Viena,

(7) Carretaje de 1 p°/yp y comision de 1y p°/, en la venta del papel s/ Parig
(8) Descuento de 100 francos por 3 meses al 3 p°/, = o'73 fr.
(9) Sin gastos, las dos conjuntas se refunden en la siguiente:

wodiel “Psris i —"100 . efs Vieng
99 =500 » 4 3 meses
12'86" = 14 ibra ‘estef L.
i = 2rlso fr. 3 meses P,
100 = 99’25 3L LE

% i—109'00 it
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Cambios  la vista
e —— e,

EECAPITULACION para scar Do, e
Viena Viena

1° Papel s/ Viena .............. fr. 198227 |197'732
2.° Papel s/ Paris....,..o0000... »  201'926 [201°724
3° Papel s/ Hamburgo........... » 920179 [201°07
198’29

4.° Operacién indirecta por Londres » 199’89

De cuyos precios efectivos resultan mds ventajosos: para
situar fondos en Viena, el primero, 6 sea el mas bajo, corres-
pondiente al papel directo s/ dicha plaza; y para retirarlos,
el segundo, quees el mas alto y corvesponde al papels/ Paris.

Simnlaremos ahora las operaciones que podria efectuar el
banguero de Paris, determinando al mismo tiempo el beneficio
correspondiente al capital empleado en la especula.ion.

1.° Paraaveriguar la cantidad de florines que podrian si-
tuaree en Viens empleando 60.000 francos en la compra de
papel directo, formaremos lasiguiente conjunta.

@ florines ef. = 60.000 fr. ef.
1TenE2sE— 1000 "5

196 = 100 . 4 3 meses
= 99 » ef,
@ = 30.268'28 {l.

9.2 Bmpleando luego el corresponsal de Viena dicha spma
de florines 80.268'28 en papel s/ Paris, se realizaria en esta
segunda plaza la cantidad que resulta del siguiente cdleulo:

% fr. = 80.268'28 fl. ef.

RODNEG =000 1 S

4Ot e— 100 fr. 4 2 meses
100 s 99'50 » ef.
= 61.058°69 francos
Cantidad empleada en dicha especulacion iT. 60.000
Id. reembolsada » » »  61.0b8'H9
Beneficio obtenido » - » » 1.058'69

Bste beneficio podia conocerse desde luego comparando los
precios & la vista, como sigue:

K
%
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Cambio & la vista de la remesa v, 1081227
Id. id. enla operacionde reembolso, » 201’724

Diferencia 3497

Y luego diriamos:
1987297 : 8'497 :: 60,000 : #  « = 1.06848
resultado que se diferencia en 0’11 del obtenido anteriormen-

te, por haber limitado & tres Uimq decimales la aproximacion
de los cambios efectivos.
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Pigina  Linea Dice Dcbe decir
12 el 3, 1097871 100’3871
13 16  fanegas fanegadas
14 - 22 620833 H2'0833
16 13 16840 1684’4
124 b 168 14 3 158 14 4
169 14 026560556 0’252055
199 2 23 Junio 12 Agosto
» 4  estadltima fecha 23 Junio, también
216 16 - 0'09067 0’08057
» <47 004096 0’04996
» 23 006292 004292
314 4  13.648'63 13.648'63
316 7 6’625 0’625
» 29 4282029 24.820'29
319 b 3.500 3.560 %
328 4 . 2060 28’60
329 2 1’89 1’30
872 9 */a /s
» 21 9.92344 8.923'44
381 4 10079 10073



















