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Resumo: O obxeclivo desta arligo & detecla-las principais regularidades do comportamento ci-
clico dos salarios reais no conlexto da economia espariola no periodo comprendido enire o
primeiro trimestre de 1980 e 0 segundo de 1998. Para iso, en primeiro lugar, realizase un in-
fento de caracterizacion do ciclo econdmico a través da deteccion de reguleridades no com-
portamento ciclico das principais series macroecondmicas da economia esparnola mediante o
cdlcuio de varios eslalisticos sinxelos. En segundo lugar, estudiase o comportamento ciclico
dos salarios reais a iravés da ulilizacion de distinlos procedementos de andlise economéirica.
Palabras clave: Salarios reais / Ciclos econdmicos / Econometria,

SOME STYLIZED FACTS ABOUT THE CYCLIC BEHABIOUR
OF REAL SALARIES IN SPAIN (1981.1-1882.2)
Summary: The aim of this paper is to find out the main regularities of the cyclical behaviour of
real salaries in the context of Spanish economy between the first quarter of 1980 and the se-
cond one of 1988. In order to do this, and in the lirst place, it is carried out an atlempt lo char-
aclerise the economic cycle by means of the detection of regularities of the main macroeco-
nomic series of Spanish economy working out saveral simple statistics. In the second place, the
study of the cyclic behaviour of real salaries is performed though the utilisation of several pro-
cedures of economic analysis.
Keywords: Real salaries / Economic cycles / Econometrics.

INTRODUCCION

Existe un gran niimero de propostas tedricas que tratan de explica-lo compor-
tamento ciclico dos salarios reais, que rivalizan incluso 4 hora de explicar tanto os
seus comportamentos prociclicos coma os anticiclicos. Por esta razén, seria errado
tratar de asociar un determinado comportamento ciclico dos salarios reais cunha
particular escola de pensamento econdémico.

En primeiro lugar, apoiindose na rixidez dos salarios e as expectativas, tritase
de explica-la natureza anticiclica dos salarios reais. Keynes argumentaba que os
salarios reais compértanse de maneira anticiclica debido a que as fluctuaciéns ci-
clicas do emprego se producian 6 longo dunha curva de demanda de traballo esta-
ble. Os modelos baseados na curva de Phillips tamén predin un comportamento
anticiclico para os salarios reais apoiindose no argumento de que, en momentos
baixos do ciclo, os salarios nominais non se axustan con rapidez é descenso da
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demanda agregada e dos prezos e viceversa. Ademais, Barro (1990), Christiano e
Eichenbaum (1992) propofien razdns alternativas para xustificar desprazamentos
na curva da oferta de traballo; basicamente, concéntranse na substitucion de lecer
por traballo e xustifican os desprazamentos na curva da oferta atribuindoos a mo-
vementos nos tipos de xuro.

Por outra parte, os modelos do ciclo econémico real (Real Business Cycle), que
se caracterizan por pofe-la énfase na influencia dos shocks tecnoléxicos, teiien
unha gran facilidade para explicar comportamentos prociclicos dos salarios reais
incorporando desprazamentos da curva da demanda de traballo. Neste sentido,
Rotemberg e Woodford (1991) afirman que os salarios reais poden comportarse de
maneira prociclica como consecuencia da presencia de mark-ups anticiclicos e de
competencia imperfecta.

De maneira adicional 6 exposto, a consideracion dos custos de axuste, esencial
para os Contract and Bargaining Models, suxire que non hai unha forte relacién
contempordnea entre o nivel desexado do emprego e os salarios, € dicir, que se os
traballadores e os empregadores establecen contratos de longa duracién pode non
haber unha relacién demasiado intensa entre os salarios e as condicions econémi-
cas presentes. Do dito anteriormente, dediicese que a anilise da relacion contem-
porinea entre os salarios e o emprego resultaria insuficiente para a sia caracteriza-
cion.

O obxectivo deste artigo € detecta-las principais regularidades do comporta-
mento ciclico dos salarios dende unha consideracién global e para os tres grandes
sectores econémicos (industria, construccién e servicios) en Espafia, no periodo
posterior 4 transicién politica, sen a imposicién de restriccions de indole tedrica.
Polo tanto, non nos propoiemos nin a verificacién de ningunha teoria das propos-
tas nin a sia comparacion. Simplemente, trataremos de clarifica-lo comportamento
ciclico dos salarios reais a través de diversos instrumentos de andlise empirica.

En primeiro lugar, realizase unha andlise dos ciclos da economia espaiiola, para
o que se presentan unha serie de conceptos que van ser utilizados con ese propé-
sito; a continuacidn centrimonos no estudio do comportamento ciclico dos salarios
reais a través da utilizacién de distintos procedementos de andlise econométrica; e,
finalmente, coméntanse as principais conclusions que se poden extraer da andlise
empirica realizada.

0S CICLOS DA ECONOMIA ESPANOLA: ALGUNS FEITOS
ESTILIZADOS

O concepto de ciclo parte da definicién de Lucas (1977) na que se afirma que a
compofiente ciclica dunha variable € a sia desviacion con respecto 4 siia tendencia
suavizada. O procedemento bisico utilizado para a eliminacién da tendencia foi o
filtro de Hodrick-Prescott (HP), que evita algins dos problemas presentes noutros
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métodos. Asf, o filtro HP non elimina as fluctuaciéns de frecuencia intermedia
como o das primeiras diferencias e, a diferencia do de tendencia lineal, elimina en
maior grao as fluctuaciéns de baixa frecuencia. Ademais, o método HP € o miis
habitual neste tipo de estudios, polo que permite realizar comparacions cos resul-
tados obtidos noutros traballos empiricos.

Os datos extraidos da Contabilidad Nacional Trimestral de Espaiia (CTE)
construfronse prescindindo da estacionalidade e da irregularidade dos indicadores
utilizados para agrupa-la informacién por trimestres, centrindose unicamente na
stia compoifiente ciclo-tendencia. Por esta razén, non foi necesario elimina-la com-
pofiente estacional das series de CTE, pois carecen dela. Sen embargo, nas series
de salarios, procedentes da Encuesta Trimestral de Salarios, realizouse a desesta-
cionalizacién daquelas antes de elimina-la tendencia. O método seleccionado € o
X-11 aditivo utilizado polo Bureau do Censo dos EE.UU.

As caracteristicas ciclicas dunha serie describense en termos de volatilidade,
persistencia e movementos conxuntos. A volatilidade midese a través da desviacion
tipica, a persistencia a través do coeficiente que acompaiia 4 variable endéxena
retardada nun modelo autorregresivo de primeira orde e 0s movementos conxuntos
por medio dos coeficientes de correlacién lineal simple entre unha variable e as
outras de forma contemporinea e incluindo un certo nimero de retardos e antici-
pos.

Unha determinada variable serd considerada prociclica cando o coeficiente de
correlacién lineal simple co ciclo da produccién (ou outra variable indicativa do
ciclo) sexa positivo e significativo; serd anticiclica cando sexa negativo e signifi-
cativo; e serd aciclica cando tome valores proximos a cero. Ademais, diremos que
o seu ciclo é avanzado cando o valor miis elevado do coeficiente de correlacidn
coa produccion o toma para valores retardados do ciclo da variable considerada;
contempordneo cando o toma para valores correntes; € retardado cando o coefi-
ciente de correlacién coa produccidn toma o seu valor miis elevado para valores
adiantados do ciclo da variable.

No seu proceso de crecemento 6 longo do periodo que se estende dende 1970
ata a actualidade, a produccién real seguiu a senda ciclica presentada na grifica2 e
caracterizada pola continuada sucesién de periodos nos que a produccidn se situa-
ba alternativamente por riba e por baixo da sia lifia de tendencia. En resumo, pode
observarse c6mo a economia se situou por riba do seu comportamento a fongo
prazo en 50 trimestres e noutros 60 estivo por baixo. Os intervalos 1972.3-1975.1,
1976.3-1978.4 e 1987.3-1992.3 constituiron os intervalos de bonanza do ciclo
mdis persistentes, mentres que 0S peores momentos do ciclo antecederon e segui-
ron 6 segundo dos anteriores, isto €, localizdronse entre  1980.4-1983.1, 1984.1-
-1987.2 ¢ 1992.4-1997.1.
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19702 - 1972.2 9 Negativo | 19804 - 1983.1 10 Nepgativo
19723 - 1975.1 11 Positivo 1983.2 - 1983.4 3 Positivo
19752-1976.2 3 Negativo | 19841 - 1987.2 14 Nepativo
1976.3 - 1978.4 10) Positivo 1987.3 - 1992.3 21 Positivo
1979.1 -1979.4 4 Nepativo | 1992.4 - 1997.] 18 Negalivo
1980.1 - 1980.3 3 Positivo 1997.2 -1998.1 5 Posilivo

A seguinte tdboa presenta a evolucién do ciclo econémico relativo d produc-
cion contemplado dende a perspectiva das compoiientes da demanda. Inchiese de
forma desagregada o sector exterior, exportacions e importacions, en vez de incor-
porar unicamente o saldo exterior como fan a maior parte dos estudios do ciclo,
polo comportamento marcadamente diferente que estes dous elementos da deman-
da tiveron en Espaiia 6 longo dos anos estudiados. Asi mesmo, preséntase o inves-
timento de forma agregada para facilita-la comparacidn con outros traballos deste
tipo.

Tiboa 1.- Evolucidn do ciclo ccondmico de Espafia {(perspectiva da demanda agregada)

Variable Volatilidade | Persistencia Movementos conxuntos
T BT T |

PIB pm 1.30 0.94 : : : :
Consumo 1.24 0.94 069 : 0.80 : 084 i 076 : 0.64
Gobemo 1.09 0.82 20.01 ¢ 0.16 ¢ 032 037 ' 040
FBC 4.60 0,94 070 . 081 ! 087 . 082 : 0.70
FBCF bs cquipo 6.55 0.93 0.66 : 077 : 083 ! 077 ! 064
FBCF construccién 374 0.95 0.68 : 0.80 : 0.86 : 082 @ 0.72
ImportaciGns 4.70 0.89 062 ¢ 069 ¢ 070 ¢ 0.6] + 046
Exnortacidns 3.02 0.90 033 ¢ 027 5 017 1 006 . -0.07
NOTA: As variables estin medidas en prezos constantes do 1986,
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As compoiientes da demanda que non son directamente controlables polas ins-
tituciéns piiblicas, como o consumo ou o investimento, tefien un marcado com-
portamento prociclico que, ademais, é contempordneo co ciclo da produccién. Sen
embargo, o comportamento prociclico do gasto do goberno non € tan intenso e se
comporta de maneira retardada (o miximo coeficiente de correlacion alcinzao pa-
ra un retardo de dous trimestres). As variables de comercio exterior rexistraron un
comportamento caracteristico: as importacions foron prociclicas e contemporaneas
(probablemente en relacién coa importacion de bens que se incorporan o proceso
productivo) e as exportaciéns mdis ben aciclicas e, se é o caso, avanzadas.

A volatilidade relativa do consumo privado (1.24), do consumo piiblico (1.09) e
do investimento (4.60) estd en lifia cos resultados obtidos por Chritodoulakis e
Dimelis e Kollintzas (1994) para os paises da UE ¢ cos obtidos por Fiorito e Ko-
llintzas (1992) para os paises do grupo dos 7 grandes.

Ainda que o miis frecuente na anilise do ciclo econémico € a consideracion
dunha economia cun tinico sector productivo, imos proceder i presentacion das va-
riacidns ciclicas dos sectores da economia espaiiola. Como se pode apreciar na
grifica 3, todolos sectores da economia espafiola son prociclicos e compdrtanse na
mesma lifia cés sectores productivos da economia norteamericana, como mostra-
ron Long e Plosser (1983) e Benhabib er al. (1991).

Grifica 3.- Ciclos ccondmicos da produccidn por grandes sectores cconomicos (1970.1-
-1998.2)
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A tdboa 2 mostra cémo o comportamento ciclico dos principais sectores eco-
nomicos € moi marcado. A construccidn aparece como o sector que presenta unha
maior dispersién das stas lifias de tendencia a longo prazo, mentres que os servi-
cios lle proporcionan estabilidade d produccion.

A tdboa 3 presenta o comportamento ciclico da produccidon e do emprego e in-
corpora os movementos conxuntos do emprego sectorial non sé respecto do VAB
do correspondente sector, senén tamén respecto do conxunto da produccién nacio-
nal.

Tiboa 2.- Evolucién do ciclo econémico de Espafia (perspectiva sectorial)

Variable Volatilidade | Persistencia Movemenios conxuntos
B 5wy Bt p a3 OF IR 3
PIB pm 1.20 0.94 ' . ' :
VAB construccién 3.60 0.95 063 : 073 | 080 : 077 . 068
VAB indusiria 200 0.92 073 ; 083 : 085 : 0.74 : 073
VAB servicios (.79 0.91 066 : 079 : 086 : 0.80 : 069
Periodo mostral: 1970.1-1998.2,

Tabea 3.- Comporiamento ciclico da produccién ¢ o emprego

Variable Volatilidade | Persistencia Movementos conxuntos
FERETEN BN EN
| PIB 1.03 0.95 i A : :
Emprego total .75 0.93 0757 083 i 088 | 0.86 @ 078
Emprego construceion 5.11 0.84 067 . 074 | 079 | 0.75 : 067
060 : 071 { 078 | 079 | 074
Emprego indusiria 2.50 0.92 064 : 074 1 083 | 084 : 080
041 . 059 | 078 | 082 . 079
Emprego servicios L6l 0.85 068 ; 0.72 ! 0.74 ! 069 . 06l
054 + 0.61 ¢ 062 i 057 @ 049
Perfodo mostral: 1976.3-1998.2.
NOTA: As filas impares relacionan o emprego sectorial co PIB e as filas pares o emprego secto-
rial co VA do propio sector.

O elemento mais sorprendente da tdboa anterior € que a variabilidade do em-
prego é meirande cd da produccidn; variabilidade que resulta moi substancial no
caso da construccién e da industria. Na comparacién con outros traballos no dm-
bito internacional, Chritodoulakis, Dimelis e Kollintzas (1994) no seu artigo refe-
rido 6s paises da UE s6 detectan unha maior variabilidade ciclica para o emprego
que para a produccion no caso de Alemana (1.56) e de Holanda (1.14), e valores
préximos para Espaiia (0.95) e Dinamarca (0.91). No noso estudio calculamos un-
ha variabilidade igual a 1.75 similar d cifra ofrecida por eles para Alemafia.

O emprego maniféstase no seu conxunto como unha variable ciclica e coinci-
dente co ciclo da produccién. Sen embargo, se desagregamos por sectores produc-
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tivos, observamos que, ainda que todos son ciclicos, o ciclo do emprego na cons-
truccién esti moi determinado polo ciclo do seu VAB, 6 que responde cun retardo
dun trimestre, mentres que o emprego da industria responde cunha maior intensi-
dade 6 ciclo do PIB, tamén cun retardo trimestral, igual cé emprego dos servicios
que é contemporineo coa evolucién da produccién total.

Finalmente, procederemos a examinar e analiza-lo comportamento ciclico dos
salarios reais en relacién con variables relativas 4 produccion e 6 emprego para o
periodo do que dispofiemos de datos (1981.1-1998.2).

Partindo dos resultados obtidos noutros estudios deste tipo, como os realizados
por Kydland e Prescott (1990) para os EE.UU., Fiorito e Kollintzas (1994) para os
paises do G7, Danthine e Donalson (1993) para algiins paises da OCDE, Christo-
doulos, Dimelis e Kollintzas (1995) para os paises da UE e Dimelis (1997) tamén
para os paises da UE, pddese establecer que os salarios reais non parecen exhibir
ningunha pauta de comportamento uniforme nos diferentes paises 6 longo do ciclo
econdmico.

A tiboa 4 presenta os indicadores de volatilidade e de persistencia dos sala-
rios reais (utilizando o IPC e o correspondente deflactor do VA sectorial). As td-
boas 5 e 6 presentan os movementos conxuntos dos salarios reais co VA e o em-

prego.

Taboa 4.- Indicadores ciclicos dos salarios reais

Salarios deflactados IPC Volatilidade | Persistencia_|
Total 1.52 -0.05
Industria 1.54 0.16
Construccién 2.79 -0.07
Servicios 2.33 -0.07
Salarios deflactados Ip do VA sectorial

Total 1.64 -0.03
 Industria 1.82 031
| Construccidn 344 0.26
Servicios 2.40 -0.06
| Perfodo mostral: 1981.1-1998.2.

Obsérvase cémo os salarios reais son menos voldtiles ¢6 emprego, tanto no ni-
vel agregado coma no sectorial (coa tinica excepcidn do sector servicios). Mentres
que con respecto & produccidn, os salarios reais son algo mdis volitiles no dmbito
global e no sector dos servicios. En termos xerais, estes resultados mantéiiense
tanto se empregamo-lo [PC coma os deflactores do PIB e dos valores engadidos
sectoriais para expresa-los salarios en termos reais.

Se comparamos estes resultados cos obtidos por Dimelis (1997) utilizando o
filtro HP, apréciase que ainda que ela obtifia salarios méis voldtiles c6 emprego na
maior parte das economias europeas, nos casos de Dinamarca, Alemafia, Holanda
¢ Espaiia este resultado era o contrario, en coincidencia cos da tdboa 4.
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Taboa 5.- Movementos conxuntos dos salarios deflactados co IPC

Variahle AMovementos conxuntos
of 1«3 3 22 4 < 0 2 3 . 4
Salarios rears 015 ; 007 @ 001 ! 009 @ 009 ¢ 006 2 005 @ 010 @ 008
205 <008 3 -0.07 1 -008 1 -004 2001 2 004 1 009 4 017
Salarios reais industria 011 013 1 -0.10 v -0.06 + -0.08 » -0.14 ¢+ 0.3 7011 & 0.0
008 ¢ 008 008 001 003 1005 ¢ 003 1 004 0 019
Salarios reais construccitn 030 0 <030 1 027 1022 1 -0.16 1 006 ¢ 005 013 | 0.22
<0305 -0.31 ¢ -0.26 § -0.17 1 -0.00 & 0.04 1 012 0 043 1 0.20
Salarios reais servicios 02 1 -0.06 3 <001 001 3 -002 3 001 ) 019 029 ¢ 011
QB0 00 3 002 1003 0 001 2 001 ) 007 1 006 ) 0.22
Perfodo mostral. 1981.1-1998 2,
NOTA: As filas impares relacionan o salario co VA do propio scetor ¢ as filas pares o salario co cmprego
o propio scclor.

En relacién cos movementos conxuntos dos salarios, da produccién e do em-
prego, o seu comportamento no nivel agregado pode ser cualificado de aciclico (os
coeficientes de autocorrelacion toman valores baixos) e de lixeiramente avanzado
e de sentido oposto 6 ciclo do emprego e da produccién. No caso dos salarios in-
dustriais, o comportamento ciclico dos salarios €, asi mesmo, aciclico e oposto 6
ciclo da produccién e do emprego, ainda que neste sector sexa avanzado. Os sala-
rios dos servicios tampouco tefien un marcado comportamento ciclico, ainda que
neste caso sexan lixeiramente prociclicos (espectalmente con respecto 6 ciclo da
produccion) e retardados. O comportamento ciclico mdis marcado € o correspon-
dente 6 sector da construccion, que ¢ anticiclico ¢ avanzado tanto con respecto 6
emprego como i produccion.

Tiboa 6.- Movementos conxuntos dos salarios deflactados co Ip do VA sectorial

Variable Movementos conxuntos
o v -3 4 22 el 0 2 3 4
Salarios reais 0027 <003 ¢ -0.06 ¢ 006 ¢ 010 ¢ 010 ¢ 2002 1 0.01 ¢ 001
0019 ¢ 006 1 <006 ) -001 ) -0.09 1 008 D -0.06 1 -0.01 1 0.09
Salarios reais industria A0 3 .08 1004 002 1 007 1007 3102252022 0 -012
008 1005 07 1003 1 -0.07 ¢ -0.07 1005 ¢ 003 1 047
Salarios reais construccidn 049 0 <052 1 052 0 <049 ) 043 1 2034 ) -0.23 | -0.12 0 -0.00
-0.52 1 -0.55 i -0.54 5 -0.48 | -038 | -0.25 | -0.18 : -0.15 i -0.03
Salarios reais servicios 012 ¢ 008 ¢ 013 ¢ 013 ¢ 007 : 006 @ OA8 @ 023 ! -0.00
007 2 005 0 001 2 005 1 004 1 001 3 003 1 006 1 0.07
Periodo mostral: 1981.1-1998.2.
NOTA: As filas impares relacionan o salario co VA do propio sector ¢ as filas pares o salario co emprego
do propio sector.

O COMPORTAMENTO CICLICO DOS SALARIOS REAIS EN
ESPANA

En primeiro lugar, analizarémo-lo ciclo dos salarios reais en Espafa a través
dun estudio de corte tradicional, na lifia dos realizados por R. Bodkin (1969), 1.
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Otani (1978), Chirinko (1980) e Summer e Silver (1989). En segundo lugar, apli-
caremos métodos econométricos baseados nun enfoque dinamico, na lifia dos tra-
ballos de Nefcti (1978), Sargent (1978), Kennan (1988) e Dimelis (1997).

De xeito resumido, podemos afirmar que as conclusiéns extraidas dos estudios
tradicionais son bastante ambiguas. Asi, Bodkin atopou que os seus resultados va-
riaban en funcién da frecuencia dos datos do pais, do periodo temporal ¢ do de-
flactor utilizado. Por outra parte, mentres que os resultados de Otani suxiren que
os salarios reais son prociclicos, Chirinko conclie que son anticiclicos. A pesar de
que imbolos dous autores coinciden na eleccidn da maior parte dos elementos re-
levantes para o contraste empirico, Chirico incorpora un salario medio que foi
construido mantendo constante a participacién das distintas industrias. A explica-
cion destes resultados contrapostos reside en que as industrias con salarios mdis
altos son mdis sensibles o ciclo econémico, polo que aumentan a sia participacion
nos momentos crecentes do ciclo e dimintiena nos decrecentes. Finalmente, Sum-
mer e Silver concéntranse no estudio da influencia que sobre o comportamento ci-
clico dos salarios ten o periodo temporal elixido. Para isto, aplican unha mesma
metodoloxia de contraste en periodos temporais nos que outros autores obtiveron
resultados contradictorios utilizando distintos métodos e conclien que os salarios
reais foron anticiclicos entre 1948 e 1971 e entre 1948 ¢ 1977, e prociclicos entre
1966 e 1980, con independencia da metodoloxia elixida.

En canto 6s traballos que incorporan métodos de natureza dindmica, tamén se
reflicte a gran dependencia dos resultados dos diversos factores que deben ser con-
siderados & face-lo contraste empirico e que son comentados a continuacion. Asi
mesmo, a gran diverxencia entre eles non parece favorecer a toma dunha conclu-
sion sinxela e xeral. Nefcti e Sargent, nas sias innovadoras aproximaciéns, detec-
taron a presencia dunha relacion negativa entre os salarios reais ¢ o emprego.
Ademais, contrastaron empiricamente, a través da aplicacién do criterio de causa-
lidade de Granger, que o emprego era explicado polos salarios, ainda que estes ul-
timos non eran explicados polo comportamento do emprego. A conclusién princi-
pal extraida por Kennan é que un modelo de equilibrio conducido principalmente
por shocks na demanda require unha elevada elasticidade da oferta de traballo a
curto prazo para explicar unhas maiores variaciéns do emprego ca dos salarios.
Dimelis, no seu estudio para dez paises da UE, conclie que a aplicacién do test de
Granger suxire a ausencia, ou como midximo a débil presencia, de causalidade en
calquera das ddas direcciéns. Ademais, non atopou unha evidencia sélida de coin-
tegracién na relacion bivariante entre emprego e salarios reais neses paises.

Como afirman Abraham e Haltiwanger (1995), hai toda unha serie de eleccions
referidas a elementos de medida e de especificacion que condicionan de forma
notable a caracterizacion do comportamento ciclico dos salarios reais como son: a
medida ou indicador dos salarios nominais, o deflactor para construi-los salarios
reais, o propio indicador do ciclo econdmico, o método de eliminacion da tenden-
cia, a periodicidade e mailo periodo mostral seleccionado.

Revista Galega de Economia, vol. 8, nim. 2 (1999), pp. 85-106 93
ISSN 1132-2799




Frias, 1.; Iglesias, A, Algiins feitos estilizados en torno o comportamento...

A informacion dispoiiible, procedente da Encuesra de Salarios, condiciona en
gran medida a eleccién da variable representativa dos salarios nominais. En pri-
meiro lugar, o intervalo temporal para o que dispofiemos de datos trimestrais de
salarios limitase 6 periodo comprendido entre 1981.1 e 1998.2. En segundo lugar,
se tratasemos de contrasta-las consecuencias de distinguir entre os salarios corres-
pondentes i xornada ordinaria e os correspondentes d extraordinaria, o noso tama-
fio mostral veriase reducido a un nimero impracticable de observaciéns (periodo
1989.1 1998.2 para os salarios correspondentes 4 xornada ordinaria)'.

A serie de salarios foi deflactada, en primeiro termo, co Indice de Prezos 6
Consumo (IPC), base 1986 = 100, onde se considerou como indice trimestral a
media aritmética dos indices correspondentes 6s tres meses nel incluidos. Asi
mesmo, e de forma alternativa, utilizouse o deflactor do PIB86 e dos valores enga-
didos sectoriais co obxectivo de expresa-los salarios en termos reais.

As variables mdis utilizadas na literatura para recolle-lo ciclo econémico son,
principalmente, a produccién medida mediante o VA sectorial, o emprego e o de-
semprego. Os datos da produccién, expresados en pesetas constantes de 1986, pro-
ceden da Contabilidad Nacional Trimestral de Espafia e analizimo-lo comporta-
mento das siias compoiientes de oferta e de demanda 6 longo do intervalo temporal
1973.1-1998.2. As series de emprego foron extraidas da Encuesia de Poblacion
Activa que presenta datos trimestrais dende o terceiro trimestre de 1976. Non foron
utilizadas series de desemprego para estudia-lo ciclo econémico, porque o com-
portamento do paro en Espafia estd moi influido por factores da oferta, como a in-
corporacién da muller 6 mercado de traballo, o descensc do emprego agricola ou a
incorporacidn d poboacién activa dos emigrantes retornados.

A utilizacién de datos trimestrais fundaméntase en que, en primeiro lugar, per-
mite detectar ciclos de duracién inferior d anual e ciclos de maior duracién que
non coinciden co ano natural. Ademais, permite non sé unha percepcién mdis pre-
cisa do ciclo, sendén tamén unha utilizacion mdis flexible dos instrumentos de and-
lise de series temporais debido 6 maior niimero de observacidns dispoiiibles. Sen
embargo, o principal inconveniente da utilizacién de datos con esta periodicidade
reside en que no caso da economia espaiiola a informacién de cardcter trimestral é
bastante limitada no seu horizonte temporal.

UN ENFOQUE ESTATICO

O comportamento dos salarios reais 6 longo do ciclo econémico pddese mode-
lizar a través da seguinte relacion: WR =03, + B, Q,+€,(1), noque WR=W,/P, e
onde W representa os salarios nominais, P o indice de prezos e Q é un indicador
do ciclo econémico.

Recorrer 4 realizacidn de horas extraordinarias nos periodos alcistas do ciclo pode provocar un incremento
dos salarios debido a que o seu cusio ¢ maior cé das horas de xornada normal.
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Os indicadores do comportamento ciclico da economia real en Espaiia que se-
leccionamos son de dous tipos: un indicador do ciclo da produccién e outro do ci-
clo do emprego. As variables que foron introducidas para a estimacién da relacién
(1) estidn expresadas en logaritmos e eliminduselles a compoiiente estacional (en
caso de ser necesario) e a tendencia.

As tiboas 7 e 8 presentan as estimacidns do coeficiente angular, B, e, entre
parénteses, a desviacidn tipica estimada correspondente, obtida 6 efectua-la esti-
macién da ecuacién antes mencionada, sendo a medida dos salarios nominais as
ganancias por hora traballada (pagamentos ordinarios e extraordinarios). A tdboa 7
refirese 6s salarios deflactados polo IPC e a tiboa 8 utiliza deflactores da produc-
cién. No apéndice recéllense os resultados da estimacién desta mesma ecuacidn
considerando unicamente os pagamentos ordinarios.

Taboa 7
Salarios reais Indicador do ciclo econdimico
(deflactados
co 1PC)
Produccidin : Emprego
Industria .0.080804 (0.116813) * -0.017325 (0.071525)
| Construccidn -0.108883 (0.084706) : -0.050810 (0.060367)
Servicios -0.074233 (0.372352) . 0.013335 (0.159687)
Total -0.122663 (0.166806) ! -0.029024 (0.096850)
Tiaboa 8
Salarios reais Indicador do ciclo econdnrico
(retilizando deflactores
da producciin) Produccion : Emprego
| Industria -0.075802 (0.131982)  -0.047017_ (0.080206)
Construccidn -0.369924* (0.093879) . -0.231762* (0.068210)
Servicios 0.2i3910  (0.376746) . 0.052529 (0.161552)
Total .0.136173 (0.172437) @ -0.077972 _(0.100513)

0 asterisco sinala a significatividade do pardmetro que acompaia a csa variable

Se observiamo-las estimacions recollidas nas tdboas mencionadas no pardgrafo
precedente, pédese apreciar como non existe unha relacién significativa entre o ci-
clo dos salarios reais e o das variables representativas do ciclo econémico (pro-
duccién e emprego). Unicamente en 4 das 32 ecuacions estimadas (corresponden-
tes 6 sector da construccién) os pardmetros que acompaiian o ciclo da produccion
e o do emprego son significativamente distintos de cero.

Asi mesmo, obsérvase como na maior parte dos casos obtense un estimador con
signo negativo para o coeficiente que acompaia 6 ciclo da produccién e 6 do em-
prego, coa tinica excepcion dos correspondentes 6 sector servicios (que s6 € nega-
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tiva cando o indicador do ciclo é o VA do sector e se deflactan os salarios co
IPC).

En conclusién, pédese afirmar que sé os salarios reais da construccidn tefien un
comportamento ciclico significativo, que se € o caso € anticiclico, cando 6s sala-
rios nominais se lles elimina o efecto dos prezos co deflactor do VA do sector.

UN ENFOQUE DINAMICO

Neste aparlado vaise analiza-la relacion que existe entre os salarios reais e as
variables indicadoras do ciclo econdmico (produccién e emprego) utilizando as
principais técnicas econométricas referidas a modelos dindmicos: a modelizacion
VAR e a metodoloxia da cointegracién.

A correcta aplicacion da andlise VAR depende do caricter dinamico das varia-
bles implicadas, xa que un sistema VAR s6 representard eficazmente o comporta-
mento das variables se estas son estacionarias. Se as variables non fosen estaciona-
rias e existise unha relacién de cointegracion entre elas, poderiase recorrer a un
modelo de correccién de erro, posto que un sistema VAR coas variables dadas en
niveis excluiria unha importante restriccion a longo prazo contida na ecuacion de
cointegracidn, 4 vez que un sistema VAR entre as variables dadas en diferencias
produciria unha nesga pola mala especificacion. Por esta razén, analizarémo-las
caracteristicas dindmicas do ciclo dos salarios, da produccion e do emprego, va-
léndonos do contraste de Dickey-Fuller ampliado e as téboas de MacKinnon. Co-
mo se pode apreciar na taboa 9, pédese afirmar que os ciclos de tédalas variables
consideradas son estacionarios cun indice de significacién do 1%, agds os salarios
reais da construccién deflactados co deflactor do VA da construccién que o son 6
5%.

Taboa 9.- Contraste de Dickey-Fuller ampliado'

Salarios Produccion | Emprego
(pagamenios totais)
irc : Deflactor PIB
Industria -2.657843* | -4.179052* -4.522038* | -2.897440*
Construccion | -3.065205* : -2.463344** | .4.505753* [ -3.851542*
Servicios -3.533786* © -3 367597* -4.125973* | -3.915198*
Total -2.786564* 1 -3.5774312* -4.153258* | -4.154773*

! A ecuacion auxiliar do contraste non inclie ordenada na orixe nin tendencia
temporal, pero incluironse 4 relardos da vanable dependente.

Os asteriscos indican o rexeitamento da Ho de non-estacionaridade das series
analizadas cos seguintes niveis de significacion:® 1%, ** 5%, ***10%.

Un elemento clave & hora de determinar un modelo VAR ¢ a seleccion do ni-
mero de retardos das variables que hai que incluir. En caso de que este sexa dema-
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siado pequeno, o modelo estardi mal especificado, mentres que se é demasiado
grande, estarianse desperdiciando graos de liberdade. Para selecciona-lo nimero
apropiado de retardos optamos por estimar modelos VAR con 4, 8 e 12 retardos,
utilizando un contraste baseado no criterio da razén de verosimilitude para con-
trasta-las restriccions que lle afectan 6 sistema de ecuacidns considerado. Sims
(1980) recomenda utiliza-lo estatistico LR = (T-¢) (log| X, | - log| %, |), onde T é
o tamafio mostral, ¢ o niimero de restricciéns de cada ecuacién e | Z,l el Zﬂ J son
os determinantes das matrices de varianzas-covarianzas dos residuos dos modelos
restrinxido e non-restrinxido, respectivamente,

Atendendo 6 modelo VAR seleccionado na etapa anterior contrastouse a hipé-
tese de causalidade de Granger entre o ciclo dos salarios e o da produccion ¢ o do
emprego. Na tiboa 10 preséntanse os valores dos estatisticos F de nulidade
conxunta dos coeficientes que acompaiian 6s valores retardados da variable da que
se desexa establece-la causalidade.

Tiboa 10

Salarios reais Produccion FEmprego
Ind + Const ' Ser | Total Ind ' Const i Ser ' Total
(Deflactados co [PC) 1.93 ' 4.85* . .87 265 2.18» 0.98 E 5.76% . 343>
0.57: 0.759 ; 1355 ¥ 1.43 (.84 4.13*; 1.23 ' 3.23*

(Deflactores da produceion) | 2.74% 0 2.34%= ¢ 077 ¢ 233 | 220%» 097! 055 332
045) 077 209** | 161 061 ! 3.68%: 0.26: 152
En todolos casos floi suficicnte a inclusion das vanables retardadas en 4 periodos

A cela superior refirese d causalidade da produccion ¢ do emprego sobre os salarios ¢ a inferior i dos sa-
larios sobre a produccion ¢ o emprego,

* Rexéitase a hipdtese nula de non-causalidade cun nivel de significacion do 5% (** id. 10%).

O ciclo do VA da construccién ten unha influencia significativa sobre o dos
salarios e este sentido da relacion de causalidade mantense no ambito global da
economia. Sen embargo, cos salarios reais deflactados co IPC, non se delectou a
presencia de causalidade entre salarios e valor engadido nos sectores industrial e
de servicios. Cando se utilizan deflactores da produccidn, obsérvase como tamén o
ciclo do VA da industria ten unha influencia significativa sobre o dos salarios,
ainda que no sector servicios a causalidade se detectou na outra direccién (do ciclo
dos salarios sobre o do VA).

Por outra parte, cos salarios deflactados a través do IPC detéctase unha relacion
causal do emprego sectorial sobre os salarios para os sectores industrial e servi-
cios, e dos salarios sobre o emprego sectorial na construccién. No dmbito global
da economia, a relacion entre salarios e emprego ¢ bidireccional. Cando os salarios
reais son calculados cos deflactores da produccidn, os resultados son lixeiramente
distintos: s6 se observa causalidade do emprego no sector industrial sobre os sala-
rios e causalidade en direccién oposta no sector da construccién. No dmbito da
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economia no seu conxunto detéctase unha relacion de causalidade do emprego so-
bre os salarios. Dimelis (1997) detectara a presencia de causalidade de Granger
dos salarios sobre emprego en Espafia e Dinamarca.

Os resultados deste contraste mantéfiense, en ermos xerais, se se consideran
unicamente as ganancias ordinarias, como se pode apreciar no apéndice II. No ca-
so dos salarios deflactados co IPC, a relacién entre a produccidn e os salarios faise
ainda menos significativa (s6 o VA da construccién inflie sobre os salarios). Sen
embargo, as causalidades detectadas entre salarios ¢ emprego parecen sair reforza-
das (paradoxalmente, reflictese un cambio no sentido da causalidade no sector ser-
vicios). Adicionalmente, cos salarios reais obtidos cos deflactores da produccion,
obsérvase causalidade bidireccional entre o emprego e os salarios no sector da
construccién e causalidade dos salarios sobre o emprego no sector servicios.

Un procedemento alternativo 6 anteriormente implementado consiste en con-
trasta-la posible existencia dunha relacién de cointegracion entre as variables im-
plicadas no noso estudio: salarios e produccién (emprego). Neste caso, de acordo
co teorema da representacion de Granger, demostrariase que a relacién entre sala-
rios e produccion (emprego) poderia ser recollida por medio dun mecanismo de
correccién de erro (MCE). No MCE a relacion a curto prazo entre as variables es-
tarfa recollida polos valores retardados das variables implicadas, 6 tempo que a
ecuacién de cointegracidn, que recolle o seu comportamento a longo prazo, estaria
ponderada polo coeficiente de velocidade de axuste, para recolle-lo feito de que a
dindmica a curto prazo estd influida polas desviacions da relacidn a longo prazo.

En primeiro lugar, determinarase, coa aplicacién dos contrastes de raices unita-
rias, a orde de integracion dos salarios, da produccién e do emprego. A continua-
cidn, contrastarase a presencia dunha relacién de cointegracién a través da meto-
doloxia de Engle-Granger e de Johansen,

Tiboa 11.- Contraste de Dickey-Fuller Ampliado'

28

Salarios (pagamentos totais) | Produccidn Emprego
nwrc '_Deflactor Pib
Industria -2.509056 1 -2.562025 -3.007757 -2.627700
-4552332* ¢ .4.062099* | -3.636370* -1.960411
Consiruccion | -1.374821 ¢ -1.163885 -2.006406 | -3.194874%**
-5.572723* | -3.249174** | -3.633497* -2 338427
Servicios -1.847617 ,  -2.B91738 -1.601772 -2 895702
-5.392739% 1 45905374 | 22055204 «2.126774
Total -2.306589 | -2.520885 2284380 | -3.325048%**
-5.383987* {  .5.124012 | -3.371487%* -1.642333

A ecuacion auxiliar do contraste inclde ordenada na erixe, tendencia lempo-
ral ¢ 4 retardos para as variables en niveis, ¢ ordenada na orixe ¢ 4 retardos pa-
ra as varables en primciras diferencias.
Os asteriscos indican o rexeitamento da Ho de non-estacionaridade das series
analizadas cos scguinics niveis de significacion: * 1%, ** 5%, *** [(%.

Os valores dos estatisticos refirensc 6s correspondentes d variable en niveis, na
celu superior, ¢ en primeiras diferencias na inferior.
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A excepcion do emprego, que mantén no periodo estudiado un comportamento
de ida e volta que dificulta o estudio das stias caracteristicas dindmicas sen a con-
sideracién de diferentes subperiodos, tédalas variables consideradas compdrtanse
como variables integradas de primeira orde (/(1)).

A tdboa 12 resume os valores dos estatisticos de DFA obtidos para os residuos
das relacions de cointegracion entre os salarios e a produccién para os diferentes
sectores productivos e para o total nacional’. Pédese apreciar cémo en ningiin caso
os devanditos estatisticos toman valores miis reducidos cds valores criticos pro-
postos por MacKinnon para contrasta-la presencia dunha relacion de cointegracion
(-4.0567/-3.4291/-3.1055), e que, polo tanto, en tédalas ecuaciéns propostas se
acepta a H, de presencia de raiz unitaria e rexéitase a H, de cointegracion cun nivel
de significacion do 1%, 5% ¢ 10%.

Tiboea 12.- Contraste de Dickey-Fuller dos crros da ecuacién de cointegracion'

Salarios reais Salarios reais
{utilizando o IPC) (utilizando deflactores da produccidn)

Ind ECnmst: Ser * Total Ind ' Const : Ser ; Total
Produccion | -2.14 | -0.59 | 221 170 | <224 3 -L10 ¢ 240 <175
131 1 -1.30 0 0510 067 | 2001 1 4123 1 027 & -0.52

" A ceuacidn auxiliar inclde 4 retardos da variable endéxena.

A cela superior refirese 6 estatistico de DF ampliado, correspondente 6s erros da ccuacion
salarios/produccidn, e a cela inferior és da ecuacion produccidn/salarios.

* Rexditase a hipétese nula de non-cointegracion cun aivel de significacion do 5% (id.
10%).

A anilise e o contraste de relaciéns de cointegracién a través do procedemento
mdximo verosimil de Johansen presenta unha certa superioridade respecto do rea-
lizado mediante o método de Engle e Granger. As propiedades estatisticas do pro-
cedemento de Johansen son en xeral mellores e a potencia do test de cointegracion
¢ maior. Sen embargo, deberia terse en conta que os procedementos de Engle e
Granger e o de Johansen estin baseados en diferentes metodoloxias econométricas
e, polo tanto, non son directamente comparables.

O procedemento de Johansen permite o contraste e a estimacion de relacions de
cointegracion no contexto de vectores autorregresivos ¢ modelos de correccion de
erro. Este contraste determina o rango de cointegracion, isto é, o nimero de rela-
ciéns de cointegracion, que debe ser menor ¢6 nimero de variables endéxenas no
sistema VAR. No noso caso, con diias variables enddxenas (salarios e produccion),
poderemos ter cando menos unha relacién de cointegracion. Utilizando o estatisti-
co da traza para determina-lo rango de cointegracidn, contrdstase en primeiro lugar

2
Elimindmo-lo emprego da andlise de *cointegracion, polas dificullades anles comentadas que entrafia determi-
na-lo seu comportamento dindmico, e centrimonos na relacion salarios reais-produccidn.
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a hipotese nula de ausencia de relacions de cointegracion (r = 0) e, no caso de que
esta hipdlese sexa rexeitada, contristase a hipotese nula de cando menos unha re-
facidn de cointegracidn (r=1).

Na realizacion do test de Johansen pédense elixir diversas opciéns en canto d
presencia de media e de tendencia nas series, e de termo independente e de ten-
dencia lineal na ecuacién de cointegracion. Nas tiboas 13 e 14 recollense os re-
sultados dese test considerando a opcidn I de ausencia de tendencia nas series e de
intercepto na ecuacion de cointegracion, ¢ a opcidn Il de tendencia lineal nas se-
ries e de ordenada na orixe na ecuacion de cointegracion, respectivamente.

Na opcidn II os resultados indicannos que s6 no sector de servicios se acepta a
existencia dunha relacion de cointegracion. En tédolos demais sectores € no total,
o test indica que non existe ningunha relacion de cointegracion. Sen embargo, os
resultados obtidos coa opcion I indicanno-la existencia dunha relacion de cointe-
gracion na industria e no sector servicios a un nivel de significacion do 5%. Na
economia en xeral tamén existe unha relacion de cointegracidn cando se deflactan
os salarios co IPC. Inclinimonos por concederlles mais veracidade ds resultados
da opcidn 11, debido a que da anilise das series temporais se deduce a presencia de
tendencia determinista, que se incorpora 6 contraste a través do termo indepen-
dente do VAR.

Tiboa 13.- Contraste de Johansen de cointegracion (opeidn I)

Produccidn

Ind | Const Ser  + Total

Salarios reais (utibzando deflactores da produccion) | =0 | 24045 0 924 7 322300 jo4)
H=rl 523 ¢ 241 ¢ 569 609

Salanios reais (utilizando o 1PC) Ha=r=0| 20.56* : 1304 | 20.07*. 2420*
Herl] 495! 284 621: 824

Seleccionouse a opeion na que as ccuacions de coinlegrcion feiien interceplo ¢ as series non fedien len-
dencia determinista
* Rexditase a hipotese nula cun nivel de sipmficacion do 5% (**ud_1%)

Tadboa 14.- Contraste de Johansen de cointegracion (opcion I1)

P'roducciin
Ind | Coust .  Ser . Total

Salarios reais (wilizando deflactores da produccion)  |H=r=0 [ 1061 : 38 : 26 81> : 6.2

Hr ) 06: 095 027 i 006
Salarios reais (utilizando o IPC) il =r=0) 642 E 7.00 E 1313 | 838

I,=rl 024 039 | 0.4 00l
Seleccionouse a opeidn na que as ccuacidns de cointegracion tefien intercepto ¢ as series tefien tendencia
lineal.
* Rexditase a hipotese nula cun mvel de significacion do 5% (**id_ 1%%)

100 Revista Galega de Economia, vol. 8, mim. 2 (1999), pp. 85-106
ISSN 1132-2799

Frias, 1.; Iglesias, A. Algiins feitos estilizados en torno 6 comportamenta. .

Como pode observarse no apéndice, cando os resultados do test de Johansen se
utilizan como medida dos salarios, as ganancias ordinarias non varian sensible-
mente. SO na opcién 1 deixan de existir relaciéns de cointegracién no sector de
servicios cando os salarios se defllactan co IPC.

Da comparacion dos resultados obtidos a través de Engle e Granger e Johansen
non se extraen fortes contradiccions. Na anilise baseada no método de Engle e
Granger non se deducian relacidns de cointegracion, resultado que se mantén coa
metodoloxia de Johansen (opcién I1) coa excepeidn dos servicios.

Polo tanto, parece conveniente volver examinar a relacion entre salarios ¢ pro-
duccidn, tratando de incorporar outras variables que poidan resultar pertinentes pa-
ra explicar esa relacidn,

CONCLUSIONS

Tratar de extraer conclusions sobre o comportamento ciclico dos salarios reais
¢ realmente complicado debido i existencia dunha multitude de factores que deben
ser considerados na anilise empirica. Os estudios anteriormente mencionados, os
cales utilizan diferentes medidas dos salarios, indicadores do ciclo econémico, pe-
riodos de tempo, periodicidades e metodoloxia, non conducen a claras conclusions
sobre o comportamento prociclico ou anticiclico dos salarios reais. A andlise da
robustez das conclusions e a completa cuantificacion e identificacion da importan-
cia relativa de cada un deses factores na medicién do comportamento ciclico dos
salarios reais € unha tarefa dificil de realizar,

A pesar do anterior, percibimo-la presencia dunha serie de caracteristicas de
comportamento ciclico que persisten con bastante independencia da medida de
salarios reais, do deflactor do indicador do ciclo econémico utilizado. Os pardgra-
fos seguintes presentan as principais conclusions extraidas de cada unha das anili-
ses empiricas realizadas,

Asi, en primeiro lugar, a partir da andlise dos indicadores ciclicos podese afir-
mar que a nivel agregado e sectorial os salarios reais en Espafia no periodo 1981.1-
1998.2 poden ser cualificados de aciclicos en relacién coa produccién e o emprego
(coeficientes de autocorrelacién baixos e negativos). Unicamente no sector da
construccién os salarios reais tiveron un comportamento ciclico algo mdis marca-
do.

Ademais, no conxunto dos sectores o comportamento ciclico dos salarios reais
¢ oposto & ciclo da produccién e o emprego, coa excepcion dos salarios do sector
servicios que son lixeiramente prociclicos.

En segundo lugar, dende untha aproximacion estitica, podese concluir que non
existe unha relacion significativa entre o ciclo dos salarios reais e os das variables
representativas do ciclo econémico (produccién e emprego). Unicamente no sector
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da construccion os pardmetros que acompaiian 6 ciclo da produccién e do emprego
son significativamente distintos de cero. Asi mesmo, obsérvase como a relacién é
negativa, coa linica excepcion dos correspondentes 6 sector servicios.

En terceiro lugar, como consecuencia da aplicacién da metodoloxia VAR, de-
téctase como o ciclo do VA ten unha influencia significativa sobre o dos salarios
reais no sector da construccidn, e que esta relacién de causalidade mantense no
dmbito de toda a economia. Asi mesmo, detéctase unha relacién causal, en toda a
economia, do emprego sobre os salarios reais, ainda que se detectou causalidade
en direccién oposta no sector da construccion.

Finalmente, a andlise de cointegracién presenta uns resultados que non clarifi-
can mdis as conclusiéns obtidas cos procedementos de anilise anteriores; o con-
traste ADF non reflicte a existencia de ningiin tipo de relaciéns de cointegracién,
mentres que o de Johansen sé indica a existencia dunha relacién clara de cointe-
gracién no sector de servicios.
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APENDICE |
Tiboa 7 (continuacion)
Indicador do ciclo econdmico
Producciin (VA sectorial Emprego

Salarios reais (deflactados co HPC)

Industria - 099495 (0.081562) + -0.002663 (0.050339)
Construccion -0.047872 (0.063370) + -0.010721 (0.045019)
Servicios -(1.026322 (0.202864) 1_0.054539  (0.086731)
Total 1021972 (0.113967) v 0.013482  (0.065944)

Tibhoa 8 (continuacidn)

Salarios reais Indicador do ciclo econdmico
(nsilizando deflactores da produccidn)
Produccion /VA sectorial ! Emprepn
Indlustria -0093741 (0.102188) + -0.035266 (0.062343)
Construccion -0.311415* (0078383) ¢ -0.193411* (0.057059)
Servicios 0,260470  (0.178665) v 0.093791  (0.076840)
Total -0.039560 (0.115377) + -0.036816 (0.067152)

O asterisco sinala a significatividade do pardmetro que acompaiia a csa variable,
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APENDICE I

Taboa 9.- Contrasie de Dickey-Fuller Ampliado' (continuacién)

Algiins feitos estilizados en torno 6 comportamento. ..

Salarios

(pagamentos ordinarios)

IPC | Deflactor Iib

Frias, L; Iglesias, A.
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Taboa 12.- Contraste de Dickey-Fuller dos erros da ecuacion de cointegracién

Salarios reais
(utilizando o 1PC)

Salarios reais (utilizando
deflactores da producciin)

Ind. ' Coust. ! Ser. ! Toial

Ind. ' Const.' Ser. ' Total

Produccion /VA sectorial

2239 1 162 1 2295 t 200
298 4 2235 1 <282 (213

=204 ! -1.13 ! -2.15 :-[.‘)5
-205 0 16 o -11d 0 -8B

Industria = -2.930709* . -3.773492* A ecuacion auxibar inchie 4 retardos da variable endéxena,

q""-f’f"“"""' 28540247 1 -2 226703%* A eela superior refirese 6 estatistico de DF ampliado, correspondente és erros da ceuacion sala-
Jenicios 3 607410% ;  -3.104623* rios/produccicn, ¢ a inferior i dos salarios sobre a produccidnfemprego,

Tastarl 3 145487% 1 -3.561610% * Rexéitase a hipdiese nula de non-cointegracion cun nivel de significacion do 5% tid. 10%).

" A cowacidn auxiliar do contraste non inclie orde-
nada na orixe nin a tendencia lemporal, pero inclui-
ronse 4 retardos da variable dependente,

Os asteriscos indican o rexeitamento da Ho de non-
estacionaridade das scries analizadas cos seguinies

Tiboa 13.- Contraste de Johansen de cointegracion (opeidn I) (continuacion)

niveis de significacion® 1%, ** 5%, *** 0% : l’rm{ucciniu '
Ind | Const | Ser . Total
£ — ik Salarios reais {ulilizando deflactores da produccion) | H=r=0 | 24.86%* 1992 1 2467 1879
Taboa 10 (continuacidn) Hart 81 266 5200 636

31.90*% 15.69 1487 20.81°
4.57: 273 3470 731
Seleccionouse # opeidn na que as ecuacions de cointegracion tefien infereeplo ¢ as serics non tefien len-

dencia determinista.
* Rexditase a hipdtese nula cun nivel de significacion do 5% (**id. |%).

Salarios reais Produccidn / VA sectorial Emprezo Salarios reais (utilizando o 1PC) H,zr=0
Ind , Const , Ser : Total | Ind | Const , Ser . Total Hz=r1
(Deflactados co 1IPC) 189) 472%) 1570 18I| 357¢!241°%)237%»! 338*
091 053" 043' 0.14 069! 573*' 489*! 245%
(Deflactores da produceidn) | 3 86"’: 228 I.(:l: 204%] 2 45": 2.18“: 0.56: 3.74*
098 048 221**, (047 029 5.29%* 284*, 143
En tidolos casos foi suficiente a inclusidn das variables retardadas en 4 periodos

A cela superior refirese d causalidade da produceidn/emprego sobre os salarios ¢ a inferior d dos sala-
rios sobre a produccion/emprego

Taboa 14.- Contraste de Johansen de coinlegracion (opcidn 11} (continuacidn)

* Rexditase o hipdtese nula de non-causalidade cun nivel de sigmificacién do 5% (** id. 10%). Produccion
Ind i Censt | Ser i Total
B Salarios reais (uilizando deflactores da produccin) | H=r=0 | 12661 375 L1954 L B3I
APENDICE i Herl | 0370 043 {008 ! 001
> 3 i Salanos reais (utilizando o 1PC) H=r=0 938 ': 10.63 E 10.66 l 11.23
Taboa 11 (conlinuacidn) H=rl 009! 024 004 3 0.00
Salarios Seleccionouse a opeidn na cal as ecuacidns de cointegracion teficn infercepto ¢ as serics tefien tendencia
(pagamentos ordinarios) lineal.
rc ‘ Deflactor Pib = Rexdilase a hipdtese nula cun nivel de significacion do 5% (**1d._1%)
Industria -2.139451  -3.568425* | -2.469234 -3.813485*
Construccion | -1 831021 -3.598492* 1 -1.606193 -3.191545**
Servicios -1.911645  -4.139913* ' -2.230237 -4.962700*

Total 1961425 -3.9899B1* +-3.199007*** .4 B4B683*

" A ccuacién auxihar do contraste inclie ordenada na orixe, lendencia -
poral ¢ 4 retardos para as variables en niveis, ¢ ordenada na orixe ¢ 4 retar-
dos para as vanables en primeiras diferencias,

Os asteriscos indican o rexeitamento da Ho de non-estacionaridade das se-
ries analizadas cos seguinies niveis de significacion:® 1%, ** 5%, *** 0%,
Os valores dos cstatisticos refirense ds correspondentes 4 variable en aiveis
i dereita, ¢ en primeiras diferencias d esquerda,
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