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INTRODUCCION

Neste traballo, ofrecemos unha introduccion non técnica para os modelos de
equilibrio non-walrasiano. En particular, repasdmo-lo camifio que esta lifia de in-
vestigacién percorreu dende as primeiras contribuciéns tedricas nos anos sesenta
ata a construccién, xa nos oitenta, de modelos macroeconométricos de desequili-
brio. Para o caso espaifiol, a referencia bdsica ¢ o modelo MOISEES (Modelo de
Investigacién e Simulacién da Economia Espafiola) do Ministerio de Economia.
Logo de facer unha presentacién dos seus trazos principais, pasamos a ilustra-lo
seu funcionamento mediante a presentacién dos resultados dunha simulacién de
politica fiscal. Finalizamos mencionando dalgunhas cuestiéns de cardcter meto-
doldxico.

CONTRIBUCIONS PREVIAS

A insatisfaccion fronte @ interpretacion da Teoria General na version da sintese
neocldsica levou a unha parte da profesion a buscar novas aproximacions tedricas
que, saindo do paradigma walrasiano, permitiran facerlle xustiza 4 achega de Key-
nes. As coiiecidas contribucions de Patinkin e, mdis tarde, Clower e Leijonhufvud,
prepararon o terreo para o desenvolvemento, xa nos anos setenta, dos modelos de
equilibrio-non-walrasiano a curto prazo’—tamén cofiecidos como modelos de de-

" Traballo presentado no Seminario de Economia Piublica que dirixe o profesor Luis Caramés Viéitez no De-
partamento de Economia Aplicada da Universidade de Santiago de Compostela.

" Malinvaud (1977, p. 25) ¢ tallante neste aspecto da relevancia temporal: "el equilibrio walrasiano (o un con-
cepto similar que tenga en cuenta la competencia imperfecta) es apropiado para el andlisis econdmico a largo
plazo, porque u largo plazo los precios son realmente flexibles y cumplen el papel que tradicionalmente se les
ha asignado”.

En calquera caso, aludiremos, cando menos, ds outras correntes analfticas que se sitdan na tradicién keynesia-
na. A parte da sinfese neocldsica e a aproximacién tedrica da que nos ocupamos aqui, témo-lo pensamento
poskeynesiano —que supon unha alternativa mais radical 6 rachar non s6 co marco de andlise walrasiano, senén
coa propia tradicion marxinalista—, e os noves keynesianos, méis integrados na mainstream economics cd propia
macroeconomia do desequilibrio. A posicién de dmbalas dias aproximaciéns —no contexto do debate sobre o
emprego— referfmonos nunha nota de préxima publicacién na Revista de Economia Asturiana: "Propuestas para
combatir el problema del desempleo (a propdsito de un estudio del CEPR)".
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sequilibrio, modelos de equilibrio con racionamento ou modelos de prezos fixos—
entre os que destacan especialmente as achegas de Barro e Grossman (1971) e
Malinvaud (1977)".

Como é ben sabido, no modelo de equilibrio econémico xeral walrasiano, os
axentes econdmicos son price-takers. Incluso a prezos de desequilibrio, ignoran
calquera posible restriccién cuantitativa nas suas decisions: efectuardn os cambios
unicamente cando se alcanzaran os prezos de equilibrio. Ademais, os prezos son
totalmente flexibles; non foron fixados por ningin axente econdémico individual,
sendn que os anunciou o poxador, que os establece en funcién dos excesos de de-
manda. Por conseguinte, 0s axentes tomaranos como un pardmetro, modificando
as stias decisidns en tanto non se alcancen os prezos que rexen no equilibrio walra-
siano. Pola sda parte, o poxador seguird alterando os prezos ata que se eliminaran
tédolos excesos de demanda nos mercados. En consecuencia, o equilibrio walra-
siano é un equilibrio tanto no sentido de que desapareceron todolos excesos de
demanda para un nivel dado de actividade economica que asegura o pleno empre-
go, como no sentido de que os axentes economicos non lejlen incentivo para mo-
difica-las siias eleccions, polo que non existen forzas capaces de altera-lo axuste
economico alcanzado.

Un equilibrio non-walrasiano, pola siia parte, é unha situacion na que unha
fraccion mdis ou menos importante dos recursos dispoiiibles permanece desem-
pregada e, sen embargo, pode non existir ningtin estimulo que induza os axentes a
modifica-las siias decisions. E un equilibrio s6 no sentido de que o sistema, unha
vez alcanzado ese estado, non se ve impulsado a afastarse del. Un equilibrio deste
tipo pode obterse nun contexto teérico no que algunhas das hipoteses fundamen-
tais do modelo walrasiano non se mantefien, en particular a relativa 4 flexibilidade
dos prezos. Asf, un equilibrio non-walrasiano € unha situacién na que oferta e de-
manda efectivas, formuladas polos axentes econdmicos, resultan compatibles entre
elas. As demandas son idénticas as ofertas, pero distintas das nocionais ou poten-
ciais, isto €, as que se realizarian nunha situacién de equilibrio. O tipo particular
de equilibrio que se alcanza depende dos supostos particulares que se adoptan res-
pecto a qué mercados proporcionan as restriccions cuantitativas e qué axentes re-
sultan racionados.

Para afondarmos nestas ideas é necesario definir unha serie de conceptos. Em-
pecemos por establece-la seguinte tipoloxfa de mercados:

e Mercado compensado: Cando non se produce racionamento ningin (Ofer-
ta=Demanda).

e Mercado de vendedores: Cando se produce o racionamento de cando menos un
comprador (Demanda>Oferta).

? Estamos de acordo con Malinvaud (1977) en que a denominacién mdis adecuada seria a primeira. Non obs-
tante, no que segue referirémonos indistintamente a todas elas. Por outro lado, anque os dos traballos 6s que alu-
dimos son os mai cofiecidos —e citados—, sé son unha mostra da abundante literatura verbo diso publicada na
década dos setenta. Véxase, por exemplo, o survey que ofrece Drazen (1980).
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e Mercado de compradores: Cando se produce o racionamento de cando menos un
vendedor (Demanda<Oferta).

Entendendo o caso do mercado compensado como un caso limite entre os ou-
tros dous, podemos deixalo a un lado, para simplifica-la exposicién, e concentrar-
Nnos Nos outros.

Suponiamos ademais que existen tres mercadorias: bens, traballo e difeiro; e,
polo tanto, dous mercados’. Combindndoos cos dos tipos de situaciéns de mercado
posibles, teremos catro equilibrios distintos (figura 1). O caso de que o mercado de
bens sexa de compradores e o mercado de traballo de vendedores non é moi inte-
resante —agds que nos atopemos nunha situacién na que as empresas queiran au-
mentar voluntariamente o seu nivel de stocks—. Cando as ofertas estan racionadas
en dmbolos mercados, existe paro e as empresas non producen madis por falta de
demanda efectiva: este € o caso keynesiano. Cando o traballo non esta totalmente
empregado pero as empresas venden toda a sta oferta, podemos falar de paro cld-
sico. Finalmente, cando a demanda excede 4 oferta en tédolos mercados, hai unha
presion inflacionista, pero a curto prazo as rixideces de prezos son suficientemente
importantes para que a inflacién estea contida’.

Figura 1.- Tipoloxia de equilibrios macroecongmicos con racionamento

Mercado de bens

De compradores De vendedores
D<0) D>0
De compradores Paro keynesiano Paro cldsico
Mercado D<0
de traballo De vendedores Inflacion contida
D>0

FONTE: Malinvaud (1977).

A partir destes desenvolvementos tedricos, Snessens (1981, 1983) e Drazen
(1988") elaboran, nos primeiros oitenta, modelos macroeconométricos de desequi-
librio cada vez mdis operativos para descender ¢ terreo empirico e interpreta-la di-
namica real das economias. A mellora e refinamento destas primeiras contribu-
cions, deron lugar @ construccion do modelo de Snessens e Dreze (1986). A sia
importancia reside, sobre todo, no feito de ser tomado como referencia polos parti-
cipantes nunha conferencia internacional sobre o problema do desemprego para o
desenvolvemento das stias investigaciéns posteriores’, aparecendo os seus froitos

"0 dificiro ¢ considerado unicamente un medio de pagamento que intervén en tédalas transaccions que se pro-
ducen nos outros dous mercados.

" En tédalas definicions previas seguimo-los textos de Malinvaud (1977) e Screpanti e Zamagni (1997).

" Presentado con anterioridade como tese de doutoramento en 1984,

i Referimonos 4 conferencia que, baixo o titulo de "The Rise of Unemployment”, se celebrou en Chelwood
Gate, Sussex (Inglaterra) os dias 27 a 31 de maio de 1985, Véxase a este respecto Bean e outros (1987)
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recollidos no libro coordinado por Dréze e Bean (1990)". A achega espafiola a este
proxecto de investigacion” (Andrés e outros, 1990) constitde a orixe do que des-
pois seria 0 MOISEES.

O MODELO MOISEES: PRINCIPAIS TRAZOS

Nesta seccidn, presentamos un bosquexo da estructura do MOISEES; que sacri-
fica as veces o rigor e a minuciosidade co fin de lograr unha mayor claridade ex-
positiva. O modelo estd formado por seis bloques bdsicos: 1) oferta agregada e
emprego; 2) demanda nacional; 3) sector exterior; 4) prezos e salarios; 5) sector
monetario; e, en fin, 6) sector publico.

O bloque de oferta agregada e emprego € a peza bdsica do modelo. Conforme 6
esquema presentado anteriormente, os autores distinguen tres grupos de empresas
atendendo 6 réxime de desequilibrio a curto prazo baixo o que se atopa cada un-
ha: que a demanda da sda produccién sexa escasa (a empresa estaria en réxime
keynesiano ou de restriccion de demanda); que o seu stock de capital sexa escaso,
dada a demanda do producto (estaria en réxime cldsico ou de restriccion de capi-
tal); e, en fin, que a forza laboral da que dispén a empresa sexa insuficiente, dada a
demanda e o seu stock de capital (situacion de inflacion reprimida). E dicir, o out-
put —e o emprego correspondente, xa que, insistimos, a curto prazo nos enfronta-
mos con tecnoloxias con coeficientes fixos— de cada empresa seria: ¥i = min
(YDi, YPi, YLSi ), onde cada unha das tres variables das que depende o output pro-
ducido pola empresa (Vi) representaria a produccién maxima baixo cada un dos
tres posibles réximes de desequilibrio. Loxicamente, esta expresion seria tamén
vélida para o conxunto da economia se todalas empresas se viran sometidas 6
mesmo tipo de racionamento. Dito doutro modo, se no modelo keynesiano tradi-
cional un impulso da demanda se traslada 6 nivel de produccion a través do multi-
plicador, que toma a forma: M = 1/ l-¢ (onde ¢ é a propensién marxinal 6 consu-
mo), no MOISEES o multiplicador dun shock de demanda transformariase, heu-
risticamente, en M=1/[(1/Pd)-c], onde Pd seria a proporcién de empresas en situa-
cién de restriccién de demanda. Como as distintas empresas dunha economia na-
cional poden sufrir un tipo de desequilibrio diferente, non parece razoable suponer
que o conxunto da economia se enfronta a un tinico réxime de racionamento cando
se trata de fixa-lo rumbo da politica econdmica ou de avalia-los seus efectos. A
estimacién da porcentaxe de empresas nun ou noutro réxime ¢ un aspecto funda-
mental do modelo.

8 i %
Véxase tamén Dreze (1993)
9 " . L .
Falamos do European Unemployment Program, financiado pola Comisién das Comunidades Europeas.
10 3 % = =
O modelo parte do suposte de tecnoloxfas do tipo putty-clay. Isto significa que as empresas son capacgs de
axusta-la relacién éptima entre capital e traballo a longo prazo, pero non a curto, onde a tecnoloxia presenta coe-
ficientes fixos 4 Leonticf. Os determinantes fundamentais desa relacion dptima entre os factores son os custos
relativos do traballo e o capital.
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O bloque de demanda nacional € estdndar. Inclie unha ecuacién para o consu-
mo privado e outras ddas para o investimento residencial e productivo do sector
privado —neste tltimo, as variables explicativas fundamentais son a demanda es-
perada e o custo do capital—. Pola sda parte, o sector exterior —modelado me-
diante as correspondentes funciéns de exportaciéns ¢ importaciéns— funciona a
modo de vdlvula de escape das presions da demanda interna. Dado un determinado
nivel do comercio exterior —dependente da competitividade da economia e os
ritmos de actividade nacional e internacional—, se a demanda interior medra pro-
dicese unha desviacién da produccién cara 6 mercado nacional, aumentando as
importacidns e reducindo as exportaciéns.

O bloque de prezos e o de salarios constriese con cadansia ecuacién para ex-
plica-la formacién dos salarios e a evolucién do deflactor de PIB 6 custo dos fac-
tores. Se a primeira responde a unha versién mdis ou menos sofisticada da curva
de Philips, a segunda establece a fixacién de prezos mediante un mark-up sobre os
custos salariais. '

O bloque monetario é o menos sofisticado de todos e serve s6 de complemento
6 resto —non esquezamos que o obxectivo primario do modelo é a avaliacién dos
efectos das politicas fiscais''—, Temos que sinalar unicamente que o tipo de xuro
a longo prazo —determinante fundamental do investimento productivo privado—
se fai depender da demanda de saldos reais (M2) e da demanda nacional.

Finalmente, o bloque fiscal non ten ecuaciéns de comportamento, pero contén
numerosas funciéns de reaccion que tratan de reflectir algunhas regras sinxelas
—de cardcter incrementalista— que as autoridades seguen 6 fixa-lo gasto”. Pola
sta parte, os ingresos dependen basicamente da situacién econémica, adaptindose
con rapidez 6s cambios na actividade.

O MODELO MOISEES: UNHA SIMULACION DE POLITICA
FISCAL

Co obxecto de mellora-la comprension da léxica interna do modelo, a conti-
nuacién ofrecémo-los resultados dunha simulacién de politica fiscal que consiste
na reduccién do investimento piblico nunha contia equivalente 6 1% do PIB en
cada un dos anos 1980-1989. A fonte da que extraémo-los resultados € Molinas e
outros (1990)". Evidentemente, calquera modelo econométrico experimenta conti-
nuas modificacidns, tanto para incorpora-la nova informacién estatistica como pa-
ra dar conta de cambios nas relaciéns estructurais das que dd conta". Non obstante,

e Sobre este punto, permitimonos remiti-lo lector a Mestre (1995)

g O gasto polos xuros da débeda calcilanse simplemente como o producto do custo medio desta polo endebe-
damento acumulado ata principios de exercicio

e Véxase tamén Canadell e Molinas (1990).

14 . . o S ; I

De feito, na actualidade o Banco de Espaiia incorporouno d sia panoplia de ferramentas cuantitativas em-

pregadas para a andlise da politica monetaria, o que implicou a necesidade dunha reespecificacion do seu blogue
monetario (Mestre, 1995).
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o cardcter divulgativo do presente traballo réstalle importancia 6 periodo transco-
rrido dende a execucién da simulacion presentada. En todo caso, € necesario acla-
rar que a situacién de referencia, con respecto 4 que se estiman os efectos do re-
corte do investimento publico, é en si mesma unha simulacién baseada nun esce-
nario normativo —como os que serven para desena-los escenarios orzamenta-
rios—, que posteriormente a realidade demostrou que era optimista en exceso. Hai
que apuntar, finalmente, que a simulacién supon que o déficit ptiblico non se mo-
netiza en ningin caso, a politica monetaria non é acomodaticia e o tipo de cambio
da economia € fixo.

Co obxecto de facilita-la exposicién dos resultados da simulacion, separdronse
os efectos de volume dos efectos sobre os prezos. Ademais, distinguese o efecto
impacto no ano inicial dos efectos a longo prazo (cinco anos).

¢ Efectos de volume no primeiro ano: Como mostran a tiboa 1 e a figura 2, a
diminucién inicial do investimento publico (447 miles de millons de ptas. corren-
tes) tradicese nunha diminucién de 210 miles de milléns de ptas. do ano 80. Esta
reduccién ten un efecto contractivo inmediato sobre a demanda interna e a forma-
cién bruta de capital. A contraceién da demanda provoca unha caida na capacidade
productiva utilizada e, dada a estructura do MOISEES, unha expansion das ex-
portaciéns (+0,7) e unha reduccién das importaciéns (-0,8). A diminucion na for-
macién bruta de capital ten, non obstante, un efecto contrario sobre a utilizacion da
capacidade (o efecto neto é de arredor do -0,3%), 4 vez que minora o crecemento
do outpur potencial, que depende do stock de capital productivo da economia. En
definitiva, o PIB redicese nun 0,6% e a proporcion de empresas en réxime de res-
triccién de demanda aumenta mais de dous puntos porcentuais.

Tiaboa 1.- Efectos de volume, no ano do impacto, dunha reduccién no investimento publi-
codo 1% do PIB en 1989

Pesetas constantes de 1980 | Porcentaxe de variacion
(miles de millons)

Variacidn con respecto d base

Formacién bruta de capital -210,7 -24.4
piiblico

Outpur keynesiano -244.7 -1,3
Outpul potencial -67,7 -0,4
Exportacions 23,6 0.7
Importaciéns -43.1 -0,8
Producto interior bruto -110,0 (1.6

Proporcidn de empresas en ré-

xime de restriccion de demanda
Na base 37.8%
Despois do shock 39.9%

FONTE: Molinas e outros (1990).
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Figura 2.- Efectos dunha diminucidn transitoria no investimento publico: Efectos de volu-
me

Investimento
publico
+ -

,JV h 4

Formacion Demanda
brutg interna
de capital

+ +
T N ———— Y
AN Utilizacién A
da capacidade
h 4 A4
| Output | Output

potencial

\ +
Exportacions |

FONTE: Malinas ¢ outros (1990).

keynesiano

E Producto
| interior bruto

Importaciéns

¢ Efectos sobre os prezos ne primeiro ane: A tdboa 2 e a figura 3 recollen a
transmision dos efectos sobre os prezos. Como vemos, a reduccién no PIB tradi-
cese nunha contraccidn do emprego privado (-0,6%) que presiona & baixa os cus-
tos laborais nominais (-0,9%). Estes menores custos traslddanse ¢ deflactor do PIB
(-0,8%), sendo o resultado final unha reduccién dos custos laborais reais (-0,2%) e
da productividade técnica do traballo —a partir do segundo ano—. En sentido
contrario, o aumento do custo de capital” provocado polo menor crecemento do
deflactor do PIB inflie de xeito positivo sobre a sta productividade técnica'. Fi-
nalmente, a menor inflacién conduce a unha mellora do saldo exterior 6 facer mdis
baratas as exportacions ¢ encarece-las importacions.

¢ Efectos no longo prazo: Na tiboa 3 recéllense os resultados dunha reduccién
continuada do investimento piblico nun 1%. Entre todos eles, chamdmo-la aten-
cién sobre os efectos do recorte do gasto no déficit publico. Como resultado da

" 0 custo do capital depende do tipo de xuro real a longo prazo e dos deflactores do investimento productivo
(positivamente) e do PIBcf (negativamente).

g explicacion desta relacion inversa entre custo de factor e productividade reside —dito groseiramente—
no feito de que, con productividades marxinais decrecentes, unha reduceién (aumento) no custo dun factor pro-
voca un aumento (reduccién) na cantidade utilizada deste, que se traduce, en fin, nunha reduccién (aumento) da
stia productividade media.
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diminucién de ingresos que orixina a menor actividade e a deflacién da economia
—pensemos no efecto braket creep no caso do IRPF—, as consecuencias do re-
corte do investimento sobre a consolidacion fiscal son menos que proporcionais.

Taboa 2.- Efectos sobre os prezos, no ano do impacto, dunha reduccién no investimento
ptiblico do 1% do PIB en 1989

Porcentaxe de variacién con respecto d base

Custos laborais nominais -0,9
Deflactor do PIBcf -0,8
Deflactor do consumo privado -0,8
Prezos relativos dos bens de capital (con 0,3
respecto 6 deflactor do PIB)

Productividade técnica do traballo 0,0
Productividade técnica do capital 0,1
Custos laborais reais -0,2

FONTE: Molinas e outros (1990).

Figura 3.- Efectos dunha diminuci6n transitoria no investimento publico: Efectos de pre-
z0s

\ Investimento publico

+
A 4

{ PIB
+
v
Emprcgo
+
‘ Custos laborais numinaﬂ
\
Prezos (deflactor - [ Custos laborais
do PIBcf) | reais
e r—

= -+
A A
Custo Productividade
do capital técnica do traballo
+
A + L
Productividade Prezos relativos
técnica das importacions
do capital
A
Prezos relativos
das exportaciéns
FONTE: Molinas e outros (1990).
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Taboa 3.- Resposta no longo prazo dunha diminucién do investimento piblico nun 1% do

PIB dende

0 ano 1989%*

1989 11990 (1991 |1992 [1993
Consumo privado (ptas.80) -0,4 -0,5 -0.3 -0,2 -0,2
Formacién bruta do capital (ptas.80) -4.4 -4.9 -4.8 -4.3 -39
Exportacions (ptas.80) 0,7 1,8 2.5 3,0 34
Importaciéns (ptas.80) -0.8 -1,1 -1,3 -0,8 -0.5
PIB (ptas.80) -0,6 -0.8 -0,8 -0,6 -0,5
PIB nominal (ptas. correntes) -1.4 -2,7 -3,7 -4.4 -4,9
Renta dispoiiible (ptas. correntes) -1,0 -2.3 -34 -4,2 -4.7
Inflacion (deflactor do PIBcf)** -0.8 -1,2 -1,1 -0,9 -0,6
Inflacién (IPC)** -0,8 -1.1 -1l -0,9 -0,6
Custo laboral real (pta.80) -0,2 -0.5 -0,8 -1,1 -1,2
Prezo relativo dos bens de capital 0,3 0.8 ;3 1,7 2,0
Coeficiente técnico do capital 0,1 0,1 0.4 0.8 1,2
Coeficiente técnico do traballo 0,0 -0,1 -0,1 -0,2 -0,3
Tipo de xuro nominal -0,3 -0,5 -0,6 -0,7 -0,7
Emprego privado -0,6 -0,8 -0,7 -0,5 -0,2
Emprego total -0,5 -0,7 -0,6 -0,4 -0,2
Saldo exterior/PIB *#* *#x 0,1 0,2 0;2 0,0 -0,1
Déficit piblico/PIB #% *** 0.6 0,6 0,7 0.8 09
Aforro privado/PIB ** -0,1 -0,1 -0,2 -0,3 -0,3

*: Magnitudes expresadas en porcentaxes de desviacidn sobre os valores orixinais.
*%: Magnitudes expresadas en desviacions absolutas sobre os valores de referencia.

*#%: Signo negativo significa empeoramento.

FONTE: Molinas e outros (1990)

¢ Variabilidade dos multiplicadores: Finalmente, a tdboa 4 ilustra a variabili-
dade dos multiplicadores de impacto, que dependen da situacién da economia —a
porcentaxe de empresas en réxime keynesiano descendeu paulatinamente na déca-
da dos oitenta—. Nela, reflictese o efecto que, sobre o emprego e a produccion, te-
ria un recorte transitorio do 1% do investimento publico en cada un dos exercicios
do periodo 1980-1989.

Taboa 4.- Diminucién do investimento piblico nun 1% do PIB do ano do impacto: Multi-
plicadores (porcentaxe de variacién na produccién e o emprego con respecto 4 situacion de

referencia)

1980
1981
1982
1983
1984
1985
1986
1987
1988
1989

PIB real Emprego
-0,8% -0,7%
-0,8% -0,6%
-0,7% -0,6%
-0,7% -0,6%
-0,7% -0,6%
-0,7% -0,6%
-0,7% -0,6%
-0,7% -0,6%
-0,6% -0,5%
-0,6% -0,5%

FONTE: Molinas e outros (1990).
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ALGUNHAS CUESTIONS METODOLOXICAS PENDENTES

Como é ben sabido, 6 construirmos e empregarmos modelos macroeconémicos
causais como o MOISEES enfrontdmonos a dias cuestions metodoloxicas funda-
mentais; a critica de Lucas e a polémica sobre os microfundamentos da macroeco-
nomia —(ver, por exemplo, Mayer (1995) ou Garcia-Mila (1991)—. A vez, e en
comparanza coa aproximacién neocldsica ds efectos da politica fiscal, ¢ inevitable
entrar a discutir sobre a relevancia —que non o realismo— dos supostos sobre os
que se constrien os modelos econémicos. Non obstante, un tratamento minima-
mente rigoroso destes aspectos —que esperamos facer nun futuro— excede con
moito o obxectivo e os limites da presente exposicion, que de feito se estendeu xa
mais do previsto.
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