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1-A GARANTIA DOS CREDITOS COMO RESPOSTA AS RESTRICCIONS DE
CREDITO

A economia galega participa nos anos noventa dun proceso de liberalizacién e apertura
derivado, por unha banda, da construccién da Unién Europea e, pola outra, da caida mun-
dial das batreiras 6 comercio internacional.

Unha das notas diferenciais deste proceso € a intensidade coa que afecta non s6 as gran-
des empresas, sendn 4 préctica totalidade da estructura empresarial, na que rexorden as
pequenas e medianas empresas (Pemes), como efecto das transformaciéns nos procesos de
produccidn e como protagonistas significativas dos entornos productivos locais.

As autoridades econémicas, dada a importancia actual que se Iles recofiece ds Pemes na
produccion € na creacién de emprego, ensaian diferentes modos de intervencién e de axuda
ds mesmas. No financiamento, un dos instrumentos mdis empregados internacionalmente é
a garantfa ou aval dos créditos das empresas. No estudio de Grahan Bannock e Partners
(1995), identificanse oitenta e cinco paises que os practican. Este mecanismo serfa preferi-
do 4 subvencidn directa ou menos criticado ca esta, xa que se considera que distorsiona en
menor medida o mercado.

A fundamentaci6n deste mecanismo de intervencién estarfa na posibilidade de que 4s
Pemes non tefian acceso 6 crédito, (racionamento via cantidades), ou, tendo acceso, que o
prezo a pagar polo capital sexa tan elevado que non compense aceptalo (racionamento via
prezos).

O estudio das restriccions de crédito ten unha ampla presencia na literatura econémica.
Destacamos os traballos de Flavin (1981) na teorfa econémica e de Stiglitz ¢ Weiss (1981)
na teorfa financeira, como referencias claves do debate académico. En Caminal (1995) e
Psillaki (1995) pédense atopar as fundamentaciéns bésicas dos modelos de restriccién de
crédito.

Dous son os modelos seguidos para avalar os créditos, coexistindo 4s veces no mesmo
pafs (Levitsky, 1993):

® Os fondos de garantia de crédito, que avalan total ou parcialmente os créditos 4s Pe-
mes, son financiados polos gobernos dos Estados ou por outras entidades. Qutras veces non
se constitue o fondo formalmente e 0 aval provén do sector piiblico directamente.
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e As Sociedades de Garantia Reciproca (SGR), que tefien a stia orixe nunha concepcion
mutualista, de axuda mutua. As empresas son membros dunha sociedade que avala total ou
parcialmente os créditos dos seus membros. Na prictica, esta concepcién maniféstase xuri-
dicamente de diferentes xeitos en cada pafs. E o caso das Sociétés de caution mutuelle en
Bélxica, consideradas cooperativas; das Kreditgarantiegemeineschaften alemanas, que son
sociedades de responsabilidade limitada; ou das SGR en Espafia, con réxime xuridico diferen-
ciado.

As avantaxes que a participacién nunha SGR supdn para as Pemes son as seguintes:

® A consecucién do crédito, sendo a principal garantfa o propic negocio e a sia
orientacién estratéxica.

B Que este sexa mdis barato debido 4 diversificacién, que elimina o risco especifico.
Rivera (1995) estima que as SGR permitirfan reducir 6 sistema crediticio unha media do 2,5%
do custo das sdas operacidns coas Pemes.

B A agregacién de créditos das SGR aumenta o poder de negociacién fronte 4s entidades
financeiras.

M Que os proxectos de investimento da empresa sexan supervisados pola SGR.

B A prestacién doutros servicios, como a tramitacién das solicitudes de subvenciéns 6
investimento.

En Galicia operan duas SGR: Sogarpo, con sede social en Vigo, e Afigal, na Corufa. O
papel destas duas sociedades ven determinado polo evolucién da lexislacién do Estado.
Veremos primeiro os antecedentes e a necesidade dunha reforma, despois o regulamento actual
e a seguir ofreceremos datos das ddas.

2.- ANTECEDENTES

A idea de crear SGR en Espafia partiu da Cdmara de Comercio e Industria de Barcelona, e
recolleuse no marco dos Pactos da Moncloa (G. Jiménez, 1995) como instrumento de apoio 6
financiamento das pequenas e medianas empresas (Pemes). A proposta de creacién debiase 6
éxito noutros estados europeos, e concretamente ds Sociétés de caution mutuelle, creadas pola
lei francesa de 13 de marzo de 1917. O éxito do modelo de SGR francés a partires da Segunda
guerra mundial, fixo receptivas 4 proposta 4s autoridades econémicas espafiolas.

A lexislacién que determinou o nacemento das actuais SGR foi o Real Decreto 1885/1978,
de 26 de xullo, sobre rexime xuridico, fiscal e financeiro das sociedades de garantia reciproca.
Pouco antes o Real Decreto-Lei 15/1977, de 25 de febreiro autorizara 6 Goberno a regular estas
sociedades.

As caracteristicas mdis salientables do Real Decreto foron, segundo o redactor do
anteproxecto (Bercovitz, 1994) as seguintes:

- obxecto exclusivo: o outorgamento de avais ou outras garantfas en favor dos socios
participes para as operaciéns que estes realicen dentro do xiro ou tréfico das empresas das que
sexan titulares.
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- Configuracién xuridica como un tipo social auténomo, con caracteristicas propias das
sociedades andénimas ¢ das sociedades cooperativas, identificando as caracteristicas do
mutualismo coas das cooperativas.

A aparicién das primeiras SGR ¢ a sda evolucién determinaron modificaciéns lexislativas
que afectaron e/ou complementaron 6 anterior. Destacamos a importancia da Lei 26/1988, de
29 de xullo, de disciplina e intervencion das entidades de crédito, que aplica 4s SGR o rexime
de autorizacion, control e sancién das entidades financeiras. Isto determinarfa a posibilidade de
inspeccién do Banco de Espafia.

Resultado de todo o anterior foi que a 31/12/1993, habia 26 SGR no Estado, con 41.203
socios participes, e 17.973 avais vixentes por un importe de 111.901 milléns de pesetas'. Entre
esas vinteseis sociedades estaban Sogarpo e Afigal.

3.- NECESIDADE DUNHA REFORMA

Tanto a exposicion de motivos da lei 1/1994, de 11 de marzo, sobre o rexime xuridico das
sociedades de garantia reciproca, como numerosos autores?, sinalan unha setie de defectos do
anterior sistema que, ou ben limitaban 4s SGR, ou as puxeran na quebra. Sintetizados, serfan os
seguintes:

1.- O obxecto social tinico impide o cobro doutros servicios de estudio e asesocramento en
temas financeiros, negociacién con entidades de crédito, etc...que con frecuencia se realizan.

2.- O custo do aval. As empresas chegaban a pagar un 0,5% do importe en concepto de
gastos de estudio, e unha comisién anual do 1%, ademdis dunha retencién do 7% do importe
avalado (G.Jiménez, 1995). Isto encarecfa o acceso 6 aval, ata o punto de non compensar a
reduccién de xuros nos créditos. Mais o grave era que conforme 6 Real Decreto 1885/1978, ¢
debido 6 cardcter mutualista das SGR, os créditos que as empresas avaladas non devolvian 4s
entidades financeiras eran pagos pola SGR, que as avalara, e eses impagos terfan que ser
repercutidos sobre o resto dos socios participes da SGR. Cando o Banco de Espafia comezou a
realizar inspecciéns ds SGR, descubriu que estas non imputaban os fallidos 4s aportaci6ns
realizadas polos socios, de modo que as aportaciéns que estes realizaban se devolvian
integramente cando remataba o compromiso entre a SGR e a empresa avalada, sen realizar as
deducciéns proporcionais polos fallidos. Se isto se realizara, elevaria o custo do aval ata facelo
non competitivo.

Cardone (1995), determina que o custo medio do aval dunha SGR é do 3,3% do importe
avalado. Segundo a autora, se temos en conta que con datos da Central de Balances do Banco
de HEspafia para 1993 existia un diferencial de taxas de xuro préximo 6 5% entre o custo
financeiro soportado polas grandes empresas e as pequenas, e que incluindo 4s medianas e
pequenas a diferencia mantense no 3%, vemos que a reduccién de custos financeiros polo aval
non compensa o custo deste. Iso xustificarfa que tan s6 0 2% das Pemes, a datos de 1994, avale
proxectos a traveso dunha SGR.

! Fonte: CESGAR (Confederacion Espafiola de Sociedades de Garantia Reciproca)
% Ver Bercovitz (1994), G. Jiménez (1994), Cuadernos ICO, (1995).
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Outra consecuencia do anterior é que se producfu unha profunda descapitalizacién
nalgunhas SGR, que obrigou a participacién activa do IMPI (Instituto de la Pequefia y Mediana
Empresa Industrial), e 6 saneamento, fusién ou peche dalgunhas delas.

3.- A falla dun sistema de reaval axeitado. O reaval, segundo aval ou reafianzamento
consiste na cobertura de todo ou parte do aval da SGR por parte doutra sociedade. Este reaval,
que foi clave no éxito das SGR francesas, non se tifia aqui, e ddas foron as iniciativas:

Unha delas foi a creacién da "Sociedad mixta de segundo aval", creada por Real Decreto
874/1981, como unha sociedade auténoma con capital de maiorfa publica. Fracasou polo custo
dos seus servicios, a cobertura limitada e mesmo a discrecionalidade na concesién do reaval,
entre outras causas.

A outra foi a Sociedad de Garantias Subsidiarias, S.A. (SOGASA), creada polo IMPI ¢ as
SGR, cun 45% de capital do primeiro e o resto entre as sociedades. Esta tamén fracasou en
parte, debido 4 elevada morosidade nas operaciéns das SGR, que provocou o esgotamento dos
recursos disponibles.

4.- REGULAMENTO ACTUAL

As tres causas anteriores determinaron a reforma que supuxo a lei 1/1994. As
caracteristicas mafs salientables desta son as seguintes:

- Ampliacién do obxecto social, de xeito que ademais de avalistas poden ofrecer
asesoramento financeiro ds Pemes, asi como participar en sociedades ou asociaciéns que tefian
por cbxecto actividades dirixidas a aquelas.

- Consideraciéon das SGR como entidades financeiras (art.1)

- Capital minimo: Trescentos milléns de pesetas (art.8.1), totalmente suscritos e
desembolsados (art.15), fronte 6s cincuenta anteriores.

- Niimero de socios fundadores e participes minimo: Cento cincuenta,(art.16), fronte s dez
anteriores.

- Ampliacién dos beneficios fiscais.

- Modificacién do sistema de reafianzamento. Prodicese a fusién da "Sociedad mixta de
segundo aval" e da "Sociedad de garantfas subsidiarias,S.A.", constituindo a "Compafifa
espafiola de reafianzamiento”(CERSA), cun capital inicial de tres mil milléns de pesetas e a
participacién do ICO, do IMPI e das SGR. CERSA funcionard como un consorcio de
compensacién, cubrindo un 50% do capital e xuros de cada operacién das Pemes.

En resume, a nova lei pretende con estes cambios solucionar os tres problemas expostos no
apartado anterior, garantindo o futuro das SGR.

5.- AS SOCIEDADES DE GARANTIA RECIPROCA EN GALICIA.

Duas son as SGR que operan en Galicia: Afianzamentos de Galicia SGR (AFIGAL) e
Sociedade de Garantia Reciproca da Pequena ¢ Mediana Empresa de Pontevedra e Ourense
(SOGARPO). A primeira delas ten por area de traballo as provincias da Corufia e Lugo e a
segunda as de Ourense e Pontevedra, sendo os nucleos de maior actividade os da Corufia e
Vigo.
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Para analizar o papel das dias veremos primeiro a composicién e a evolucién do seu capital
social, -que € a partida bdsica do seu pasivo- ¢ o patrimonio neto, facendo en segundo lugar
avaliacién da concesién de avais 4s Pemes.

As fontes empregadas neste apartado son as memorias das propias entidades, asf como a
informacién facilitada polo Instituto de Crédito Oficial . Finalmente realizamos unha enquisa
aleatoriamente a cincuenta Pemes galegas que estdn a ser avaladas por SGRs, para cofiecer
unha mostra da opinién dos empresarios sobre o seu funcionamento.

5.1.- Evolucién e composicién do capital social, patrimonio neto e socios participes

Os cadros 1 e 2 permitennos ver a evolucién da estructura do capital social para as didas
sociedades durante os anos 90. Pédese apreciar como aumentan a partida en Afigal e Sogarpo,
tendo unha evolucién mdis estable a segunda, posto que para Afigal a reduccién nos anos 91 e
92 foi compensada con un crecemento elevado nos anos seguintes.

CADRO1

ESTRUCTURA DO CAPITAL SOCIAL E BASE SOCIETARIA
(en miles de pesetas)
1991 1994
Afigal  Sogarpo  Total Afigal  Sogarpo Total
Capital social suscrito 436180 447440 883620 | 525660 490960 1016620
Fondos propios 438721 391253 829974 | 545178 560479 1105657
Total socios participes 1326 898 2224 1561 1253 2814

ESTRUCTURA DO CAPITAL SOCIAL E BASE SOCIETARIA
(en miles de pesetas)
1996 1997
Afigal Sogarpo  Total Afigal  Sogarpo Total

Capital social suscrito 553920 690366 1244186 | 716940 751987 1468927
Patrimonio Neto 644118 992047 1636165 | 813256 1114178 1927434
Total socios participes 1832 1448 3280 2406 1631 4037
Fonte: Sogarpo e Afigal

CADRO 2

ESTRUCTURA DO CAPITAL SOCIAL E BASE SOCIETARIA
Variacién en tanto por cento sobre o exercicio anterior e variacién global

% var. 91-92 Povar. 92-93
Afigal  Sogarpo  Total Afigal Sogarpo  Total
Capital social suscrito  [-2,10 0,66 -0,70 -1,86 6,26 2,31
Patrimonio Neto -0,22  -0,65 -0,43 0,49 4,94 2,58
Total socios participes 10,26 11,58 10,79 3,01 17,37 8,85

ESTRUCTURA DO CAPITAL SOCIAL E BASE SOCIETARIA
Variaci6n en tanto por cento sobre o exercicio anterior e variacién global

% var. 93-94 % var. 91-94
Afigal Sogarpo Total Afigal Sogarpo  Total
Capital social suscrito 12544 2,58 13,25 20,51 9,73 15,05
Patrimonio Neto 2394 3740 30,42 24,27 43,25 33,22
Total socios participes 3,65 6,55 4,92 17,72 39,53 26,53

Fonte: Cuadernos ICO
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No que toca 6 nimero de socios participes apréciase un aumento constante, situando 6
conxunto de PMEs participes na banda das 400 para o ano 97.Este crecemento explica o
aumento do capital social neses anos, sendo mdis salientable ainda se temos en consideracion
que entre a segunda metade do ano 92 ¢ o comezo do ano 94 asistimos a unha etapa recesiva
do ciclo econémico, que recollemos no cadro n° 2.

Se calculamos a ratio capital social suscrito / niimero de empresas participes para a data
31/12/94 o resultado é de 336.000 pesetas para as de Afigal e 391.000 para as de Sogarpo. A
diferencia explicase no seguinte epigrafe. Para a suma de ambas o valor da ratio € de 361.000
pesetas.

5.2.- Socios protectores

A continuacién desglosamos a lista de socios protectores das SGR galegas no cadro n° 3.
Destes datos destacamos o seguinte:

B A participacién no capital dos socios protectores ¢ moi elevada, sendo do 35,7% para
Afigal e do 59,7% para Sogarpo. Nesta tltima é maoir a cantidade de difieiro aportada polos
protectores que a das propias Pemes. En calquera caso, vese que a financiamento de ambas
depende en boa medida de axentes externos ds empresas para as que foi creada.

z

M Dentro dos socios protectores a maior aportaciéon € a da Xunta de Galicia, que
aproximadamente do 25% do capital de cada entidade.

[eN

M O conxunto dos capitais publicos directos é ainda mdis elevado. Se sumamos 4
participacién da Xunta de Galicia 4 das deputaciéns provinciais, chegamos caseque 4 metade
do capital de Sogarpo.

M Os outros socios protectores son entidades financeiras galegas (Banco Pastor e Caixas
de Aforros), e en menor grado asociaciéns empresariais e cdmaras de comercio.

CADRO 3

SOCIOS PROTECTORES A 31/12/94

AFIGAL SOGARPO

Xunta de Galicia 129000 24,50% Xunta de Galicia 129000  26,30%
Banco Pastor 15000 2,90% Deput. de Ourense 72000 14,70%
Caixa Galicia 15000  2,90% Deput. de Pontevedra 39840 8,10%
Deput. da Coruiia 15000 2,90% Caixa Galicia 28000 5,70%
Cédmaras Comercio 5400 1,00% Outras entidades fin. 21300 4,30%
Deputacién de Lugo 5000 1,00% Asoc. Empresariais 1540 0,30%
Asoc. empresariais 3100 0,60% Cémaras Comercio 1180 0,20%
Outros 200 0,00%

TOTAL 187700 35,70%  TOTAL 292860  59,70%

Fonte Cuadernos ICO. Importes en miles de pesetas.

Se calculamos agora as aportaciéns realizadas 6 capital social polas empresas participes
para data 31/12/94, o resultado é de 338 milléns de pesetas en Afigal e de cdseque 198 milléns
de pesetas en Sogarpo. Con este novo dato, se vemos agora a ratio capital social suscrito polas
empresas participes / empresas participes, o importe € de 216.500 para as empresas de Afigal
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€ 157.900 pesetas para as de Sogarpo, sendo a media de capital social suscrito para as empresas
galegas participes dunha SGR de 190.000 pesetas.

5.3.- Caracteristicas dos avais

Estudiamos agora o obxectivo bdsico das SGRs: A concesién de avais 48 PMEs participes.
A partires da informacién proporcionada polo Instituto de Crédito Oficial, recollemos nos
cadros 4 ¢ 5 datos de Afigal e Sogarpo, construindo o cadro n°® 6 como a adicién dos outros 2
para resummir a actividade en Galicia. Sintetizamos os comentarios nos seguintes puntos:

n A porcentaxe de avais concedidos sobre os solicitados ¢ moi elevada, sendo do 71,7%
para o total de Galicia no que toca 6 nimero de avais ¢ do 68,2% no que toca 6 importe
avalado, que € superior 6s 20.000 milléns de pesetas.

CADRO 4
AFIGAL - CARACTERISTICAS DOS AVAIS

(a 31/12/94)

Nimero % s/solicitados  contia % s/solicitados
Avais solicitados 1559 100,0% 13.606.549 100,0%
Avais concedidos 1227 78.7% 10.379.726 76,3%
Avais vixentes 511 32,8% 2.516.219 18,5%
Risco vivo (miles ptas) 2.516.219

CADRO 5
SOGARPO - CARACTERISTICAS DOS AVAIS
(a 31/12/94)

Nimero % s/solicitados contia % s/solicitados
Avais solicitados 1733 100,0% 16.766.306 100,0%
Avais concedidos 1132 65,3% 10.344.920 61,7%
Avais vixentes 389 22.4% 3.081.355 18,4%
Risco vivo (miles ptas) 3.081.355

CADRO 6
TOTAL GALICIA - CARACTERISTICAS DOS AVAIS
(a 31/12/94)

Nimero % s/solicitados contia % s/solicitados
Avais solicitados 3292 100,0% 30.372.855 100,0%
Avais concedidos 2359 71,7% 20.724.646 68,2%
Avais vixentes 900 27,3% 5.597.574 18,4%
Risco vivo (en miles de 5.597.574
ptas)

Fonte: Cuadernos ICO

W A porcentaxe de avais vixentes é do 27,3% sobre o total dos solicitados na vida das
sociedades, sendo unha proporcién maior en Afigal (32,8%), que en Sogarpo (22,4%). Na sia
contfa a porcentaxe € semellante para as duas sociedades (18,4%) sobre o total solicitado.

W O importe global avalado (20.724 milléns de pesetas), repartese entre 2.359 avais
realizados, o que da un importe medio de 8.785.372 pesetas por aval. Se o dato & sobre os 900
avais vixentes, o importe medio & de 6.220.527 pesetas.
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M O nimero de avais vixentes, asi como o ndmero de socios participes visto
anteriormente (2.814 a 31/12/94), parecen indicar un uso e cofiecemento relativamente baixo
con respecto 6 conxunto de PMEs galegas, pero elevado con respecto 4s aproximacions
realizadas 4 media espafiola.

5.4.- Prazo de amortizacion dos avais

Unha das problemdticas financeiras das PMEs sobre a que hai un relativo consenso na
literatura econémica ¢ a dificultade destas no acceso 6 financiamento a medio e longo prazo
(Tamari, 1980; Jullien e Paranque,1995). De todos modos, outros autores consideramos que
o non hai unha conclusién definitiva a esta cuestién. O estado de desenvolvemento da
empresa e a rendibilidade poden ser as causas reais de diferencias que non sempre se
confirman (Pisén, 1980). Asemade, pode ser a falla de informacién dos empresarios ou a
sda preferencia a que explique o elevado endebedamento a curto prazo, (Calof, 1985;
Holmes e Kent, 1990) sobre todo se temos en conta que as Pemes non estdn normalmente
xestionadas por un equipo de profesionais moi cualificado, (Ang, 1991), que unha pequena
empresa non se pode permitir.

O problema seria mdis grave nas PMEs europeas, xa que as norteamericanas tefien mdis
facilidade para acudiren és mercados de capitais. En consecuencia, as empresas europeas e
dentro destas as galegas, tefien boa parte da sda débeda a curto prazo, xa que as entidades
financeiras non estdn dispostas a arriscar nos prazos, dado o entorno de incerteza econdmica
que vivimos ¢ dada a opinién maioritaria de que a posibilidade de quebra das PMEs ¢ maior
que a das grandes empresas.

A importancia do prazo de amortizacién dos avais reside no feito de confirmar se as SGR
galegas permiten o acceso non s6 6 financiamento, senén 6 financiamento a longo prazo. Os
datos, recollidos nos cadros 7, 8 € 9, confirman este obxectivo, que matizaremos no apartado
sexto deste traballo. Se dividimos os prazos en curto prazo (<12 meses), medio prazo (entre 12
e 36 meses) e longo prazo (>36, meses), vese que 0Os avais a curto prazo representan tan s6 o
19,1% do total dos avais vixentes, sendo o total dos avais a curto prazo realizados por Afigal.
Se o criterio empregado e o célculo sobre risco vivo (que nos cadros aparece en miles de
pesetas), 0s avais a curto prazo representan tan s6 o 3,7% do importe, polo que a préctica
totalidade dos recursos emprégase en avais a medio e longo prazo, sendo estes ltimos os que
acaparan a maior parte dos recursos, con cdseque 2.500 milléns de pesetas de risco vivo que
supofien o 81,3% do total.

CADRO7
AFIGAL - PRAZO DE AMORTIZACION DOS AVAIS
(a 31/12/94)
Niamero % s/vixentes risco vivo % sltotal
Avais < 12 meses 172 33,7% 205.090 8.2%
Avais entre 12 e 36 meses 35 6,8% 249.716 9,9%
Avais > 36 meses 304 59,5% 2.061.413 81,9%
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CADRO 8
SOGARPO - PRAZO DE AMORTIZACION DOS AVAIS
(a 31/12/94)
Numero % s/vixentes risco vivo % sltotal
Avais < 12 meses 0 0,0% 0 0,0%
Avais entre 12 e 36 meses 79 20,3% 594.190 19,3%
Avais > 36 meses 310 79,7% 2.487.145 80,7%
CADRO 9
GALICIA - PRAZO DE AMORTIZACION DOS AVAIS
(a 31/12/94)
Nimero % s/vixentes risco vivo % sitotal
Avais < 12 meses 172 19,1% 205.090 3,7%
Avais entre 12 e 36 meses 114 12,6% 843.906 15,0%
Avais > 36 meses 614 68,3% 4,548.558 81,3%

Fonte: Cuadernos ICO

5.5.- Repercusién por sectores econémicos

Finalmente, rematamos este apartado coa informacién subministrada polos cadros 10, 11 e
12, que nos ofrecen unha visién por sectores econdémicos do destino dos avais.

CADRO 10
AFIGAL - DISTRIBUCION DO RISCO VIVO POR SECTORES ECONOMICOS

(a 31/12/94)
Nimero % s/vixentes risco vivo % sltotal

Primario 27 5,3% 64.311 2,6%
Industrial 58 11,4% 458.871 18,2%
Construccién 104 20,4% 326.946 13,0%
Servicios 94 18,4% 605.129 24,0%
Comercio 228 44.5% 1.060.962 42.2%
TOTAL 511 100,0% 2.516.219 100,0%

Pédese apreciar nas duas SGR que o nimero de avais € concedido na sda maior parte a
empresas comerciais, que para o conxunto de Galicia acaparan 0 40% dos avais e o0 36,9% do
importe do risco vivo. En Afigal o segundo sector financiado en nimero € a construccién, co
20% dos avais, que supofien o 13% do risco vivo, ainda que por importe os outros servicios € a
industria tefien unha participacién superior. En Sogarpo, o sector servicios sitdase en segundo
lugar por nimero de avais e en terceiro por importes, sendo a inversa a situacién da industria,
que ¢é a terceira en nimero ¢ a segunda en importe avalado. En calquera caso, nas duas
sociedades € o sector primario o menos avalado.
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CADRO 11
SOGARPO -DISTRIBUCION DO RISCO VIVQ POR SECTORES ECONOMICOS
(a 31/12/94)

Nimero % slvixentes risco vive % s/total
Primario 27 6,9% 252.101 8,2%
Industrial 89 22,9% 887.028 28.8%
Construccién 21 5,4% 137.985 4,5%
Servicios 119 30,6% 798.183 25,9%
Comercio 133 34,2% 1.006.038 32,6%
TOTAL 389 100,0% 3.081.335 100,0%
Fonte: Cuadernos ICO
CADRO 12
GALICIA - DISTRIBUCION DO RISCO VIVO POR SECTORES ECONOMICOS

(a 31/12/94)

Nimero % s/vixentes risco vive % s/total
Primario 54 6,0% 316.412 5,7%
Industrial 147 16,4% 1.345.899 24,1%
Construccién 125 13,9% 464,931 8,3%
Servicios 213 23,7% 1.403.312 25,0%
_Comercio 361 40,0% 2.067.000 36,9%
TOTAL 900 100,0% 5.597.554 100,0%

Fonte: Cuadernos ICO

Para o conxunto de Galicia, os avais 6 comercio e Gs outros servicios supofien o 63,7% do
nimero e 0 61,9% do importe, medido en risco vivo. O sector industrial recibe o 16,4% do
niimero e 0 24,1% do importe, € a construccién e os servicios o resto.

Unha caracteristica dos avais é o diferente importe medio por sectores econdmicos. Se
dividimos o risco vivo entre o ndmero de avais vixentes vese que a maior ratio € a do sector
industrial, cun importe medio avalado (sobre risco vivo) de 9.156.000 pesetas, sendo a menor
ratio a da construccién con 3.719.000 pesetas de media de risco vivo por aval. Para o conxunto
dos avais, o valor da ratio é de 6.220.000 pesetas.

6.- A OPINION DAS PEQUENAS E MEDIANAS EMPRESAS. (PEMES)

Despois de recoller a evolucién lexislativa ¢ econémica das SGR no Estado nos tres
primeiros apartados e de presentar a situacién en Galicia no apartado nimero cinco, quixemos
completar a informacién anterior preguntando a directivos e empresarios de pequenas e
medianas empresas galegas. A caracteristica comun do todos os entrevistados € a de ser socios
participes de SGR con avais vixentes. O nimero de entrevistas realizadas foi de 50, s que se
lle presentou un cuestionario de 10 preguntas. Por escasez nas respostas ou contradiccion entre
estas, o nimero final seleccionado foi de 46. A seleccién foi aleatoria, a partir de listas de
empresas € sen cofiecemento previo das empresas polos entrevistadores.. Sintetizamos as
respostas nos seguintes puntos:
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M A satisfaccién das empresas co trato recibido polas SGR é moi elevada, e entre “0” e
“10” o valor medio de puntuacién foi do “7,043”. Téfiase en conta que as todas as Pemes que
responden son socios participes.

B Ante a pregunta ;Que cré que se poderia mellorar?, seis das corenta e seis empresas
opinan que nada e catro opinan que todo. Mdis concretamente, a resposta para vinteduas das
empresas (caseque o 50%), foi a demanda de mellora no custo do aval, que se considera
elevado, o que coincide cos datos aportados 6 principio do traballo. A rapidez na tramitacién
foi a demanda doutras seis empresas, e outras doce demandaron individualmente outros
aspectos.

M Os xestores foron cuestionados sobre o desexo dun aval maior do concedido, 6 que
responderon afirmativamente o 29% , namentres que 0 71% recibfu o importe total desexado.

B Algo mdis do 60% dos empresarios avalados tiveron que aportar garantfas adicionais
para recibir o aval. Esta situacion, inobxetable dende un punto de vista da xestién financeira
das SGR, que xestionan a cobertura do seu propio risco, é de todos modos negativa, xa que en
boa medida o risco € repercutido de novo 6s empresarios, que normalmente, con garantias
adicionais, tefien acceso directo 6 crédito bancario.

M Para o0 18% das Pemes traballar con SGR supuxo a realizacién doutros servicios, como
tramitacién de subvencidns, etc... Polo tanto, o restante 82% recibe tan s6 o servicio do aval.

® Unha das preguntas mdis clarificadoras foi demandar por que se solicitara o aval. Das
corenta e seis empresas, un nimero elevado delas (trinta), respondeu que deste xeito safalle
mdis barato o préstamo. Esta resposta non ¢ contradictoria coa demanda de abaratar o custo do
aval. A explicaci6n estd nas lifias de crédito negociadas polas SGR con diferentes entidades
financeiras e na acollida a programas combinados de subvencién de taxas de xuro. Pola contra,
tan s6 duas empresas responderon que se non acudiran a unha SGR, non lle darfan o préstamo
e tan s6 noutra a resposta foi que era o xeito de acadalo a un prazo maior do que lle darfan.

M Ante a cuestién de si, finalizada a operacién en curso, continuarfan traballando coas
SGR, 0 76% das respostas foi positiva, fronte 6 24% negativa.

7.- CONCLUSIONS

De todo o traballo anterior, dediicese que as SGR galegas, Sogarpo e Afigal, tefien unha
traxectoria financeira saneada, con unha excesiva dependencia do sector publico na sia
capitalizacién e no reaval.

Outro factor a salientar é que dispofien dunha presencia cofiecida entre Pemes galegas,
ainda que, como no conxunto do Estado, traballan cunha proporcién pequena das existentes, o
que debe ser matizado dada a elevada proporcidn de avais concedidos entre os solicitados.

As respostas dos empresarios son un indicador claro de que as empresas non acuden 4s
SGR por non ter acceso 6 crédito bancario. Non hai, polo tanto, un racionamento de crédito nas
cantidades. A restricci6n serfa, en todo caso, via prezos, posto que participan das SGR porque
consideran que asf o crédito é mdis barato.

Finalmente, para as que traballan con SGR, o grao de satisfaccién manifestado é moi
elevado e o desexo de continuar a relacidén tamén. Pola contra, a metade delas demandan un
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abaratamento do custo do aval, sendo o niimero de empresarios que precisan de garantfas
adicionais moi elevado, fronte o que se poderia esperar.
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